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Optagelse til handel og officiel notering af 13.031.230 Aktier uden udbud af Aktier

Dette prospekt ("Prospektet”) er udarbejdet i forbindelse med optagelsen til handel og officiel notering (*Optagelsen til handel
og officiel notering”) af 13.031.230 stk. Aktier 4 nominelt DKK 10 (”Aktierne”) i Sparekassen Sjzelland A/S ("Sparekassen Sjzelland”
eller ”Sparekassen”).

Sparekassen Sjzlland blev den 24. november 2015 omdannet til Sparekasseaktieselskab ved fusion med Sparekassens
datterselskab Isefjords Alle A/S som det fortseettende selskab under navnet Sparekassen Sjzlland A/S ("Omdannelsen”). |
forbindelse med Omdannelsen blev der oprettet en bunden sparekassereserve pa DKK 561 mio., og garanternes garantkapital
blev konverteret til aktiekapital. Omdannelsen herunder konverteringen af Sparekassen Sjeellands garantkapital til Aktier, blev
registreret hos Erhvervsstyrelsen den 27. november 2015.

Der udbydes ikke Aktier i forbindelse med Optagelsen til handel og officiel notering, og Sparekassens aktiekapital vil dermed ikke
blive andret i forbindelse med Optagelsen til handel og officiel notering. Sparekassens aktiekapital udger nominelt DKK
130.312.300 fordelt pa 13.031.230 Aktier 4 nominelt DKK 10. Sparekassens Aktier er registreret i VP Securities A/S (VP Securities”).

Aktierne har ikke veeret handlet offentligt inden Optagelsen til handel og officiel notering. Aktierne forventes godkendt til
optagelse til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen i ISIN koden DK0060670776 den 2. december 2015 med forste
handelsdag den 3. december 2015.

Investorer skal vaere opmzrksomme pa, at investering i Aktierne indebzerer en meget hgj risiko. Investorer ber ngje
overveje alle relevante risici, herunder de faktorer, der er beskrevet i ”Risikofaktorer” side 21-36 i dette Prospekt, i
forbindelse med en beslutning om at investere i Aktierne.

Optagelsen til handel og officiel notering gennemfares i henhold til dansk ret. Prospektet er udarbejdet med henblik pa at opfylde
de standarder og betingelser, der er geeldende i henhold til dansk ret. Enhver tvist, der matte opsta som felge af Optagelsen til
handel og officiel notering, skal indbringes for domstolene i Danmark.

Prospektet ma ikke distribueres til eller pa anden made gores tilgeengeligt i USA, Canada, Australien, Japan, Schweiz eller nogen
anden jurisdiktion, hvor dette ville udgere en overtraedelse af lovgivningen i den pageldende jurisdiktion (en "Udelukket
Jurisdiktion”). Dette Prospekt udger ikke et tilbud om eller en opfordring til at kebe Aktier i nogen jurisdiktion, hvor et sadant
tilbud eller en sddan opfordring er ulovlig. Aktierne er ikke og vil ikke blive registreret i henhold til U.S. Securities Act of 1933 med
senere aendringer eller vaerdipapirlovgivningen i nogen enkeltstater i USA eller veerdipapirlovgivningen i nogen jurisdiktion uden
for Danmark og ma kun udbydes og salges i transaktioner, der er fritaget fra, eller ikke er underlagt, registreringskravene i de
pageeldende jurisdiktioner. Der henvises til "Generel information" for en beskrivelse af disse og visse yderligere begransninger.

Dette Prospekt er dateret den 2. december 2015 ("Prospektdatoen”)



GENEREL INFORMATION

Dette Prospekt er udarbejdet i henhold til dansk ret, herunder lovbekendtgerelse nr. 831 af 12. juni 2014 om veerdipapirhandel m.v.
("Veerdipapirhandelsloven”), Kommissionens Forordning (EF) Nr. 809/2004 af 29. april 2004 med senere aendringer ("Prospektforordningen”) og
Finanstilsynets bekendtggrelse nr. 1257 af 6. november 2015 vedrarende prospekter for vaerdipapirer, der optages til handel pé et reguleret
marked, og ved offentlige udbud af veerdipapirer over EUR 5.000.000 (”Prospektbekendtgerelsen”). Prospektet er underlagt dansk ret.

Dette Prospekt er udarbejdet i forbindelse med Optagelse til handel og officiel notering og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen af Aktierne.
Prospektet er udarbejdet i henhold til Prospektforordningen.

Det er ikke tilladt nogen at give oplysninger eller komme med udtalelser i forbindelse med denne Optagelse til handel og officiel notering bortset
fra, hvad der erindeholdt i dette Prospekt. Afgivelse af sddanne oplysninger kan i givet fald ikke betragtes som fremsat eller tiltradt af Sparekassen.
Sparekassen Sjaelland patager sig ikke noget ansvar for sddanne oplysninger eller udtalelser.

Oplysningerne i dette Prospekt stammer fra Sparekassen og andre kilder, der er angivet i Prospektet. Oplysningerne i Prospektet relaterer sig til
den dato, der er trykt pa forsiden, medmindre andet er udtrykkeligt angivet. Udlevering af Prospektet kan under ingen omstaendigheder tages
som udtryk for, at der ikke er sket aendringer i Sparekassens forhold efter denne dato, eller at Prospektets oplysninger er korrekte pa noget
tidspunkt efter dets datering.

Enhver veesentlig ny omsteendighed, materiel fejl eller ukorrekthed i forbindelse med oplysningerne i Prospektet, der kan pavirke vurderingen af
Aktierne, og som indtraeder eller konstateres efter tidspunktet for godkendelsen af Prospektet vil blive offentliggjort som et tillaeg til Prospektet i
henhold til geeldende love og regler i Danmark.

Investorer ber veere opmaerksomme p3, at investering i Aktierne indebaerer en meget hgj risiko. Investorer bar ngje overveje alle relevante risici,
herunder de faktorer, der er beskrevet i "Risikofaktorer” side 21-36 i dette Prospekt, i forbindelse med en beslutning om at investere i Aktierne.

Potentielle kabere af Aktier skal selv vurdere, om oplysningerne i Prospektet er relevante for deres egne forhold, og et eventuelt keb af Aktier bar
baseres pa de undersagelser af Prospektet og investorrelaterede forhold, som potentielle kgbere finder nadvendige for deres egne forhold.

Prospektet ma ikke videresendes, gengives eller pad anden made videredistribueres af andre end Sparekassen Sjzelland. Investorer ma ikke
reproducere eller distribuere dette Prospekt, helt eller delvist, og investorer ma ikke videregive noget af indholdet i dette Prospekt eller anvende
nogen oplysninger i dette Prospekt til andre formal end overvejelse om keb af Aktierne, der er beskrevet i dette Prospekt. Investorer tiltraeder
ovenstdende ved at acceptere modtagelse af dette Prospekt.

SALGSBEGRANSNINGER

Optagelsen til handel og officiel notering gennemfgres i henhold til dansk ret.

Udleveringen af Prospektet eller markedsfering af Aktier er i visse lande begraenset ved lov og/eller omfattet af andre restriktioner. Personer, der
kommer i besiddelse af Prospektet, forudseettes af Sparekassen Sjaelland selv at indhente oplysninger om sddanne restriktioner samt pase
efterlevelsen heraf, herunder skatteforhold og mulige valutarestriktioner, der matte vaere relevante i forbindelse med Optagelsen til handel og
officiel notering. De enkelte investorer opfordres til gennem egne radgivere at undersgge de skattemaessige konsekvenser af at investere i
Aktierne. Dette Prospekt udger ikke et tilbud om eller en opfordring til at kebe Aktier i nogen Udelukket Jurisdiktion, hvor et sadant tilbud eller en
sadan opfordring er ulovlig eller kraever skridt, som Sparekassen ikke har foretaget.

Der gzelder endvidere overdragelses- og videresalgsbegraensninger for Aktierne i visse jurisdiktioner. En potentiel kaber af Aktier skal overholde
alle geeldende love og bestemmelser i lande eller omrader, hvor vedkommende kaber eller szelger Aktier eller er i besiddelse af eller distribuerer
Prospektet og skal indhente samtykke, godkendelse eller tilladelse, som matte kraeves for at erhverve Aktierne. Personer, der kommer i besiddelse
af Prospektet, forudsaettes af Sparekassen selv at indhente oplysninger om samt at overholde disse begraensninger. Sparekassen patager sig ikke
noget ansvar for en eventuel overtreedelse af disse begraensninger fra nogen persons side, uanset om denne person er en eksisterende Aktionaer
eller en potentiel keber af Aktier.

Ved keb af Aktier vil en kgber blive anset for at have bekreeftet at Sparekassen, dennes tilknyttede virksomheder, Sparekassens revisor samt
Sparekassens gvrige radgivere kan henholde sig til, at de erklaeringer, indestaelser, garantier og aftaler, der er indeholdt i Prospektet, eller som
den pageeldende afgiver ved keb, er overholdt af den pageeldende kgber.

Prospektet ma ikke distribueres til eller pa anden made gores tilgeengeligt i nogen andre jurisdiktioner uden for Danmark, medmindre en sadan
distribution er tilladt i henhold til geeldende lovgivning i den pageldende jurisdiktion, og Sparekassen har modtaget tilfredsstillende
dokumentation herfor.

MEDDELELSE TIL PERSONER HJEMMEHQRENDE | USA

Aktierne er ikke blevet godkendt, afvist eller anbefalet af det amerikanske bgrstilsyn (the Securities and Exchange Commission), berstilsyn i
enkeltstater i USA eller andre amerikanske tilsynsmyndigheder, ligesom ingen af de ovenfor naevnte myndigheder har afgivet nogen erkleering om
eller udtalt sig om Optagelsen til handel og officiel notering, eller om hvorvidt Prospektet er korrekt eller fuldsteendigt. Enhver erklaering om det
modsatte betragtes som en kriminel handling i USA.

Aktierne er ikke blevet og vil ikke blive registreret i henhold til U.S. Securities Act eller veerdipapirlovgivning i enkeltstater i USA. Ethvert salg af
Aktierne er ikke tilladt undtagen ved udbud og salg i henhold til Regulation S.

Optagelsen til handel og officiel notering vedrerer vaerdipapirer i et dansk selskab. Optagelsen til handel og officiel notering er underlagt danske
oplysningsforpligtelser, der afviger fra oplysningsforpligtelserne i henhold til amerikansk ret. Regnskaber i dokumentet er udarbejdet i henhold
til Lov om finansiel virksomhed samt Finanstilsynets regler om regnskabsaflaeggelse, og er muligvis ikke sammenlignelige med amerikanske
selskabers regnskaber.

Det kan veere vanskeligt at handhaeve investors rettigheder og krav i henhold til amerikanske federale vaerdipapirlove, da Sparekassen Sjeelland
er hjemmehgrende i Danmark, og nogle eller alle i Sparekassen Sjeellands Ledelse (Bestyrelse og Direktion) kan vaere hjemmehgrende i Danmark.
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Det vil muligvis ikke vaere muligt at anlaegge sag mod et ikke-amerikansk selskab som Sparekassen Sjeelland eller dets Ledelse ved en domstol
uden for USA vedrgrende overtraedelse af amerikanske veerdipapirlove. Det kan veaere vanskeligt at tvinge et ikke-amerikansk selskab som
Sparekassen Sjaelland og dets tilknyttede selskaber til at efterleve afgerelser truffet af domstole i USA.

MEDDELELSE VEDRGRENDE DET EUROPAISKE 9KONOMISKE SAMARBEJDE

| relation til de enkelte medlemsstater i det Europaeiske @konomiske Samarbejdsomrade, der har implementeret Europa-Parlamentet og Radets
direktiv 2003/71/EF af 4. november 2003 med senere andringer ("Prospektdirektivet”) (hver isaer herefter en ”Relevant Medlemsstat”), foretages
intet udbud af Aktierne til offentligheden i nogen Relevant Medlemsstat inden offentliggerelse af et prospekt vedrgrende Aktierne, der er godkendt
af den kompetente myndighed i den pagaeldende Relevante Medlemsstat eller, hvor det er relevant, godkendt i en anden Relevant Medlemsstat
og meddelt til den kompetente myndighed i den pagzeldende Relevante Medlemsstat, alt i henhold til Prospektdirektivet bortset fra at der med
virkning fra og med den dato, hvor Prospektdirektivet erimplementeret i den pageeldende Relevante Medlemsstat, kan foretages et salg af Aktier
til offentligheden i den pageeldende Relevante Medlemsstat til enhver tid:

i Til enhver juridisk enhed, der er en kvalificeret investor som defineret i Prospektdirektivet,

ii. Til feerre end 150 fysiske eller juridiske personer (bortset fra ”Kvalificerede Investorer” som defineret i Prospektdirektivet) under
forudsaetning af forudgaende skriftligt samtykke fra Sparekassen Sjaelland, eller

iii. Under alle andre omstaendigheder, der ikke fordrer, at Sparekassen offentligger et prospekt i henhold til Artikel 3 i Prospektdirektivet.

| forbindelse med foranstdende betyder udtrykket "optagelse til handel og officiel notering af Aktier” vedrgrende Aktier i en Relevant Medlemsstat
den kommunikation, i enhver form og med ethvert middel, af tilstraekkelige oplysninger om vilkdrene for Optagelsen til handel og officiel notering,
der gor investor i stand til at treeffe en beslutning om keb af Aktier, som denne matte blive aendret i den pagaeldende Relevante Medlemsstat af
ethvert tiltag, hvorved Prospektdirektivet implementeres i den pageeldende Relevante Medlemsstat. Udtrykket "Prospektdirektiv” betyder
direktiv.  2003/71/EF (med efterfolgende andringer, herunder endringsdirektiv. 2010/73/EU) og omfatter alle relevante
implementeringsprocedurer i de enkelte Relevante Medlemsstater.

MEDDELELSE TIL PERSONER HJEMMEHORENDE | CANADA, AUSTRALIEN, JAPAN, SCHWEIZ OG
ANDEN UDELUKKET JURISDIKTION

Aktierne er ikke blevet godkendt, afvist eller anbefalet af udenlandske tilsynsmyndigheder, ligesom ingen myndigheder har afgivet nogen
erkleering eller udtalelser om Optagelsen til handel og officiel notering, eller om hvorvidt Prospektet er korrekt eller fuldsteendigt.

TVANGSFULDBYRDELSE AF DOMME

Sparekassen Sjzelland er et aktieselskab indregistreret i Danmark, og alle eller en vaesentlig del af Sparekassens aktiver befinder sig i Danmark.
Som folge heraf kan investorerne formentlig ikke fa forkyndt en staevning uden for Danmark mod Sparekassen Sjeelland eller ved domstole uden
for Danmark fa fuldbyrdet domme, der er afsagt af domstole uden for Danmark pa baggrund af geeldende lovgivning i jurisdiktioner uden for
Danmark.

MARKEDS- OG BRANCHEOPLSYNINGER SAMT OPLYSNINGER FRA TREDJEMAND

Dette Prospekt indeholder oplysninger om de markeder, hvor Sparekassen Sjalland driver virksomhed. En betydelig del af oplysningerne
stammer fra analyser udarbejdet af eksterne organisationer. Oplysningerne anses for at veere palidelige, men der er ikke foretaget en egentlig
efterprevning af oplysningerne, og Sparekassen Sjeelland afgiver ikke nogen erklaering om ngjagtigheden af sddanne oplysninger. Det kan sdledes
ske, at udviklingen i Sparekassen Sjeellands aktiviteter afviger fra den markedsudvikling, der er angivet i dette Prospekt. Sparekassen Sjzelland
patager sig ingen forpligtelse til at opdatere sddanne oplysninger. Safremt oplysninger er indhentet hos tredjemand, bekraefter Sparekassen
Sjeelland, at disse oplysninger er ngjagtigt gengivet og efter Sparekassen Sjeellands overbevisning, og sa vidt det kan konstateres pa baggrund af
oplysninger offentliggjort af denne tredjemand, er der ikke sket undladelser, som medferer, at de gengivne oplysninger er ungjagtige eller
misvisende.

FREMADRETTEDE UDSAGN

Prospektet indeholder fremadrettede udsagn vedrgrende blandt andet Sparekassen Sjeellands strategi, veekst, aktiviteter, driftsresultat,
finansielle stilling og pengestremme, der er underlagt risici og usikkerheder. De fremadrettede udsagn indeholder udtryk som "sgger”, “skenner”,
“vurderer”, "forventer”, "forudsaetter”, "har til hensigt”, ”kan” og lignende udtryk samt negative former heraf. Sadanne fremadrettede udsagn er
baseret pa oplysninger, forudsaetninger, antagelser og vurderinger, som Sparekassen Sjzelland finder rimelige, og som kan forandre sig eller blive
andret pa grund af usikkerhed vedrgrende den skonomiske, finansielle, konkurrencemaessige og lovgivningsmaessige situation. Sddanne
fremadrettede udsagn er forbundet med kendte og ukendte risici og usikkerheder forbundet med en investering i Sparekassen Sjzlland.
Sparekassens faktiske udvikling kan adskille sig vaesentligt fra den udvikling, der er omtalt eller underforstdet i de fremadrettede udsagn. Faktorer,
der matte kunne forarsage en sddan forskel, omfatter blandt andet, men er ikke begraenset til, de faktorer, der er omtalt i "Risikofaktorer” side 21-
36.

De fremadrettede udsagn er afgivet pr. Prospektdatoen. Investorer bar omhyggeligt overveje de risikofaktorer, der er beskrevet i dette Prospekt,
for der treeffes en investeringsbeslutning. Hvis en eller flere af disse risici materialiseres, kan det f& negativ indvirkning pa Sparekassen Sjzellands
aktiviteter, finansielle stilling, driftsresultater eller malsaetninger. Endvidere kan andre risici, som endnu ikke er blevet identificeret, eller som
Sparekassen Sjalland ikke har anset for vaesentlige, fa negativ indvirkning, og investorer kan tabe hele eller en del af deres investering. Der
henvises til "Risikofaktorer” side 21-36. Bortset fra eventuelle prospekttillaeg, som Sparekassen efter dansk ret er forpligtet til at offentliggere,
agter Sparekassen ikke at patage sig nogen forpligtelse til at opdatere de fremadrettede udsagn i Prospektet efter Prospektdatoen.
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RESUME

Resuméer bestar af oplysningskrav, der benaevnes ”"elementer”. De enkelte elementer er nummererede og opdelt i 5
afsnit nummereret i reekkefglgen A-E (A.1-E.7). Dette resumé indeholder alle de elementer, der skal veere indeholdt i
et resumé for denne type veerdipapirer og udsteder i henhold til Prospektforordningen nr. 486/2012 med senere
andringer. Da enkelte elementer ikke skal medtages, kan der forekomme huller i nummereringen af elementerne.
Selvom et element skal indsaettes i resuméet pa grund af typen af veerdipapirer og udsteder, er det muligt, at der ikke
kan gives nogen relevante oplysninger om elementet. | sa fald indeholder resuméet en kort beskrivelse af elementet
med angivelsen "ikke relevant”.

Afsnit A - indledning og advarsler

Advarsel til Dette resumé bgr laeses som en introduktion til Prospektet.

investorerne  pppyer beslutning om investering i vaerdipapirerne af investoren bgr traeffes pa baggrund
af Prospektet som helhed.

Den sagsegende investor, hvis en sag vedrerende oplysningerne i Prospektet indbringes
for en domstol i henhold til national lovgivning i medlemsstaterne, kan vaere forpligtet til
at betale omkostningerne i forbindelse med overseettelse af Prospektet, inden sagen kan
indledes.

Kun de personer, som har indgivet resuméet, herunder eventuelle oversattelser heraf,
kan ifalde et civilretligt erstatningsansvar, men kun safremt resuméet er misvisende,
ukorrekt eller uoverensstemmende, nar det leeses sammen med de andre dele af
Prospektet eller ikke, nar det laeses sammen med Prospektets andre dele, indeholder
negleoplysninger, saledes at investorerne lettere kan tage stilling til, om de vil investere i
de pageeldende veerdipapirer.

Tilsagn til Ikke relevant. Der er ikke indgaet nogen aftale om anvendelse af Prospektet i forbindelse
formidlere med et efterfelgende salg eller en endelig placering af Aktierne.

Afsnit B - udsteder

Juridisk navn Sparekassen Sjeelland A/S

og binavn I henhold til Sparekassen Sjzlland Vedtaegternes pkt. 22 har Sparekassen Sjalland
folgende registrerede binavne:

Sparekassen Vestsjelland A/S, Sparekassen Nordvestsjeelland A/S, Sparekassen
Trundholm A/S, Vig-Egebjerg-Asmindrup Sparekasse A/S, Vig-Asmindrup Sparekasse A/S,
Amtssparekassen for Vestsjzelland A/S, Holbaek Amts Sparekasse A/S, Amtssparekassen i
Holbaek A/S, Amtssparekassen i Hgng A/S, Amtssparekassen i Jyderup A/S,
Amtssparekassen i Kalundborg A/S, Amtssparekassen i Nykgbing Sjeelland A/S,
Amtssparekassen i Tellgse A/S, Grevinge Sparekasse A/S, Egebjerg Sparekasse A/S, Kirke
Helsinge Sparekasse A/S, Reersg Sparekasse A/S, Dianalund Sparekasse A/S, Holbaek
Sparekasse A/S, Hang Sparekasse A/S, Jyderup Sparekasse A/S, Kalundborg Sparekasse
A/S, Markev Sparekasse A/S, Nykebing Sparekasse A/S, Ruds-Vedby Sparekasse A/S,
Svinninge Sparekasse A/S, Tellgse Sparekasse A/S, Vig Sparekasse A/S, Vippered
Sparekasse A/S, Sparekassen Frederikssund A/S, Sparekassen Naestved A/S, Sparekassen
Allerad A/S, Sparekassen Selandia A/S, Sparekassen Amager A/S og Hillered Sparekasse

A/S.
Domicil og Isefjords Alle 5, 4300 Holbaek, Danmark.
retlig form Sparekassen Sjzlland er et dansk aktieselskab indregistreret i Danmark og underlagt
dansk ret.
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Sparekassen  Sjalland  har tilladelse fra  Finanstilsynet til at drive
pengeinstitutvirksomhed i henhold til Lov om finansiel virksomhed samt tilladelse til bl.a.
at udfgre veerdipapirhandel.

Virksomheds- Sparekassen Sjzlland er et regionalt pengeinstitut med 42 filialer pa Sjeelland og Fyn og
beskrivelse har dermed en position som et af de sterste pengeinstitutter est for Lillebeelt.
Sparekassens hovedsade og stabsfunktioner er placeret i Holbaek.

Sparekassens aktiviteter pa Fyn sker gennem det helejede datterselskab Sparekassen Fyn
med hovedsaede i Faaborg, hvor ogsa en raekke stabsfunktioner er placeret.

Sparekassen Sjzllands forretningsmodel er baseret pa ensket om at veere det foretrukne
pengeinstitut i Sparekassens virkeomrader for privatkunder samt sma og mellemstore
erhvervskunder inden for handel, service, produktion og landbrug. Sparekassen har
ligeledes et @nske om at veere pengeinstitut for offentlige institutioner samt kultur- og
fritidsinstitutioner. Sparekassen gnsker langsigtede kunderelationer og har som
malsaetning, at veere veerdiskabende for kunden i bade medgang og modgang.
Sparekassen centrerer sine aktiviteter omkring at skabe de nedvendige og rigtige
lasninger for kundernes pengeinstitutforretninger. Produkter og ydelser er i al
vaesentlighed begraenset til basale, enkle og forstaelige pengeinstitutprodukter. Der er
saledes bevidst fravalgt visse finansielle produkter og ydelser af spekulativ eller meget
kompleks karakter.

Lokalsamfundene og sammenhangskraften i disse samfund stetter Sparekassen
proaktivt op om. Dette geelder i savel kunde-, kredit- og partnerskabsstrategier.
Sparekassen gnsker at bidrage til skonomisk vaekst, innovation, nytaenkning, fremgang,
uddannelse, talentudvikling, beskaeftigelse og attraktive levevilkar i de omrader, hvor
Sparekassen er repraesenteret. Herudover forventer Sparekassen at fortseette udviklingen
af sin digitale sparekasse i de kommende ar.

Sparekassen har en lang historie pd savel Sjeelland og Fyn, hvor Sparekassen blev
etableret i henholdsvis 1825 og 1846.

Sparekassen Sjelland har 27 filialer pa Sjeelland, hvor nr. 27 i Drager blev dbnet i
november maned 2015. Pa Fyn har Sparekassen Fyn 15 filialer, hvor nr. 15 blev abnet i
Langeskov i december maned 2015. Et vaesentligt fokusomrade i Sparekassens virke er
opretholdelse og om muligt udbygning af filialer og lokal repraesentation.

Sparekassen sgger at opretholde en slank og faglig kompetent organisation. Det betyder
at omrader, der ikke naturligt kan betegnes som kerneomrader for Sparekassen eller
omrader, som kraever hgj grad af opdaterede ekspertkompetencer, seges outsourcet. Der
kan saledes forekomme "videreformidlede” produkter i Sparekassens produktpalette,
sasom pensions-, forsikrings- og investeringsprodukter.

Sparekassen Sjelland havde 539 medarbejdere pr. 30. juni 2015 omregnet til
heltidsansatte, herunder specialuddannede medarbejdere pad de vaesentlige
radgivningsomrader.
Forretningsomfang

Det samlede forretningsomfang for Sparekassen Sjzelland udgjorde pr. 30. juni 2015 DKK
28,8 mia. Reduktionen pa DKK 0,8 mia. fra 31. december 2014 til 30. juni 2015 skyldes
primeert et fald i indlan pa DKK 496 mio., som kan henferes til udlgb af hgjrenteprodukter,
konvertering af kapitalpensioner til alderspensioner samt en udldnsreduktion pa DKK 250
mio. Udlansreduktionen er sammensat af en egentlig afvikling af udlan til
ejendomssektoren, mens Sparekassens udlan til private husholdninger er steget siden
ultimo 2014.

Af nedenstaende tabel fremgar udviklingen i Sparekassen Sjallands forretningsomfang
malt pa udlan, garantier og indlan.
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Udvikling i forretningsomfang (udlan, garantier og indlan)

DKK mio. 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 30.6.2014 30.6.2015
udlan 9.259 10.906 9.981 10.472 9.731
Garantier 1.975 2.915 3.929 2.794 3.884
Indlan 10.705 16.153 15.707 15.904 15.211
Samlet forretningsomfang 21.939 29.974 29.617 29.170 28.826

Kilde: Koncernregnskaber (revideret bortset fra halvdret 2014) for Sparekassen Sjzelland.

Siden ultimo 2012 er antallet af kunder gget fra ca. 103.000 til ca. 140.000. Kebet af
Sparekassen Fyn, samt abning af nye filialer i hovedstadsomradet er de vaesentligste
arsager til fremgangen.

Kundefokus og krediteksponering

Sparekassens malgruppe er kreditveerdige privatkunder samt mindre og mellemstore
erhvervsvirksomheder med en sund gkonomi i Sparekassens geografiske omrade, som er
Sjeelland, @erne og Fyn. Minimum 90 % af Sparekassens udlan og garantier skal vaere
relateret til det primaere markedsomrade.

Det tilstreebes, at Sparekassen er ene-pengeinstitut for kunderne, samt at privatkunder
udgegr minimum 50 % af de samlede udlan og garantier. Pr. 30. juni 2015 udgjorde udlan
og garantier til privatkunder 46,4 % af Sparekassen Sjellands samlede udlan og garantier,
mens de resterende 53,6 % vedrgrte erhvervskunder (53,5 %) og offentlige kunder (0,1 %).

Markedsbeskrivelse

Den danske pengeinstitutsektor bestar i dag af godt 80 selvsteendige pengeinstitutter,
inklusive de to internationale finanskoncerner, Danske Bank og Nordea og en rakke
landsdaekkende institutter: Jyske Bank, Nykredit Bank, Sydbank, Spar Nord Bank,
Arbejdernes Landsbank og Handelsbanken.

Sparekassen Sjellands primeaere markedsomrade er privat- og erhvervskunder pa
Sjeelland, @erne og Fyn, som udgjorde over 90 % pr. 30. juni 2015 af Sparekassen
Sjeellands udlan og garantier. Sparekassen har en malsaetning om, at minimum 90 % af
udlan og garantier skal ligge i det primaere markedsomrade. Herudover er Sparekassen
Sjeelland ogsa aktiv i det gvrige Danmark, som pr. 30. juni 2015 udgjorde under 10 % af
Sparekassen Sjeellands udlan og garantier. Der er ingen udlan og garantier relateret til
udlandet af veesentlig betydning. Sparekassens primaere konkurrenter er de
landsdeaekkende pengeinstitutter samt lokale pengeinstitutter pa savel Sjzelland som pa
Fyn.

Tendenser Sparekassen Sjeelland er pavirket af makrogkonomiske samt markedsmaessige faktorer.
Der har over de seneste ar vaeret en aftagende eftersporgsel af udlan fra bade erhvervs-
og privatkunder. Udlansmaengden i Sparekassen Sjeelland vurderes under de nuveerende
markedsforhold alene at kunne gges ved en kombination af (i) tilgang af kunder, (ii) en
bedring i konjunkturer og (iii) udlan til eksisterende kunder (kgb eller leasing af aktiver
(biler, maskiner m.m.), keb af bolig, ombygning m.m.). Et mersalg af andre ydelser til
eksisterende kunder vurderes at ville @ge indtjeningen i form af ggede gebyrer og
provisionsindtaegter.

Som fglge af en skeaerpet konkurrencesituation pd udldnsomrddet kan Sparekassen
Sjeelland registrere en tendens til pres pa udlansrentesatserne, hvilket presser
Sparekassens indtjening.

Det lave renteniveau har medfert en gget interesse for konvertering af realkreditlan og
optagelse af realkreditldn med fast rente, hvilket medferer gget indtjening som folge af
omlaegning til realkreditlan, men samtidig medferer mindre indtjening pa sigt som falge
af lavere udlan.

Herudover medferer det lave renteniveau pres pa rentemarginalen som felge af de lave
indlansrentesatser og begraensede muligheder for reduktion heraf. Endvidere medfgrer
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det lave renteniveau et mindre afkast af Sparekassens overskudslikviditet. Sparekassen
Sjeelland er endvidere pavirket af en reekke regulatoriske forhold, herunder likviditets- og

kapitalkrav.
Koncern- Sparekassens drift ligger i to selskaber: Sparekassen Sjelland moderselskabet og i
struktur Sparekassen Fyn, som ejes 100 %. Pr. Prospektdatoen er Sparekassen Sjzelland tillige

moderselskab for Sjeelland Ejendomme A/S, som ejes 100 %. Sparekassen Sjzelland har
ingen gvrige datterselskaber.

Storre | henhold til Selskabslovens & 55 har Sparekassen modtaget meddelelser om
Aktionzerer beholdninger pa mindst 5 % af aktiekapitalen eller stemmerettighederne fra
nedenstdende Aktionaerer:

e Fonden for Sparekassen Sjzelland (ejer 850.000 Aktier svarende til 6,5 % af den
samlede aktiekapital)

* AP Pension Livsforsikringsaktieselskab (ejer 836.200 Aktier svarende til 6,4 % af den
samlede aktiekapital)

Stemmeret udgves saledes: Hvert nominelt aktiebelgb pa DKK 10 giver 1 stemme. Dog kan
der for Aktier tilhgrende samme Aktionaer maksimalt afgives stemmer svarende til 7,5 %
af den samlede aktiekapital.

Sparekassen har ikke kendskab til, at den direkte eller indirekte ejes eller kontrolleres af
andre, ligesom Sparekassen ikke har kendskab til aftaler, som senere kan medfere at
andre overtager kontrollen med Sparekassen.

De udvalgte regnskabsoplysninger for 2014 og 2013 er uddraget af det offentliggjorte

:ids‘t’:rl'igst:e koncernregnskab for 2014 med tilherende sammenligningstal for 2013 og de udvalgte
regnskabs- regnskabsoplysninger for 2012 er uddraget af det offentliggjorte koncernregnskab for

2012, som er indarbejdet i Prospektet ved henvisning. De udvalgte regnskabsoplysninger
for forste halvar 2015 og de udvalgte regnskabsoplysninger for resultatopgerelsen for
forste halvar 2014 er uddraget af det offentliggjorte koncernregnskab for ferste halvar
2015 med tilherende sammenligningstal for ferste halvar 2014, og de udvalgte
regnskabsoplysninger for balancen for 2014 er uddraget af det offentliggjorte
koncernregnskab for farste halvar 2014, som er indarbejdet i Prospektet ved henvisning.
Sparekassen Sjzellands koncernregnskab for 2014 med tilhgrende sammenligningstal for
2013 er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed samt
International Financial Reporting Standards (IFRS), som er godkendt af EU. 2014 er forste
gang, at Sparekassen Sjelland afleegger koncernregnskab i overensstemmelse med IFRS.
Effekten af overgang til aflaeggelse af koncernregnskab i henhold til IFRS er beskrevet i
note 2 pa side 42 i koncernregnskab for 2014. Koncernregnskabet for forste halvar 2015 er
aflagt i overensstemmelse med IAS 34, Praesentation af delarsregnskaber, som godkendt
af EU samt yderligere danske oplysningskrav til deldrsrapporter for bgrsnoterede
finansielle virksomheder. Koncernregnskabet for tidligere ar og delar er udarbejdet i
henhold til lov om finansiel virksomhed, herunder Finanstilsynets bekendtgerelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber  m.fl.
(regnskabsbekendtggrelsen).

oplysninger

Koncernregnskaberne for 2014, 2013 og 2012 og for ferste halvar 2015 er revideret af
Sparekassen Sjeellands uafhaengige revisor, Deloitte Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab ved Anders O. Gjelstrup (2014) og Christian Dalmose Pedersen
(2014) og RIR Revision Statsautoriseret Revisionspartnerselskab ved Hans H. Hansen
(2012-2013). Sammenligningstallene for fgrste halvar 2014 har ikke veeret underlagt
revision.

Der er ikke sket vaesentlige endringer i Sparekassen Sjeellands finansielle eller
handelsmaessige stilling siden offentliggerelsen af den seneste halvarsrapport pr. 30. juni
2015.
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Resultatopgorelse - Sparekassen Sjzlland

Aret Aret Aret  Halvaret  Halvaret
DKK mio. 2012 2013 2014 2014 2015
Renteindtaegter 832 827 906 450 398
Renteudgifter 341 316 313 174 127
Nettorenteindtaegter 491 511 593 276 271
Udbytte af aktier m.v. 2 8 10 10 14
Gebyrer og provisionsindtaegter 257 291 367 182 229
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 9 11 12 5 7
Netto rente- og gebyrindtaeger 742 799 958 463 507
Andre driftsindteegter 26 373 4 3 2
administration 441 500 577 286 295
Af- og nedskrivninger pa immaterielle
og materielle aktiver 36 48 36 14 17
Andre driftsudgifter 14 30 35 18 18
Basisresultatl 277 594 314 148 179
associerede og tilknyttede
virksomheder 0 1 3 1 1
Kursreguleringer -6 -31 55 68 -41
Nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender m.v. 249 1.460 257 119 93
Resultat for skat 22 -895 115 96 47
Skat 2 -152 -4 12 7
Arets resultat 20 -743 119 84 40

Kilde: Koncernregnskaber (revideret bortset fra halvdret 2014) for Sparekassen Sjaelland.

Aktiver - Sparekasse

Aret  Halvaret  Halvaret
DKK mio. 2012 2013 2014 2014 2015
Kassebeholdning og
anfordringstilgodehavender hos
centralbanker 104 328 572 309 1.016
Tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbanker 351 561 905 609 446
Udlan og andre tilgodehavender til
amortiseret kostpris 9.259 10.906 9.981 10.472 9.731
Obligationer til dagsveerdi 5.649 5.987 5.847 6.049 5.613
Obligationer til amortiseret kostpris 98 99 99 99 99
Aktier m.v. 460 626 479 677 503
virksomheder 0 40 40 39 39
Aktiver tilknyttet puljeordninger 0 430 392 457 378
Immaterielle aktiver 213 186 174 180 168
Investeringsejendomme 305 104 31 30 197
Domicilejendomme 258 272 273 271 259
@vrige materielle aktiver 17 26 28 23 30
Aktuelle skatteaktiver 0 6 3 2 4
Udskudte skatteaktiver 0 150 155 161 151
Aktiver i midlertidig besiddelse 61 140 107 118 83
Andre aktiver 201 221 219 269 281
Periodeafgraensningsposter 6 17 17 36 35
Aktiveri alt 16.983 20.099 19.322 19.800 19.033

Kilde: Koncernregnskaber (revideret bortset fra halvdret 2014) for Sparekassen Sjaelland.
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Passiver - Sparekassen Sjzlland

Aret Aret Aret  Halvaret  Halvaret
DKK mio. 2012 2013 2014 2014 2015
centralbanker 1.258 370 308 297 411
Indlédn og anden geeld 11.713 15.723 15.315 15.448 14.833
Indlén i puljeordninger 0 430 392 457 378
Udstedte obligationer til amortiseret
kostpris 875 234 4 4 0
Aktuelle skatteforpligtelser 7 0 0 0 0
Midlertidigt overtagne forpligtelser 2 2 2 27 0
Andre passiver 252 407 374 490 485
Periodeafgransningsposter 3 18 25 20 18]
Geeld i alt 14.110 17.184 16.422 16.743 16.125
Hensaettelser til udskudt skat 17 0 0 16 0
Hensaettelser til tab pa garantier m.v. 3 37 62 104 61
Andre hensatte forpligtelser 2 66 57 9 52
Hensatte forpligtelser i alt 21 103 119 130 113
Efterstillede kapitalindskud 636 1.282 1.148 1.350 1.149
Aktiekapital / garantkapital 867 946 955 938 959
Akkumulerede veaerdisendringer 21 20 24 20 24
Andre reserver 0 0 0 0 0
Overfart overskud 1.328 563 654 619 662
Egenkapitali alt 2.216 1.529 1.634 1.577 1.645
Passiveri alt 16.983 20.099 19.322 19.800 19.033

Kilde: Koncernregnskaber (revideret bortset fra halvdret 2014) for Sparekassen Sjzelland.

Ikke-balanceferte og andre poster - Sparekassen Sjzlland

Aret Aret Aret  Halviret  Halvaret
DKK mio. 2012 2013 2014 2014 2015
Garantier (eventualforpligtelser) 1.975 2.915 3.929 2.794 3.884
Nedskrivningskonto og konto for
underkurs pa overtagne
engagementer 967 3.116 2.755 2.792 2.129
Samlet krediteksponering 10.608 12.289 11.974 14.223 11.797
Kundedepoter 8.545 8.455 8.415 8.545 9.069

Kilde: Koncernregnskaber (revideret bortset fra halvdret 2014) for Sparekassen Sjaelland samt ikke
offentliggjorte oplysninger.
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Nogletal - Sparekassen Sjeelland

Aret Aret Aret  Halvaret  Halvaret
2012 2013 2014 2014 2015
Solvens
Kapitalprocent (solvensprocent) 19,50% 15,10% 14,70% 15,00% 14,80%
Kernekapitalprocent 17,40% 12,70% 11,60% 12,50% 11,60%
Egentlig kernekapitalprocent 15,40% 8,00% 8,40% 8,40% 8,20%
Indtjening
Resultat fer skat / gennemsnitlig
egenkapital (% p.a.) 1,0% -47,8% 7,3% 6,2% 2,8%)
Resultat efter skat / gennemsnitlig
egenkapital (% p.a.) 0,9% -39,7% 7,5% 5,4% 2,4%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,03 0,56 1,13 1,22 1,11
Markedsrisici
Renterisiko i procent af kernekapital -1,2% -4,2% -1,1% -2,8% -1,1%)
Valutaposition i procent af kernekapitz 1,0% 0,6% 1,0% 5,5% 0,7%)
Valutarisiko i procent af kernekapital 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Kreditrisici
Udlani forhold til egenkapital 4,2% 7,1% 6,1% 6,6% 5,9%
Periodens udlansvaekst i procent -14,2% 17,8% -8,5% -4,0% -2,5%
Summen af store engagementer i
procent af kapitalgrundlag 37,6% 10,7% 0,0% 10,2% 0,0%)
Periodens nedskrivningsprocent p.a. 2,1% 9,2% 1,6% 0,9% 0,6%)
Akkumuleret nedskrivningsprocent 6,5% 12,7% 11,5% 11,7% 9,5%)
Ejendomseksponering jf. Tilsynsdiama 23,0% 22,9% 21,1% 22,9% 19,4%
Likviditetsrisici
Udlan inkl. nedskrivninger ift. indlan 85,7% 81,9% 76,6% 76,5% 64,0%)
Overdaekning ift. lovkrav om likviditet
i procent 218,4% 255,7% 236,1% 285,5% 243,5%
Stabil funding-ratio 0,6% 0,6% 0,5% 0,6% 0,5%
Medarbejdere og filialer
Antal beskaftigede (gennemsnit for
aret, heltid) 410 463 534 538 512
Antal filialer (ekskl. hovedkontoret) 24 38 39 37 40

Kilde: Koncernregnskaber (revideret bortset fra halvdret 2014) for Sparekassen Sjaelland.
Note: Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finanstilsynets vejledninger

Sparekassen har i perioden 2011-2014 foretaget flere akkvisitioner, som har haft
pavirkning pa driften og den finansielle stilling, hvilket skal holdes for gje, nar
nedenstaende gennemgang leeses.

Vasentlige begivenheder - halvarsrapporten 2015

Renteindteegter i alt falder DKK 52 mio., svarende til 11 %, hvilket kan henfgres til fald i
det gennemsnitlige udlan pd grund af afvikling af ejendomsengagementer, der ikke
passerind i forretningsmodellen. Derudover opleves stor konkurrence pa udlanssatserne,
hvilket har medfert et fald i den gennemsnitlige udlansrente. Renteudgifterne i alt falder
DKK 47 mio., svarende til 27 %, hvilket primaert kan henfgres til, at Sparekassen Fyn i
december 2014 har indfriet et lan fra staten i form af hybrid kernekapital pa DKK 200 mio.

Gebyrer og provisionsindtaegter stiger med DKK 47 mio. til DKK 229 mio. @vrige gebyrer
og provisionsindtaegter er steget DKK 43 mio. til DKK 179 mio., primaert som falge af stor
aktivitet pa boligomradet i forbindelse med ldneomlaegninger og aget aktivitet med pleje
af kundernes formue.

Samlet set er nettorente- og gebyrindtaegter steget med DKK 45 mio. til DKK 507 mio.
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Udgifter til personale og administration er steget med DKK 9 mio. til DKK 295 mio.
Vederlag til Bestyrelse og Direktion stiger DKK 4 mio. Belgbet kan primzert henfgres til
fratreedelse af direktionsmedlem i fordret 2015.

Kursreguleringer blev pa DKK -41 mio. mod DKK 68 mio. ved halvaret 2014. Kursregulering
pa obligationer udger DKK -54 mio. P4 aktier er der en kursgevinst pa DKK 16 mio., hvoraf
starstedelen kan henfares til sektoraktier.

Nedskrivninger pa udlan mv. udger DKK 93 mio., hvilket er et fald i forhold til 2014 pa DKK
27 mio. Niveauet for nedskrivninger flugter med Sparekassens budget.

| foraret 2015 har Finanstilsynet foretaget en ordinzer tilsynsundersggelse i
moderselskabet Sparekassen Sjeelland. Finanstilsynet vurderede i den forbindelse, at der
var behov for yderligere nedskrivninger pa DKK 28 mio., hvilket er indeholdt i
halvarsrapporten for 2015. Finanstilsynets tilsynsundersegelse er beskrevet i Del |, afsnit
5.1.10 - "Finanstilsynets ordinaere tilsynsbesgg i marts-maj 2015”.

| forhold til balancen pr. 31.12.2014 er udlanet pr. 30.6.2015 faldet med DKK 250 mio.,
svarende til 3 %. Ses der isoleret pa udlan til private husholdninger opleves for fgrste gang
i flere ar en stigning. Indlan, inklusiv indlan i puljer, er reduceret med DKK 496 mio. til DKK
15.211 mio. Sparekassens indlansoverskud udger herefter DKK 5.480 mio.

Den samlede egenkapital udger DKK 1.646 mio. mod DKK 1.634 mio. ultimo 2014.

Sparekassens udlan med normal bonitet er gget fra 26,4 % af det samlede udlan fer
nedskrivninger pr. 31.12.2014 til 30,4 % pr. 30.6.2015. | absolutte tal svarer denne stigning
til en foregelse af udlan med normal bonitet pa DKK 280 mio. fra DKK 3.294 mio. pr.
31.12.2014 til DKK 3.574 mio. pr. 30.6.2015. Sparekassens udlan med objektiv indikation
paveerdiforringelse er blevet reduceret fra 37,5 % af det samlede udlan fgr nedskrivninger
pr. 31.12.2014 til 34,7 % pr. 30.6.2015.

Vaesentlige begivenheder - 2014

Sparekassen realiserede i 2014 et resultat for skat pa DKK 115 mio. - svarende til en
forrentning af den gennemsnitlige egenkapital pa 7,3 %.

2014 var ligesom de foregdende ar praeget af en lav laneefterspergsel fra kundernes side
samt en faldende rentemarginal, som primaert har kunnet henfares til udlansrenten.

Gebyrer og provisionsindtaegter stiger med DKK 76 mio. til DKK 367 mio., primaert som
folge af keobet af Sparekassen Fyn, samt en bedring af aktivitetsniveauet i
[aneomlaegninger pa boligomradet.

De samlede omkostninger til personale og administration samt af- og nedskrivninger pa
immaterielle og materielle aktiver aget med DKK 66 mio. til i alt DKK 613 mio., svarende
til en stigning pa 12 %, primaert pga. kebet af Sparekassen Fyn.

Kursregulering pa i alt DKK 55 mio. er praeget af en ekstraordinaer stor indteegt pa ca. DKK
23 mio., som fglge af salg af Sparekassens aktier i Nets A/S samt positive kursreguleringer
pa DLR aktier.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. er fortsat pa et hgjt niveau pa DKK 257
mio., hvilket dog repraesenterer en betydelig reduktion i forhold i forhold til 2013 pa DKK
1.203 mio.

Vaesentlige begivenheder - 2013

Resultatet far skat for 2013 blev pa DKK -895 mio. mod et positivt resultat pa DKK 22 mio.
2012, svarende til en negativ forrentning af den gennemsnitlige egenkapital pa -47,8 %.

Nettorente- og gebyrindtaegter er for 2013 opgjort til DKK 799 mio., hvilket er en stigning
pa DKK 57 mio. iforhold til 2012. Stigningen kan primaert henfares til kabet af Sparekassen
Fyn.

Udviklingen i gebyrer og provisionsindtaegter er ligeledes praeget af kgbet af Sparekassen
Fyn. Gebyrer og provisionsindteegter foreges saledes med DKK 37 mio. i forhold til 2012,
svarende til en stigning pa 14 %.
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Driftseffekten af nedskrivninger pd udldn er i 2013 opgjort til DKK 1.460 mio. mod DKK 249
mio. i 2012, svarende til 8,6 % af den samlede kreditrisiko, udtrykt ved summen af udlan
for nedskrivninger, underkurs og garantier. Baggrunden for disse betydelige
nedskrivninger var dels en strategi om at afvikle store ejendomsengagementer, der var
bevilget i tiden op til finanskrisen, men som ikke passer ind i Sparekassens
forretningsmodel, og dels en konsekvens af Finanstilsynets besog i efterdret 2013. Udover
de betydelige nedskrivninger, som Sparekassen selv foretog i 2013, anmodede
Finanstilsynet i forleengelse af deres besgg om nedskrivninger for ca. DKK 900 mio. Det
skyldes at sikkerhederne for de mange ejendomsudl|an, der blev ydet af Sparekassen op
til starten af finanskrisen, vurderedes mere forsigtigt. Derudover blev der foretaget
yderligere nedskrivninger vedrerende privatkunder. De fleste af disse nedskrivninger
kunne henfares til store fald i huspriserne gennem finanskrisen i Sparekassens primaere
markedsomrade pa Vest- og Sydsjeelland.

Vaesentlige begivenheder - 2012
Sparekassen realiserede i 2012 et resultat for skat pa DKK 22 mio., svarende til en
forrentning af den gennemsnitlige egenkapital pa 1,0 %.

Proforma- Ikke relevant. Omdannelsen til Sparekasseaktieselskab gennemfares via en fusion med et
regnskabs- 100 % ejet nyetableret datterselskab uden nogen driftsmaessig aktivitet. Proforma
oplysninger regnskabsoplysninger ville ikke afvige fra de viste regnskabsoplysninger i Prospektet.

Resultat- Resultatforventninger for 2015

forventninger pj trods af det forholdsvis lave renteniveau og en fortsat intensiv konkurrence mellem
for 2015 og kreditinstitutterne forventes der i 2015 en udvidelse af rentemarginalen pa cirka 0,20 % -
2016 point i forhold til 2014. Der forventes kun et beskedent afkast af Sparekassens

overskydende likviditet. Der forventes en stigning i nettogebyrindtaegter pd cirka 13 % i
forhold til 2014, som felge af stor aktivitet vedrerende omlaegning af kunders
realkreditlan og handel med veerdipapirer.

Der forventes et fald i udlan pa cirka 2 %, mens indlan forventes reduceret med cirka 6 %,
blandt andet som fglge af en omleegning af kunders opsparing fra indlan til
depotplejeordninger og som falge af konvertering af kapitalpensionsordninger til
aldersopsparing.

Der har vaeret overenskomstmaessige stigninger i lanningerne pa 1,75 % pr. 1. juli 2015.

Som felge af engangsomkostninger i forbindelse med Omdannelsen og Optagelsen til
handel og officiel notering samt forventede omkostninger til abning af nye filialer,
forventes der en stigning i gvrige administrationsudgifter i forhold til 2014 pa ca. DKK 23
mio., svarende til en stigning pa ca. 10 %.

Pa trods af flere positive tegn og oget aktivitet i Sparekassens filialer - seerligt i
Hovedstaden og pa det ostlige Sjeelland - men ogsa pa det gvrige Sjeelland og Fyn
forventes det, at Sparekassens indtaegter, som folge af en fortsat relativ begraenset
efterspergsel pa udlan samt en faldende rentemarginal blandt andet som konsekvens af
en stigende konkurrence, vil vaere udfordret i resten af 2015. Derudover har ferste halvar
budt pa paene engangsindtaegter i forbindelse med konvertering af kundernes boliglan,
indteegter der ikke forventes pa samme niveau i andet halvar 2015.

Ombkostningerne i resten af 2015 vil veaere pavirket af engangsudgifter i forbindelse med
Omdannelsen og Optagelsen til handel og officiel notering samt til etablering af nye
filialer m.v. Derudover forventes ggede personaleomkostninger i andet halvar 2015
grundet filialabninger samt styrkelse af flere funktioner i hovedsaedet som felge af egede
regulatoriske krav generelt og i forbindelse med Omdannelsen.

Sparekassen forventer herefter en Basisindtjening i 2015 i niveauet DKK 325 til 350 mio.

Sparekassen vurderer lgbende behovet for nedskrivninger pa tilgodehavender hos
kunder. Aktuelt forventes det, at nedskrivningerne for dret som helhed vil ligge pa et
niveau omkring 1 % af udlan og garantier m.v. Det understreges, at kvantificeringen af
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risikoen for kundernes manglende fremtidige betalingsevne er forbundet med stor
usikkerhed, ligesom nedskrivningerne fortsat er afhaengig af udviklingen i visse erhverv.

Resultatforventninger for 2016

Sparekassen forventer en uzendret rentemarginal i forhold til 2015. Der forventes kun et
beskedent afkast af Sparekassens overskydende likviditet. Der forventes en reduktion i
nettogebyrindtaegter pa cirka 4 % i forhold til 2015.

Sparekassen vurderer lgbende behovet for nedskrivninger pd tilgodehavender hos
kunder. Aktuelt forventes det, at nedskrivningerne for 2016 som helhed vil ligge pa et
niveau omkring 0,8 % af udlan og garantier m.v. Det skal i den forbindelse understreges,
at kvantificeringen af risikoen for kundernes manglende fremtidige betalingsevne er
forbundet med stor usikkerhed.

Der forventes et stort set ueendret udlan. Indlan forventes reduceret med cirka 3-5 %.

Der forventes overenskomstmaessige stigninger i lgnningerne pa 1,8 % for 2016. @vrige
administrationsudgifter forventes reduceret med DKK 9 mio. i forhold til 2015, svarende
til en reduktion pd ca. 3,4 %, primart idet engangsudgifter i forbindelse med
Omdannelsen og Optagelsen til handel og officiel notering i 2015 ikke vil optraede i 2016.

Sparekassens indtaegter forventes fortsat at veere udfordret i 2016. Gebyrindtaegterne i
2016 forventes ikke at vaere pa samme niveau som i 2015. Personaleomkostningerne i
2016 forventes at stige sammenlignet med 2015. Renteudgifter pa Tier 2 kapital pa DKK
96 mio., hvilket er DKK 17 mio. lavere end i 2015. Reduktionen kan henfgres til
konverteringen af efterstillet kapital til garantkapital i forbindelse med Omdannelsen.

Sparekassen forventer herefter en Basisindtjening i 2016 i niveauet DKK 310 til 350 mio.

Forbehold i Ikke relevant. Arsrapporterne for 2012, 2013 og 2014 og halvarsrapporten for 2015
revisions- indeholder ikke forbehold.

rapporten

Bemaerk- Ikke relevant. Sparekassen Sjelland vurderer, at Sparekassens arbejdskapital pr.
ninger til Prospektdatoen er tilstraekkelig til at deekke dens likviditetsbehov for en periode pa
arbejds- minimum 12 maneder. Sparekassen Sjeelland vurderer, at Sparekassen pr. 30. juni 2015,
kapital har en passende kapitalstruktur og tilstraekkelige kapitalressourcer.

Afsnit C - vaerdipapirer

Aktierne Der udbydes ikke Aktier i forbindelse med Optagelsen til handel og officiel notering.

Aktierne optages til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen under ISIN-koden
DK0060670776. Aktierne vil have farste handelsdag den 3. december 2015.

Valuta Optagelsen til handel og officiel notering gennemferes, og handel med Aktierne finder
sted, i danske kroner (DKK). Aktierne er denomineret i danske kroner (DKK).

Beskrivelse af Sparekassen Sjeellands registrerede aktiekapital udger pr. Prospektdatoen nominelt DKK

Spa{lek:lsse“ 130.312.300 fordelt pa 13.031.230 stk. Aktier 8 nominelt DKK 10, som alle er fuldt indbetalt.
Sjellands

aktiekapital

Rettigheder, Alle Sparekassen Sjalland Aktier har samme rettigheder, og der er ikke udstedt andele,

knyttet til som ikke repraesenterer Sparekassen Sjallands aktiekapital.

Sparekassen Made- og stemmeret

Sjeelland g

Aktierne Enhver, der besidder Aktier i Sparekassen Sjzelland pa registreringsdatoen, er berettiget
til at megde pa generalforsamlingen, hvis vedkommende senest 3 dage for
generalforsamlingens afholdelse har anmeldt sin deltagelse til Sparekassen Sjzelland.
Registreringsdatoen ligger 1 uge for generalforsamlingens afholdelse.
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Aktionaerernes stemmeret udgves saledes: Hvert nominelt aktiebelgb pd DKK 10 giver 1
stemme. Dog kan der for Aktier tilherende samme Aktionaer maksimalt afgives stemmer
svarende til 7,5 % af den samlede aktiekapital.

Det er en forudsaetning for at udeve stemmeret pa Sparekassen Sjlland Aktier, at disse
er noteret pa navn i Sparekassen Sjallands ejerbog, eller at Aktionaeren har anmeldt og
dokumenteret sin erhvervelse.

Udbytterettigheder

Sparekassen Sjeelland Aktier giver ret til at modtage udbytte deklareret af Sparekassen
Sjeelland.

Indlasning og ombytning

Udover hvad der folger af dansk ret, er ingen Aktionaer forpligtet til at lade sine Aktier i
Sparekassen Sjzlland indlgse eller ombytte.

Aktiens negotiabilitet og omsaettelighed

Sparekassen Sjzellands Aktier er omsaetningspapirer og er frit omsaettelige. Overdragelse
af Sparekassen Sjeelland Aktier til en erhverver, der har eller ved overdragelsen opnar
mere end 10 % af Sparekassen Sjeellands aktiekapital, og enhver yderligere erhvervelse,
kreever dog Bestyrelsens samtykke. Et sadant samtykke kan og skal gives i alle tilfaelde,
hvor erhververen - henset til stemme- og kapitalforholdene pa Sparekassens hidtidige
generalforsamlinger - ikke konkret kan antages at ville kunne forhindre
vedtaegtsaendringer om kapitalforhgjelse i Sparekassen.

Fortegningsret

Ved enhver kontant forhgjelse af aktiekapitalen har Sparekassen Sjeellands Aktionaerer
ret til forholdsmaessig tegning af nye Aktier, medmindre andet folger af lovgivning eller

vedteegter.

Indskraenk- Sparekassen Sjeelland Aktier er omsaetningspapirer i henhold til dansk ret, og der gaelder
ninger i ingen indskraenkninger i Aktiernes omsaettelighed, dog saledes at overdragelse af
Sparekassen  Aktierne til en erhverver, der har eller ved overdragelsen opnar mere end 10 % af
Sjeelland Sparekassen Sjellands aktiekapital, og enhver vyderligere erhvervelse, ifelge
Aktiernes Vedtaegternes pkt. 5 kraever Bestyrelsens samtykke.

qmsaette- I henhold til Lov om finansiel virksomhed skal en fysisk eller juridisk person, der pataenker
lighed direkte eller indirekte at erhverve en kvalificeret andel pd 10 % eller derover af

selskabskapitalen eller stemmerettighederne i et pengeinstitut, pa forhand ansege
Finanstilsynet herom og opna Finanstilsynets godkendelse af den pataenkte erhvervelse.
Det samme geelder ved erhvervelser, hvorved den kvalificerede andel forages, saledes at
denne efter erhvervelsen vil udgere eller overstige en graense pa henholdsvis 20 %, 33 %
eller 50 % af selskabskapitalen eller stemmerettighederne i pengeinstituttet, eller hvor
pengeinstituttet bliver til en dattervirksomhed.

En erhverver af en kvalificeret andel af et pengeinstitut vil kun blive godkendt af
Finanstilsynet, hvis erhververen anses for at opfylde visse krav om egnethed og
haederlighed (fit & proper).

Optagelse til  Aktierne vil blive optaget til handel og officiel notering p4 Nasdag Copenhagen den 3.

handel og december 2015 under ISIN-kode DK0060670776.
officiel

notering Sparekassen Sjzellands Aktier har ikke hidtil veeret optaget til handel og officiel notering

pa Nasdag Copenhagen, og Sparekassen Sjealland har saledes ikke tidligere veeret
underlagt geeldende dansk lovgivning for bersnoterede selskaber.

Udbytte- Sparekassen Sjeelland har hidtil udbetalt renter pa garantkapitalen under hensyntagen til

politik et gnske om et konkurrencedygtigt afkast til de davaerende garanter kombineret med
hensyntagen til at sikre en fornuftig kapitalstruktur. Sparekassen Sjzelland har betalt
renter pa garantkapitalen, siden Sparekassen blev garantsparekasse i 1984.

(s SPAREKASSEN PROSPEKT (e SPAREKASSEN
D SJELLAND SIDE 16 D FW



Under hensyntagen til Aktionaerernes interesse samt hensyntagen til sikring af kapital til
opretholdelse af gnsket solvens/kapitalprocent har Sparekassens bestyrelse i september
maned 2015 vedtaget falgende udbyttepolitik:

"Det er Bestyrelsens mal fra og med regnskabsaret 2016 at udbetale 25 % af arets resultat
efter skat under hensyntagen til solvensmal samt hensyntagen til at sikre, at Sparekassen
har tilstreekkelig kapital til at opfylde lovgivningsmaessige krav samt
samfundsgkonomiske og forretningsmaessige forhold. Udbetalingen kan ske i form af
egentlig udbytte eller som aktietilbagekeb afhaengigt af, hvad Bestyrelsen vurderer mest
hensigtsmaessigt.”

Risici Risici relateret til makrogkonomiske forhold

vedrorende ., gparekassen Sjllands virksomhed og driftsresultat kan blive pavirket af

Sparekassen makrogkonomiske forhold.
Sjeelland eller

branchen » Sparekassen Sjllands nedskrivninger pa udlan og garantier pavirkes af generelle

gkonomiske forhold og specifikke forhold i Sparekassens markedsomrader.

» Forvaerrede konjunkturer vil kunne indebaere en yderligere svaekkelse af boniteten i
Sparekassens udlansportefalje

Kreditrisici
» Sparekassen Sjzlland har vaesentlig kreditrisiko pa kunder og modparter.

» Sparekassens risici pa den kommercielle ejendomssektor er relativt hgjere end hos
Sammenlignelige gruppe 2 pengeinstitutter.

* Sparekassen har risici pa landbrugsrelaterede udlan og garantier, uagtet at
Sparekassens landbrugseksponering er lavere end hos Sammenlignelige gruppe 2
pengeinstitutter.

 Etfaldiveerdien af de sikkerheder, der er stillet for Sparekassen Sjeellands udlan, kan
medfere, at Sparekassen Sjeelland ma gge sine nedskrivninger.

Markedsrisiko
* Renteudsving kan fa negativ indvirkning pa Sparekassen Sjeellands lansomhed.

» Sparekassen Sjzellands gkonomiske resultater kan blive negativt pavirket af eendringer
i markedsveerdien af dens vaerdipapirbeholdning eller andre aktiver.

* Vaesentlige valutakursudsving kan fa negativ indvirkning pa Sparekassen Sjeellands
lansomhed og pengestreamme.

Kapital- og likviditetsrisici
» Negative kapital- og kreditmarkedsforhold kan pavirke Sparekassen Sjeellands evne til
at rejse likviditet og kapital samt kapital- og fundingomkostningerne i negativ retning.

» Sparekassen Sjzellands muligheder for at refinansiere sin efterstillede kapital kan
forveerres eller umuliggeres, hvis Sparekassens finansielle mal ikke opfyldes eller hvis
markedets vurdering af Sparekassen eller markedsbetingelserne udvikler sig i en
negativ retning.

» Sparekassen Sjzllands refinansiering af sin efterstillede kapital kan pavirkes negativt,
hvis Sparekassens egentlige kernekapitalprocent reduceres.

* Sparekassen Sjzllands funding og konkurrenceevne afhaenger af dens
kreditveerdighed.

» Sparekassen Sjxlland er afhaengig af et tilstraekkeligt kapitalgrundlag for at opfylde
solvenskrav og tiltraeekke kapital.
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Operationelle risici

» Et stagnerende eller faldende forretningsomfang kan fa negativ indvirkning pa
indtjeningen.

* En kompleks forretningsmodel kan indebaere en forhgjet risiko for tab og skade pa
omdgmme.

» Operationelle risici, herunder hos outsourcing-samarbejdspartnere og -leveranderer,
kan muligvis medfgre gkonomiske tab samt skade Sparekassen Sjellands omdgmme.

» Sparekassen Sjeellands risikostyringsmetoder kan vise sig utilstraekkelige til at daekke
uidentificerede, uventede og ukorrekt kvantificerede risici, hvilket kan medfere
vaesentlige tab eller vaesentlig foragelse af forpligtelser.

» Katastrofebegivenheder, terrorangreb, krigshandlinger, fjendtlige handlinger eller

pandemier og andre uforudsigelige begivenheder kan fa negativ indvirkning pa
Sparekassen Sjllands virksomhed og resultater.

* Risici forbundet med informationsteknologi og -systemer og outsourcing.

» Sparekassen Sjeelland er afheaengig af sin gverste ledelse og medarbejdere, og der kan
veere risici forbundet med at tiltreekke og fastholde fagligt kvalificerede medarbejdere.

e /Andringeriledelsen af Sparekassens kreditafdeling kan indebaere en risiko for, at der
ikke er sket en korrekt kreditrisikovurdering pa dele af Sparekassens udlansportefalje.

* Mediedzkning og offentlig omtale generelt kan fa betydelig indflydelse pa
kundeadfeaerd, og Sparekassen Sjeelland kan blive involveret i retssager, skattesager,
klagesager og myndighedssager, som kan medfgre tab og skade Sparekassen
Sjeellands omdemme.

Sektorrisici

* Som en del af den finansielle sektor er Sparekassen Sjelland udsat for veesentlig
konkurrence.

» Sparekassen Sjeelland er eksponeret over for forretnings- og imagemaessige risici.

» Sparekassen Sjeellands driftsresultat og finansielle stilling kan blive negativt pavirket
af udviklingen vedrerende regulering, skattelovgivning samt tilsynsmyndigheders
tiltag.

» /Andrede forudseetninger og metoder for veerdiansaettelse kan pavirke Sparekassen
Sjeellands virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling vaesentligt.

¢ Kommende regnskabsstandarder  og  fortolkningsbidrag  kan forage
nedskrivningsniveauet.

* Implementeringen af MiFID Il reglerne ligger ikke fuldstaendig fast, men der kan dog
blive tale om en negativ pdvirkning af sdvel Sparekassens driftsresultat som
gebyrindtaegter fra formidling af investeringsprodukter.

Risici Risici forbundet med Optagelsen til handel og officiel notering
ved.rorende » Markedet for Aktierne kan vise sig at tilbyde begreenset likviditet.
Aktierne » Markedskursen pa Aktierne kan veere meget svingende.

» Efter Optagelsen til handel og officiel notering vil Sparekassen Sjeelland muligvis
udstede yderligere Aktier eller andre veerdipapirer i fremtiden, hvilket kan fa negativ
indvirkning pa kursen pa Aktierne.

Yderligere risici, der bergrer investorer uden for Danmark.

» Sparekassen Sjeelland Aktionaerer uden for Danmark er udsat for valutarisici.
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Afsnit E - Optagelse til handel og officiel notering

Provenu og Et bruttoprovenu er ikke relevant, da Sparekassen Sjelland ikke udbyder Aktier og
estimerede dermed ikke far noget provenu fra Optagelsen til handel og officiel notering.

udgifter De skeannede omkostninger, som skal betales af Sparekassen Sjalland i forbindelse med
Optagelsen til handel og officiel notering, til advokater, revisor, finansiel radgiver og
andre radgiver, samt omkostninger til provisioner, trykning, layout og forsendelse udggr
i alt ca. DKK 13 mio. Aktionzererne palaegges ikke kurtage eller andre udgifter af

Sparekassen.
Arsag til | forleengelse af Kapitalkravsforordningens ikrafttreeden i 2014 blev der af Kommissionen
Optagelsen til vedtaget en raekke delegerede forordninger, der implementerede en raekke regler
handel og vedtaget af EBA. Disse regler indebaerer en reekke udfordringer for pengeinstitutter, der
officiel ikke er organiseret som kapitalselskaber, hvilket bl.a. omfatter de selvejende danske
notering garantsparekasser. Alle danske sparekasser er nu sdledes omfattet af meget specifikke

regler for, hvor meget garantkapital der kan udbetales til garanterne, hvis disse opsiger
denne til udbetaling. Dette er baggrunden for hovedparten af de indferte sakaldte
garantberser, hvor der er ventetid pa udbetaling af garantkapital. Der er
garantsparekasser, hvor der for den enkelte garant ikke umiddelbart er begraensninger pa
udbetaling af garantkapital, men ogsa for disse sparekasser er der en belghsmaessig
begraensning godkendt af Finanstilsynet.

Kommissionens delegerede forordning (EU) nr. 850/2015 af 30. januar 2015 om aendring
af delegeret forordning (EU) nr. 241/2014 om udbygning af Kapitalkravsforordningen for
sa vidt angar reguleringsmaessige tekniske standarder for kapitalgrundlagskrav for
institutter indebar meget vidtgdende begraensninger i brugen af garantklasser i danske
garantsparekasser. Garantklasser kan generelt kun opretholdes, hvis garantklasser
opfylder visse specificerede graenser for sterrelserne af garantklasserne samt
forrentningen af disse eller hvis det samlede belgb, der udbetales i rente til
garantkapitalen ikke overstiger 30 % af Sparekassens gennemsnitlige overskud malt over
en 5-arig periode, dog tidligst fra og med 2013. Graenserne for garantklasserne indebaerer,
at den hgjest forrentede garantklasse maksimalt ma forrentes med 125 % af
forrentningen af den lavest forrentede garantklasse samt at den rente, der udbetales pa
den samlede garantkapitalen, maksimalt ma udgere 105 % af det belgb, der ville vaere
udbetalt i rente, sdfremt al garantkapitalen blev forrentet i henhold til den rentesats, der
ydes til den lavest forrentede garantklasse. Dette betyder konkret, at der kun kan vaere en
begraenset forskel i forrentningen af garantklasser samt, at den hgjere forrentede del af
garantkapitalen kun kan udgare en lille del af garantkapitalen. Det har saledes ikke siden
arsskiftet 2014/2015 reelt veeret muligt at differentiere garantrenten efter eksempelvis
opsigelsesvarsel eller minimumsindskud i det omfang, som en rakke danske
garantsparekasser tidligere har praktiseret. Alle danske garantsparekasser, der tidligere
har haft garantklasser, har saledes afskaffet disse. Dette er sket pa forskellige mader, dels
ud fra den konkrete kapitalsammensaetning i de respektive sparekasser, dels ud fra en
vurdering af det fremtidige forretningsgrundlag.

Hovedparten af de danske garantsparekasser betaler en garantrente, der ligger i niveauet
2-4 % p.a. Dette afkast ligger for sparekasserne betydeligt under den rente, der betales til
de typisk professionelle investorer, der har ydet sparekasserne lan i form af hybrid
kernekapital eller ansvarlig lanekapital, der er foranstillet garantkapital. De
professionelle investorer far saledes et hgjere afkast for en lavere risiko. Garantkapital far
i modsaetning til aktiekapital ikke andel i den del af pengeinstituttets indtjening, der ikke
udbetales, og garanterne kompenseres derfor ikke for den hgjere risiko.

Sparekassen Sjelland vurderer, at det i fremtiden ikke vil vaere muligt at tiltraekke eller
fastholde professionelle investorer som investorer i garantkapital. Da Sparekassens
forventninger til det fremtidige forretningsgrundlag indebaerer et behov for en styrkelse
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af den Egentlige Kernekapital, og da dette ikke i fornadent omfang vil kunne ske gennem
almindelige kunders tegning af garantkapital, er det nedvendigt at kunne tilbyde
investorerne et afkast, der ogsa indebaerer en andel i Sparekassen Sjeellands fremtidige
veerdistigninger, hvilket kun kan ske gennem aktier.

Sparekassen Sjzelland gnsker, at bade kunder og professionelle investorer skal kunne
omsaette deres investering i Sparekassen, og en Omdannelse og Optagelsen til handel og
officiel notering vil bade sikre denne omsaettelighed og sikre, at investorer vil fa andel i
veaerdistigninger i Sparekassen.

Vilkar og | forbindelse med Optagelsen til handel og officiel notering optages 13.031.230 stk. Aktier,
betingelser hver & nominelt DKK 10 til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen. Der

for Optagelse 4y des ikke Aktier i forbindelse med Optagelsen til handel og officiel notering.
tilhandel og

officiel Forventet tidsplan
notering
Offentliggorelse af Prospektet 2. december 2015
Optagelse af Aktierne til handel og officiel notering i ISIN-kode DK0060670776 3. december 2015
Fysiske og Ikke relevant. Sparekassen Sjeelland er ikke bekendt med vaesentlige interesser eller
juridiske interessekonflikter i relation til Optagelsen til handel og officiel notering.
personers
interesse i
Optagelsen til
handel og
officiel
notering

Udstederog  Udsteder er Sparekassen Sjzlland A/S.
fastfrysnings-

aftaler Sparekassen Sjeelland har indgaet aftaler med de i Tabel 45 naevnte investorer om, at

disse i en periode pa 6 maneder fra forste handels- og officielle noteringsdag for Aktierne
ikke uden forudgaende skriftligt samtykke fra Sparekassen Sjelland, direkte eller
indirekte, vil udstede, udbyde, seelge eller pa anden made direkte eller indirekte salge
eller indga aftale om at saelge Aktier, der fremgar af Tabel 45.

Medlemmerne af Bestyrelsen og Direktionen har endvidere hver isaer forpligtet sig overfor
ovennavnte investorer tili samme periode ikke, direkte eller indirekte, uden forudgaende
skriftligt samtykke fra den enkelte investor at szelge eller indga aftale om at saelge Aktier
i Sparekassen Sjzelland A/S. Der henvises til afsnittet "Risikofaktorer - Risici forbundet
med Optagelsen til handel og officiel notering”, side 35.

Fonden for Sparekassen Sjzelland ejer 850.000 stk. Aktier i Sparekassen Sjeelland. Fonden
er i henhold til Fondens vedtaegter ikke berettiget til at sezlge Fondens aktier i
Sparekassen udover til Sparekassen. Salg af Fondens Aktier - udover salg til Sparekassen
- kraever saledes @ndring af Fondens vedteaegter og i gvrigt tilladelse fra Civilstyrelsen, der
som fondsmyndighed forer tilsyn med Fonden.

Udvanding Ikke relevant. Der udstedes ikke Aktier i forbindelse med Optagelsen til handel og officiel
notering og dermed sker der ingen udvanding.

Udgifter, som |kke relevant. Aktionaererne i Sparekassen Sjeelland paleegges ikke kurtage eller andre
Investorer udgifter af Sparekassen.

palaegges af

udsteder
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RISIKOFAKTORER

Investering i aktier indebeaerer risici. Fglgende risikofaktorer, der af Sparekassen Sjzellands Ledelse vurderes som
vaesentlige, bar sammen med gvrige oplysninger i Prospektet overvejes omhyggeligt, inden der traeffes beslutning
om at erhverve Aktier.

De beskrevne risici er ikke de eneste, som er relevante for Sparekassen Sjeelland. De bgr tages som et udtryk for de
risikofaktorer, som Sparekassen Sjzllands Ledelse pr. Prospektdatoen vurderer kan veere relevante for Sparekassen
Sjeelland. Hvis nogen af nedenstdende risici indtraeder, kan det fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassen
Sjeellands virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling. Dog kan yderligere risici og usikkerhedsmomenter, som
Sparekassen Sjzllands Ledelse i gjeblikket ikke kender til, eller som Sparekassen Sjeellands Ledelse pa nuvaerende
tidspunkt betragter som uvaesentlige, ogsa fa veesentlig negativ indvirkning pa Sparekassen Sjeellands virksomhed,
driftsresultat og finansielle stilling. Kursen pa Aktierne kan falde, og en Aktionaer kan miste hele eller en del af
vaerdien af Aktierne. Prospektet indeholder ogsa fremadrettede udsagn, der kan pavirkes af fremtidige begivenheder
og er forbundet med risici og usikkerhed.

Sparekassen Sjeellands faktiske resultater kan afvige veesentligt fra dem, der forudsiges i de fremadrettede udsagn
som falge af mange faktorer, herunder, men ikke begraenset til, de risici, som Sparekassen Sjzelland er udsat for, og
som er beskrevet nedenfor og andetsteds i Prospektet. | overensstemmelse med lovgivningsmaessige krav har
Sparekassen Sjzelland offentliggjort detaljerede informationer om risici, kapitaldeekningsstruktur, kapitaldaekning,
risikostyring m.v. i form af risikorapporter. De senest udarbejdede risikorapporter (herunder den seneste rapport
dateret den 31. december 2014) er tilgaengelige pa Sparekassen Sjeellands hjemmeside (www.spks.dk).

Efter Sparekassen Sjallands Ledelses opfattelse er der ikke siden datoen for offentliggerelse af Sparekassen
Sjeellands seneste risikorapport sket vaesentlige aendringer i Sparekassen Sjzellands risikosituation.

Nedennaevnte risikofaktorer er ikke anfert i prioriteret raekkefolge efter betydning eller sandsynlighed. Det er ikke
muligt at kvantificere betydningen af de enkelte risikofaktorer for Sparekassen Sjlland, idet hver af de naevnte
risikofaktorer kan indtreede i storre eller mindre omfang og fa veesentlig negativ indvirkning pa Sparekassen
Sjeellands virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

RISICI RELATERET TIL MAKROGKONOMISKE FORHOLD

Sparekassen Sjzllands virksomhed og driftsresultat kan blive pavirket af makrogkonomiske
forhold

Finanssektoren oplever generelt fremgang under forhold med ekonomisk veaekst, stabile geopolitiske forhold,
gennemsigtige og likvide kapitalmarkeder og med en positiv stemning blandt investorer. Sparekassen Sjzellands
forretningsomrader berares af generelle samfundsgkonomiske og geopolitiske forhold, som kan medfere udsving i
Sparekassen Sjzellands driftsresultater og finansielle stilling fra ar til ar samt pa leengere sigt. Den finansielle uro i
arene efter 2008 og dens pavirkning af den bredere gkonomi har medfert generelt vanskeligere indtjeningsforhold
for den finansielle sektor, og pa davaerende tidspunkt forarsagede den en raekke amerikanske og europaiske
finansielle virksomheders konkurs samt at offentlige myndigheder, tilsynsmyndigheder og centralbanker over hele
verden tog skridt, der var uden fortilfaelde.

Danmark har oplevet svingende gkonomisk veekst, arbejdslashed og aktivvaerdier siden 2008. Sparekassen Sjeelland
var i denne periode pa en reekke mader pavirket af negative skonomiske forhold og markedsforhold, herunder bl.a.
ved svagere efterspgrgsel efter Sparekassen Sjeaellands produkter, ggede fundingomkostninger, volatile dagsveerdier
for flere af Sparekassen Sjzellands finansielle instrumenter og stigende nedskrivninger pa udlan og garantier, hvilket
alt sammen medferte lavere lensomhed. | 2013 og 2014 indtraf der en bedring i de gkonomiske forhold og
forretningsforholdene, om end der fortsat er tale om forringede vilkar i forhold til drene for finanskrisen, og
Sparekassen Sjeelland var isaer i regnskabsaret 2013 pavirket af store nedskrivninger og tabshenszettelser.

Pengeinstitutsektoren, som inkluderer Sparekassen Sjzelland, er, i modsaetning til mere defensive brancher, seerligt
eksponerede over for makrogkonomiske forhold, da en generel svaekkelse af de gkonomiske forhold vil pavirke
pengeinstitutternes kunder og derved pavirke pengeinstitutterne. En fremgang i forretningsaktiviteten pa
Sparekassen Sjeellands forretningsomrader, der viser sig at vaere svagere eller tager laengere tid end forventet, kan
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medfgre indtaegter under det forventede samt starre nedskrivninger end forventet for Sparekassen Sjalland. Hvis de
usikre og vanskelige makrogkonomiske forhold forringes, kan sadanne forhold samtidig medfgre fortsatte fald i
nettorentemarginaler, kreditbonitet og udlansveekst samt yderligere korrektioner i prisniveauet for boliger,
investeringsejendomme, landbrugsejendomme og andre aktiver. Hvis de gskonomiske forhold forvaerres, kan det
endvidere fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassen Sjeellands virksomhed, driftsresultat og finansielle
stilling.

Sparekassen Sjzllands nedskrivninger pa udlan og garantier pavirkes af generelle skonomiske
forhold og specifikke forhold i Sparekassens markedsomrader

Sparekassen Sjzellands nedskrivninger pa udlan og garantier udgjorde henholdsvis 1,6 % af de samlede udlan og
garantieri2014,9,2 %2013 0g 2,1 %i2012.

Sparekassen Sjeellands nedskrivningeri2014 er pa et lavere niveau end i 2012, hvilket er resultatet af en kombination
af dels en styring af engagementer, der udviser svaghedstegn, dels at kundernes gkonomiske vilkar generelt er blevet
forbedret.

Selvom sektorens nedskrivninger har haft et relativt lavt niveau de senere ar, sa ligger Sparekassen Sjzllands
nedskrivninger pa udlan og garantier fortsat pa et hgjt niveau i forhold til Sparekassen Sjzellands historiske niveauer
fra for finanskrisen men dog ikke i forhold til gennemsnittet for gruppe 2 institutterne. Finanstilsynet opger i
“Halvarsartikel 2015 - Pengeinstitutter” halvarets nedskrivningsprocent for 2015 for gruppe 2 institutterne til 0,75 %,
hvilket repraesenterer en marginal stigning i forhold til halvarets nedskrivningsprocent for 2014 pa 0,73 %. Halvarets
nedskrivningsprocent for 2015 for Sparekassen var pa 0,6 %, hvilket repraesenterer en reduktion i forhold til halvarets
nedskrivningsprocent for 2014 pa 0,9 %. Sparekassen forventer en nedskrivningsprocent for hele 2015 pa ca. 1,0 %,
hvilket Sparekassen vurderer vil veere hgjere end gennemsnittet for gruppe 2 institutterne. Sparekassen vurderer, at
forskellen i forhold til de evrige gruppe 2 institutter primaert skyldes at Sparekassens nedskrivninger pa
engagementer til privatkunder, landbrug og andre erhvervskunder er hgjere end hos andre gruppe 2 institutter.
Sparekassens nedskrivninger relateret til fast ejendom er dog relativt set lavere end pd Sparekassens gvrige
portefelje af engagementer til erhvervskunder. | 2014 udgjorde Sparekassens nedskrivninger pa engagementer til
privatkunder DKK 85 mio., og nedskrivninger pa engagementer til erhvervskunder udgjorde DKK 163 mio.; heraf
udgjorde nedskrivninger pa engagementer relateret til fast ejendom og dansk landbrug henholdsvis DKK 11 mio. og
DKK 58 mio.

Sparekassen har en betydelig Korrektivkonto, hvilket skyldes en hgj andel af udlan med svag bonitet, men det
bemaerkes, at 66 % af den samlede Korrektivkonto pa DKK 2,1 mia. (inkl. underkurs) ikke er rentenulstillet. Nar og
hvis kundernes gkonomiske position forbedres kan der opsta mulighed for tilbagefersel af dele af Korrektivkontoen.
Sparekassens Korrektivkonto er opstaet som folge af Sparekassens historiske nedskrivninger pa baggrund af
geeldende regler og principper for nedskrivningsberegninger, og sammenhangen med Sparekassens andel af lan
med en svag bonitet indebeerer, at Korrektivkontoens sterrelse er Sparekassens bedste vurdering af det samlede
nedskrivningsbehov givet de geeldende makrogkonomiske forhold, kundernes betalingsevne og vaerdien af de
sikkerheder, som Sparekassen har pant i. Sparekassen vurderer lgbende nedskrivningsbehovet hos Sparekassens
kunder, som kan blive bade forgget og reduceret i de kommende ar.

Forvaerrede konjunkturer vil kunne indebare en yderligere svaekkelse af boniteten i Sparekassens
udlansportefolje

En sveekkelse af Danmarks gkonomi kan have negativ indvirkning pa kreditboniteten i Sparekassen Sjeellands
udlansportefalje og medfare, at nedskrivninger og tab pa lan stiger, hvilket igen kan fa vaesentlig negativ indvirkning
pa Sparekassen Sjallands virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling. Szerligt vil en stigende arbejdsleshed pa
Fyn og Sjeelland svaekke tilbagebetalingsevnen for de af Sparekassens kunder, der bergres heraf. Faldende huspriser
vil indebaere fald i veerdien af de sikkerheder, der er stillet for Sparekassen Sjeellands udlan og garantier, og dette vil
kunne medfare, at Sparekassen Sjeelland ma gge sine nedskrivninger pa udlan og garantier. Omraderne Vestsjzelland
og Fyn er under tidligere gkonomiske kriser blevet ramt hardere end andre dele af landet bade med hensyn til
stigende arbejdsleshed og fald i huspriser. Der er sdledes risiko for, at en generel darlig skonomisk udvikling vil kunne
ramme Sparekassen Sjelland hardere end andre pengeinstitutter.
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| Finanstilsynets seneste tilsynsrapport papeges det, at Finanstilsynets gennemgang viste, at Sparekassen havde en
hgj andel af udlan med svag bonitet bade blandt Sparekassens sterre udlan og i den gvrige portefglje. Om end
andelen af udlan med svag bonitet er blevet reduceret i halvaret 2015, sa vil en forvaerring af konjunkturerne kunne
medfare en risiko for, at Sparekassens udlan med svag bonitet vil kunne svaekkes yderligere.

For en raekke privatkunder i savel Sparekassen som gvrige danske pengeinstitutter vil afdragsfriheden pa en raekke
realkreditldn for alvor ophgre i 2016-2018. Sparekassen kan allerede nu se, at bortfaldet af afdragsfriheden giver visse
private husholdninger udfordringer. Ophgret af afdragsfriheden vil kunne age andelen af udlan med svag bonitet i
Sparekassen i de kommende ar.

KREDITRISICI

Sparekassen Sjlland har vasentlig kreditrisiko pa kunder og modparter

Sparekassen Sjeelland er udsat for en lang raekke forskellige kreditrisici som felge af sine pengeinstitutforretninger,
herunder primeert udlan og garantier til privat- og erhvervskunder. Sparekassen Sjelland er eksponeret mod
kreditrisiko i forbindelse pa kunder og tredjemaend, der skylder Sparekassen Sjelland penge, vaerdipapirer eller
andre aktiver og som muligvis ikke betaler eller opfylder deres forpligtelser. Sddanne kunder og tredjemaend
omfatter debitorer til lan ydet af Sparekassen Sjelland, veerdipapirudstedere, hvis veerdipapirer Sparekassen
Sjeelland ejer, handelsmodparter, modparter i swap-, kredit- og andre finansielle instrumenter, clearingagenter,
fondsberser, clearinghuse og andre finansielle formidlere. Disse parter kan misligholde deres forpligtelser over for
Sparekassen Sjalland pa grund af konkurs, manglende likviditet, skonomisk nedgang eller fald i aktivveerdier,
driftsmaessige nedbrud eller af andre grunde.

Inden for finanssektoren kan en given institutions misligholdelse ogsa fare til misligholdelse fra andre institutioners
side. Usikkerhed om eller misligholdelse fra en institution kan fere til omfattende likviditetsproblemer, tab eller
misligholdelse hos andre institutioner, fordi mange finansielle virksomheders kommercielle og finansielle
sundhedstilstand kan vaere meget teet forbundet som felge af kredit-, handels-, clearing eller andre indbyrdes
forhold. Selv en opfattet mangel pa kreditvaerdighed eller at der stilles spgrgsmalstegn ved en modparts solvens kan
fore til likviditetsproblemer i hele markedet samt tab eller misligholdelse fra Sparekassen Sjeellands eller andre
institutioners side. Denne type risiko betegnes ofte "systemisk risiko", og den kan fa negativ indvirkning pa finansielle
mellemmaend som clearinginstitutioner, clearinghuse, pengeinstitutter, bersmaeglervirksomheder og fondsbarser,
som Sparekassen Sjzlland dagligt har kontakt med.

Sparekassen har en raekke ubekraftede lines hos andre pengeinstitutter, ligesom andre pengeinstitutter har en
reekke ubekraeftede lines hos Sparekassen. Under normale konjunkturforhold fungerer dette pengemarked
ubesvaeret, men i svaere krisetider kan markedet vaeret mindre funktionelt eller i vaerste fald helt fryse til.

En kreditrisiko kan ogsa blive forstaerket, hvis Sparekassen Sjzelland ikke er i stand til at handhaeve sine rettigheder
over for tredjemand. En forveerring eller en opfattet forveerring af kreditboniteten hos tredjemand, hvor Sparekassen
Sjeelland ejer dennes veaerdipapirer eller forpligtelser, kan medfgre tab og/eller have en negativ indvirkning pa
Sparekassen Sjallands mulighed for at genbeldne eller pa anden made anvende sadanne veerdipapirer eller
forpligtelser til likviditetsformal.

En kraftig nedjustering i kreditvurderinger af Sparekassen Sjzellands modparter kan desuden fa vaesentlig negativ
indvirkning pa Sparekassen Sjeaellands indteegter og risikoveegtningen af Sparekassen Sjeellands aktiver, hvilket kan
medfgre ggede kapitalkrav. Selvom Sparekassen Sjalland i mange tilfeelde har mulighed for at kraeve yderligere
sikkerhed fra modparter, der oplever gkonomiske vanskeligheder, kan der opstd tvister angdende det
sikkerhedsbelab, Sparekassen Sjelland er berettiget til at modtage samt veerdien af pantsatte aktiver. Desuden vil
Sparekassen Sjzaelland maske ikke kunne realisere aktiver stillet som sikkerhed til en kurs, der fuldt ud og i
tilstreekkeligt omfang deekker modpartseksponeringen.

Hvis nogen af ovenfor beskrevne begivenheder indtraeder, kan det fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassen
Sjeellands virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.
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Sparekassens risici pa den kommercielle ejendomssektor er relativt hgjere end hos
Sammenlignelige gruppe 2 pengeinstitutter

Den ejendomsrelaterede risiko for Sparekassen bestar af savel udlan og garantier til ejendomssektoren, udlan og
garantier foretaget med sikkerhed i ejendomsrelaterede aktiver og Sparekassens egenbeholdning af domicil- og
investeringsejendomme.

Sparekassen Sjzelland havde med en samlet eksponering mod den kommercielle ejendomssektor pa 20,4 % af det
samlede udlan og garantier pr. 31. december 2014, og ligeledes 20,4 % af samlede udlan og garantier pr. 31.
december 2013, en hgj ejendomseksponering i forhold til gennemsnittet af danske pengeinstitutter.

Sparekassen Sjeellands nedskrivninger pa ejendomsrelaterede udlan og garantier udgjorde 4,3 % af den samlede
driftspavirkning fra nedskrivninger i 2014 og 39,4 % af den samlede driftspavirkning fra nedskrivninger i 2013.
Krediteksponeringen relateret til den kommercielle ejendomssektor for Sparekassen Sjzelland udgjorde DKK 2.507
mio. pr. 30. juni 2015, svarende til 18,4 % af den samlede krediteksponering.

Den samlede eksponering mod den kommercielle ejendomssektor for Sparekassen Sjzelland er blevet reduceret
siden 2012 gennem en malrettet afvikling af sterre ejendomsrelaterede engagementer. Sparekassen gnsker en
fremadrettet eksponering mod den kommercielle ejendomssektor, som ikke overstiger 15 % af det samlede udlan
og garantier, og dette mal forventes realiseret i lobet af 12-24 maneder.

Selvom det er Sparekassen Sjellands politik, at ejendomsrelaterede udlan og garantier generelt bgr ydes mod
sikkerhed, ydes udlan og garantier tillige uden sikkerhedsstillelse. Endvidere kan den forventede veerdi af
sikkerheden vise sig at veere urealiserbar.

Sparekassen Sjeelland har en forholdsvis hgj andel af engagementer til ejendomssektoren, der er kategoriseret som
vaerende med svag bonitet. Den omtalte malrettede indsats mod afvikling af ejendomsengagementer er primaert
rettet mod disse udlan. Sparekassen har foretaget nedskrivninger og tabsafskrivninger pa disse engagementer i
henhold til Sparekassen Sjellands egne principper, der ogsa vurderes at veere i overensstemmelse med
Finanstilsynets praksis. | forbindelse med afvikling af disse engagementer kan det vise sig, at veerdien af
sikkerhederne er mindre end beregnet, og at nedskrivningerne saledes ikke er tilstraekkelige. Dette vil kunne pavirke
Sparekassens driftsresultater og finansielle stilling.

Sparekassen Sjelland er desuden eksponeret mod ejendomssektoren via ejerskab af domicil- og
investeringsejendomme.

Som et led i Sparekassens normale forretning og i forbindelse med afviklingen af kundeengagementer kan
Sparekassen blive ngdsaget til at overtage ejendomme, som kunderne har givet Sparekassen pant i som sikkerhed
for Sparekassens udlan og garantier. Disse overtagne ejendomme og portefgljen af investeringsejendomme generelt
sgger Sparekassen til stadighed at afvikle bedst muligt, hvilket indebaerer at portefgljen af investeringsejendomme
kan variere ganske betydeligt henover aret. Den malrettede afvikling af sterre ejendomsrelaterede engagementer,
som er beskrevet ovenfor, indebaerer at Sparekassens risici pa investeringsejendomme kan blive forgget, nar visse
ejendomsrelaterede engagementer afvikles.

Som det er beskrevet pa side 63, har et af Sparekassen 100% ejet ejendomsdatterselskab i tredje kvartal 2015 solgt
et datterselskab med grunde til en bogfart vaerdi pa ca. DKK 85 mio. til en kgber med henblik pa udvikling af et
ejendomsprojekt. Hvis de ngdvendige tilladelser og godkendelser ikke opnas, kan Sparekassens ejendomsselskab
skulle tilbagekgbe det solgte ejendomsselskab med disse grunde, hvorved Sparekassens portefglje af
investeringsejendomme vil stige med ca. DKK 85 mio., og dermed vil den iboende risiko pa portefeljen af
investeringsejendomme stige. | forbindelse med et eventuelt tilbagekgb skal Sparekassen godtgere kaber ordinzere
lebende driftsudgifter, forrentning af investering og i begraenset omfang evrige veldefinerede omkostninger som
kgber har afholdt. Samlet vurderes et eventuelt tilbagekeb ikke at udggre en vaesentlig risiko.

Ejendomsbranchen har vearet hardt ramt af de gkonomiske konjunkturer, blandt andet i form af gkonomiske
problemer hos eksisterende lejere og/eller aendrede vilkar og forudseetninger for (gen-)udlejning, faldende
ejendomspriser, forringede beldnings- og refinansieringsmuligheder samt likviditetsmaessige udfordringer. Udover
de lan og garantier, som Sparekassen Sjeelland har ydet til kunder i ejendomsbranchen, vil Sparekassen Sjzelland
have indirekte ejendomseksponering, idet kunder i gvrige brancher ligeledes kan have investeret i ejendomme enten
som en del af driften eller som investering. Fortsat darlige eller forringede markedsforhold for fast ejendom kan
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derfor pavirke Sparekassen Sjzaellands kreditrisiko i vaesentlig negativ grad og kan fa vaesentlig negativ indvirkning
pa Sparekassen Sjeellands virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Sparekassen har risici pa landbrugsrelaterede udlan og garantier uagtet at Sparekassens
landbrugseksponering er lavere end hos Sammenlignelige gruppe 2 pengeinstitutter

Sparekassen Sjzlland havde pr. 31. december 2014 en samlet eksponering mod dansk landbrug pa 7,4 % af det
samlede udlan og garantier i forhold til 7,3 % i 31. december 2013, hvorved Sparekassens eksponering mod
landbrugssektoren er lavere end gennemsnittet af danske pengeinstitutter.

Endvidere udgjorde Sparekassen Sjllands nedskrivninger pa landbrugsrelaterede udlan og garantier 23,4 % af den
samlede driftspavirkning fra nedskrivningeri 2014 og 4,1 % af den samlede driftspavirkning fra nedskrivningeri2013.
Endelig er Sparekassen Sjzlland eksponeret mod landbrugssektoren igennem aktieposten i DLR Kredit A/S ("DLR
Kredit”), som yder |an til landbrugs- og byerhvervsejendomme mod pant i fast ejendom baseret pa udstedelse af
obligationer.

Krediteksponeringen relateret til dansk landbrug for Sparekassen Sjeelland udgjorde DKK 974 mio. pr. 30. juni 2015,
svarende til 7,2 % af den samlede krediteksponering.

Landbrugssektoren er en branche preeget af hgj geeldsaetning og langsomt omseettelig aktivmasse.
Landbrugssektoren er som fglge af den hgje gaeldsaetning falsom over for stigninger i renteniveauet, og negative
udsving i afsaetningspriser udger en veesentlig parameter for indtjeningen i landbrugssektoren. Den aktuelle
landbrugskrise, herunder den aktuelle handelskrise med Rusland, forringer markedsforholdene og forsteerker de
gkonomiske udfordringer for landbrugssektoren. Fortsat darlige eller forringede markedsforhold for
landbrugssektoren kan derfor pavirke Sparekassen Sjeellands kreditrisiko i veesentlig negativ grad og kan fa
vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassen Sjeellands virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Selvom det er Sparekassen Sjzellands politik, at udlan og garantier til landbrugssektoren generelt ber ydes mod
sikkerhed, ydes udlan og garantier tillige uden sikkerhedsstillelse. Endvidere kan den forventede veerdi af
sikkerheden vise sig at veere urealiserbar. Sikkerhedsstillelsen i forbindelse med savel pengeinstitut- som
realkrediteksponeringer bestar hovedsageligt af landbrugsejendomme.

Et fald i vaerdien af de sikkerheder, der er stillet for Sparekassen Sjallands udlan, kan medfere, at
Sparekassen Sjalland ma gge sine nedskrivninger

Pr.31. december 2014 udgjorde Sparekassen Sjllands modtagne sikkerheder DKK 8.294 mio., svarende til 59,6 % af
den maksimale krediteksponering vedrgrende udlan og garantier for Sparekassen Sjzelland.

Sparekassen Sjellands modtagne sikkerheder udgjorde DKK 8.228 mio. pr. 30. juni 2015, svarende til 60,4 % af
Sparekassen Sjllands maksimale krediteksponering vedragrende udlan og garantier.

Opggrelsen af veerdien af Sparekassens modtagne sikkerheder sker med udgangspunkt i en reekke regler og
politikker fastlagt af Finanstilsynet. I tillaeg til disse har Sparekassens ledelse fastlagt yderligere regler og politikker
vedrgrende veerdiansaettelsen af visse sikkerheder, som kunder har givet Sparekassen pant i. Disse er indfgrt af
forsigtighedshensyn med henblik pa at tage hojde for eksempelvis en fremskyndet salgsproces for sadanne
sikkerheder og vil naturligvis veaere behaeftet med en vis usikkerhed. Den realiserbare vaerdi af de sikkerheder som
Sparekassen har faet pant i kan variere i forhold til de veerdier, som Sparekassen har opgjort disse sikkerheder til.

Sparekassen Sjzlland vil saledes vaere szerligt eksponeret over for fald i vaerdien af sikkerheder eller manglende evne
tilat opnd yderligere sikkerhed i forhold til erhvervssektoren. En meget stor del af Sparekassen Sjzellands sikkerheder
er stilleti form af fast ejendom, hvorfor Sparekassen Sjzelland, i lighed med gvrige danske pengeinstitutter, er saerligt
eksponeret over for et fald i ejendomspriserne. Sparekassen Sjelland er endvidere eksponeret over for
landbrugssektoren, hvorfor en forvaerrelse af den nuvaerende krise i landbruget kan medfere et fald i vaerdien af
sikkerhederne stillet af landbrugsvirksomheder.

En generel forveerring af konjunkturerne i Sparekassen Sjeellands kunders brancher, eller pa de markeder, hvor den
stillede sikkerhed befinder sig, kan medfere illikviditet eller fald i vaerdien af den for udlanene stillede sikkerhed,
herunder fald til niveauer, der ligger under de pageldende udlans udestaende hovedstol.
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Et fald i veerdien af en sikkerhed stillet for udlan eller manglende evne til at opna yderligere sikkerhed i de naevnte
brancher eller generelt kan saledes medfare, at Sparekassen Sjalland skal foretage yderligere nedskrivninger pa
udlan og garantier, hvilket kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassen Sjzellands virksomhed, driftsresultat
og finansielle stilling.

MARKEDSRISIKO

Renteudsving kan fa negativ indvirkning pa Sparekassen Sjallands lensomhed

Sparekassen Sjelland optjener renter fra udlan og andre aktiver og betaler renter til sine indskydere og andre
kreditorer. Sparekassen Sjallands driftsresultater afhaenger derfor i hgj grad af Sparekassen Sjellands
nettorenteindtaegter. Sparekassen Sjeellands nettorentemarginal, som udtrykker forskellen mellem afkastet pa dens
rentebaerende aktiver og udgifterne til dens rentebaerende forpligtelser, varierer i henhold til de aktuelle
renteniveauer og udger en vesentlig faktor i beregningen af Sparekassen Sjellands lgnsomhed.
Nettorentemarginaler, iseer indlansmarginaler, bliver typisk reduceret i et lavrentemilje. Rentefald og indsnaevring
af rentespaend kan medfare et fald i Sparekassen Sjzellands nettorenteindtaegter og i dens nettorentemarginal, og
hver enkelt eller begge faktorer kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassen Sjzllands virksomhed,
driftsresultat og finansielle stilling.

Renteniveauet er meget falsomt over for mange faktorer, som er uden for Sparekassen Sjzellands kontrol, herunder
regeringers og centralbankers finans- og pengepolitik. | seerdeleshed er virkningen af EU’s @konomiske og Monetzere
Union samt den farte politik i Danmark meget vaesentlig for Sparekassen Sjeelland og er i sagens natur forbundet
med stor usikkerhed. For eksempel har nogle centralbanker nu rekordlave rentesatser, og renterne forblev lave i hele
2014 og i 2015 frem til Prospektdatoen. | et lavrentemiljg seenkes mange indlansrenter naesten til nul, hvilket
vanskeliggar en yderligere reduktion af indlansrenter for at kompensere for et yderligere fald i renteniveauet. Saledes
vil lavere renter som fglge af virkningen fra pengepolitikken f& negativ indvirkning pa Sparekassen Sjeellands
indlansmarginal med en tilsvarende negativ indvirkning pa nettorenteindtaegterne. Sparekassen Sjzlland er ikke i
stand til at forudsige, hvornar der eventuelt sker en aendring i denne lavrentepolitik, eller hvilken virkning stigende
renter vil fa for Sparekassen Sjzellands virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Beholdningen af obligationer udgjorde DKK 5.712 mio. pr. 30. juni 2015. Sparekassen Sjalland har en politik om at
opretholde en forholdsvis lav varighed pa obligationsbeholdningen, som ikke ma overstige 3,0 eller blive lavere end
-0,4. Den samlede renterisiko, som angiver den del af kernekapitalen, som tabes ved en generel rentestigning pa 1
%-point, var pa -1,1 % pr. 31. december 2014 og uandret pa -1,1 % pr. 30. juni 2015. Renterisikoen indenfor
Sparekassens handelsbeholdning ma ikke overstige 4,0 % af Sparekassens kernekapital efter fradrag. | ferste halvar
af 2015 har Sparekassen Sjzlland haft negative kursreguleringer pa obligationsbeholdningen pa DKK 54 mio.

Sparekassen Sjzllands skonomiske resultater kan blive negativt pavirket af a@ndringer i
markedsvardien af dens vardipapirbeholdning eller andre aktiver

Pr. 31. december 2014 udgjorde markedsveerdien af Sparekassen Sjeellands portefglje af bersnoterede vaerdipapirer
DKK 5.853 mio.

Markedsveerdien af Sparekassen Sjzellands portefelje af barsnoterede veaerdipapirer udgjorde DKK 5.617 mio. pr. 30.
juni 2015.

Baggrunden for den reducerede beholdning af barsnoterede veerdipapirer pr. 30. juni 2015 er hovedsagligt faldende
indlan som felge af rentenedsaettelse ved udleb af rentegaranti pa hgjtforrentede indlan pa opsigelse.

Markedsveerdien af Sparekassen Sjellands finansielle instrumenter, herunder stats-, erhvervs- og
realkreditobligationer, aktieinvesteringer, ravarer og afledte finansielle instrumenter (herunder kreditderivater), er
afhaengig af volatiliteten i og korrelationen mellem forskellige markedsvariabler, herunder rentesatser, kreditspaend,
aktiekurser og valutakurser.

Dagsveaerdien af Sparekassen Sjallands handelsportefalje kan falde fremover og medfere, at Sparekassen Sjeelland
ma foretage negative veerdireguleringer. Endvidere fastsaettes dagsveerdien af finansielle instrumenter ved hjalp af
finansielle modeller, hvori indgar forudsaetninger, vurderinger og sken, som i sagens natur er usikre og kan a&ndre
sig over tid, og som i sidste ende kan vise sig ikke at veere ngjagtige.
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Derudover er Sparekassen Sjzelland aktionaer i en raekke sektorselskaber, herunder DLR Kredit, PRAS og BanklInvest.
Safremt den underliggende forretning i disse selskaber udvikler sig negativt, kan dette medfere behov for
nedskrivninger og kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassen Sjeellands virksomhed, driftsresultat og
finansielle stilling.

Endvidere medferer Sparekassen Sjeellands ejerskab af domicil- og investeringsejendomme almindelige risici
forbundet hermed, sdsom gkonomiske problemer hos eksisterende lejere og/eller eendrede vilkar og forudsaetninger
for (gen-)udlejning, faldende ejendomspriser, forringede beldnings- og refinansieringsmuligheder samt
likviditetsmaessige udfordringer, samt risici for fremtidige nedskrivninger som fglge af andringer af de
forudseetninger og sken, som ligger til grund for veerdiansaettelserne af de enkelte ejendomme, hvilket kan fa
vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassen Sjzellands virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Endelig kan markedsvolatilitet og illikviditet gere det vanskeligt at veerdiansaette Sparekassen Sjeellands
beholdninger og aktiver. Enhver af disse faktorer kan bevirke, at Sparekassen Sjzelland ma udgiftsfere tab, hvilket
kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassen Sjzellands virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling. Da
Sparekassen Sjllands handels- og investeringsindtaegter i hgj grad afhaenger af udviklingen pa de finansielle
markeder, kan volatile markedsforhold desuden medfere et vaesentligt fald i Sparekassen Sjzellands handels- og
investeringsindtaegter eller medfere et handelstab, hvilket igen kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassen
Sjeellands virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Vasentlige valutakursudsving kan fa negativ indvirkning pa Sparekassen Sjzllands lensomhed og
pengestreomme

Sparekassen Sjeellands aktiviteter foregar i flere forskellige valutaer, som i hvert enkelt tilfeelde skal omregnes til
danske kroner med de geeldende valutakurser med henblik pa indarbejdelse i regnskabet. Da regnskabet angives i
danske kroner, kan omregningseffekten af vaesentlige valutaudsving f& negativ indvirkning pa Sparekassen
Sjeellands driftsresultat og finansielle stilling, og den kan pavirke sammenligneligheden mellem forskellige
regnskabsperioder.

Med henblik pa at minimere risikoen ved valutakursudsving har Sparekassens Bestyrelse besluttet, at Sparekassens
valutaposition ikke ma overstige en veerdi svarende til 10 % af Sparekassens kernekapital, ydermere ma
valutapositionen i EUR ikke overstige en veaerdi svarende til 7 % af Sparekassens kernekapital, valutapositionen i
gvrige OECD landes valutaer ma ikke overstige en veerdi svarende til 3 % af Sparekassens kernekapital og
valutapositionen i ikke-OECD landes valutaer ma ikke overstige en veaerdi svarende til 1 % af Sparekassens
kernekapital.

Sparekassen Sjeelland havde en valutaposition pa 0,7 % pr. 30. juni 2015.

Sparekassen Sjeelland har geeld i andre valutaer end danske kroner og handler valuta pa vegne af kunder og for egen
regning og har derved abne valutapositioner. Valutakursbevaegelser kan pavirke Sparekassen Sjelland og dens
kunder negativt, iseer med hensyn til Sparekassen Sjeellands geeld i fremmede valutaer og dens kunders abne
valutapositioner. Valutakursbevaegelser kan ogsa indvirke negativt pa Sparekassen Sjeellands indlansmasse og
lantagere samt pa Sparekassen Sjzellands eksponering mod sine langivere.

Saledes kan valutakursudsving, iseer hvis de forekommer uventet eller pludseligt, fa negativ indvirkning pa
Sparekassen Sjzllands lensomhed og pengestremme og kan fa negativ indvirkning pa Sparekassen Sjzllands
virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

KAPITAL- OG LIKVIDITETSRISICI

Negative kapital- og kreditmarkedsforhold kan pavirke Sparekassen Sj=llands evne til at rejse
likviditet og kapital samt kapital- og fundingomkostningerne i negativ retning

Likviditets- og fundingrisiko udger et naturligt element af Sparekassen Sjzellands forretning. Fundingrisiko kan opsta
som folge af stigende renter, som kan gge Sparekassen Sjellands finansieringsomkostninger, eller pa grund af
begraenset adgang til finansieringskilder, herunder kapitalmarkeder, som kan tilskrives generelle markedsforhold
eller den made Sparekassen Sjzlland opfattes pa i kreditmarkederne. Kapital- og kreditmarkederne oplevede hidtil
uset uro i arene efter finanskrisens begyndelse i 2008. Denne periodes uro fik en veaesentlig negativ indvirkning pa
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adgangen til sdvel offentlig som privat finansiering og medfarte et omfattende likviditetsproblem for visse finansielle
virksomheder, der havde et hidtil uset behov for gkonomisk stette fra stats- og centralbankside.

Adgangen til finansiering - likviditetsrisiko - afhaenger af en rackke faktorer sasom markedsforhold, de generelle
kreditmuligheder, omfanget af handelsaktiviteter, finanssektorens generelle kreditmuligheder, Sparekassen
Sjeellands kreditveerdighed og kreditkapacitet, samt at kunderne eller eventuelt langiverne far en negativ opfattelse
af udsigterne for Sparekassen Sjzellands finansielle situation pa lang eller kort sigt, selvom den vaesentligste del af
Sparekassen Sjzllands finansiering stammer fra indlan daekket af Garantiformuen samt trackningsrammer fra andre
finansielle virksomheder og Danmarks Nationalbank. Hvis Sparekassen Sjeellands fundingkilder begraenses eller
bliver utilgeengelige, eller markedsforholdene forringes, kan det fa negativ indvirkning pa Sparekassen Sjellands
evne til at opna langsigtet funding; eller sddanne markedsforhold kan medfere en vaesentlig stigning i Sparekassen
Sjeellands fundingomkostninger. Hvis nogen af de ovenfor beskrevne begivenheder indtraeder, kan det fa veesentlig
negativ indvirkning pa Sparekassen Sjzllands virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Sparekassen Sjxllands muligheder for at refinansiere sin efterstillede kapital kan forveaerres eller
umuliggeres, hvis Sparekassens finansielle mal ikke opfyldes eller hvis markedets vurdering af
Sparekassen eller markedsbetingelserne udvikler sig i en negativ retning

Markedets vurdering af Sparekassen Sjeelland og markedsbetingelserne generelt er vaesentlige faktorer i forbindelse
med Sparekassens lgbende refinansiering af sin efterstillede kapital, ligesom Sparekassens evne til at na sine
finansielle mal vil gve vaesentlig indflydelse pa markedets syn pa og vurdering af Sparekassen som attraktivt
investeringsobjekt, nar der ses pa funding i form af efterstillet kapital.

Selvom Sparekassen Sjeellands efterstillede kapital er langfristet funding, sa har Sparekassen, for alle de individuelle
udstedelser, muligheden for at tilbagebetale disse for den endelige forfaldsdato. Safremt de individuelle udstedelser
ikke tilbagebetales pa det forste tilbagebetalingstidspunkt (udstedelsernes "first call”), sa kan Sparekassen risikere,
at dens fundingomkostninger forages og at dens senere refinansieringsmuligheder vaesentligt forvaerres.

En sddan manglende eller forvaerret evne til at refinansiere den efterstillede kapital pa et for Sparekassen optimalt
tidspunkt eller en sddan negativ udvikling i Sparekassens fundingomkostninger kan fa vaesentlig negativ indvirkning
pa Sparekassen Sjzllands omdemme, virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Sparekassen Sjllands refinansiering af sin efterstillede kapital kan pavirkes negativt, hvis
Sparekassens egentlige kernekapitalprocent og kapitalprocent reduceres

Sparekassen Sjalland har en hgjere andel af efterstillet kapital og en lavere andel af egentlig kernekapital end
Sammenlignelige gruppe 2 institutters, og en del af Sparekassens nuvaerende efterstillede kapital indeholder en
nedskrivningsadgang, hvis den egentlige kernekapital falder til et trigger-niveau pa 7 %, eller kapitalprocenten falder
under det opgjorte solvensbehov.

Sparekassens muligheder for at refinansiere sin efterstillede kapital kan blive pavirket i negativ retning, hvis
Sparekassen ikke er i stand til at ege sin egentlige kernekapitalprocent og dermed afstanden til trigger-niveauet.
Safremt Sparekassens egentlige kernekapitalprocent eller kapitalprocent falder under trigger-niveauet, vil dette
medfere at den efterstillede kapital delvist konverteres til aktiekapital.

En manglende eller forvaerret evne til at refinansiere den efterstillede kapital kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa
Sparekassen Sjellands omdemme, virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Sparekassen Sjzllands funding og konkurrenceevne afhanger af dens kreditvaerdighed

Sparekassen Sjallands kreditvaerdighed er vaesentlig for dens forretning og i seerdeleshed dens funding, som
primaert stammer fra indlan deekket af Garantiformuen samt traeekningsrammer fra andre finansielle virksomheder
og Danmarks Nationalbank. Safremt kunder eller andre finansielle virksomheder far en negativ opfattelse af
udsigterne for Sparekassen Sjzellands finansielle situation pa langt eller kort sigt, eller Finanstilsynet offentligger
negative redegerelser om Sparekassen Sjzlland, kan dette fa negativ indvirkning pa likviditet og konkurrenceevne,
oge laneomkostninger eller begraense adgangen til kapitalmarkederne. Da Sparekassen Sjeellands traekningsrammer
er indgdet med et lille antal finansielle virksomheder, vil Sparekassen Sjzlland saledes veere sarligt eksponerede
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over for en negativ opfattelse af udsigterne for Sparekassen Sjzllands finansielle situation pa lang eller kort sigt fra
finansielle virksomheder.

En sddan negativ opfattelse af Sparekassen Sjaellands kreditveerdighed kan ogsa fere til tab af kunder og modparter,
hvilket kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassen Sjeellands virksomhed, driftsresultat og finansielle
stilling.

Sparekassen Sjlland er afhangig af et tilstraekkeligt kapitalgrundlag for at opfylde solvenskrav
og tiltraeekke kapital

Sparekassen Sjzelland er underlagt de generelle solvens- og kapitalgrundlagskrav i henhold til Lov om finansiel
virksomhed samt Kapitalkravsforordningen. Sparekassen Sjelland skal opfylde Sparekassens Individuelle
Solvensbehov som opgjort af Sparekassens bestyrelse og direktion pa grundlag af en vurdering af Sparekassens
risici. Udover overholdelsen af Sparekassen Sjzellands Individuelle Solvensbehov, som ikke ma vaere mindre end
Kapitalgrundlaget pa 8 % af den Samlede Risikoeksponering, skal Sparekassen Sjeelland ogsa fortsat opfylde et
Kombineret Kapitalbufferkrav. Minimumsstarrelsen af det Kombinerede Kapitalbufferkrav vil gradvist blive aget 1.
januar hvert ar frem til 1. januar 2019 som felge af den gradvise indfasning af en raekke buffere, som danner grundlag
for beregningen af det Kombinerede Kapitalbufferkrav. Finanstilsynet kan, hvis Finanstilsynet ikke er enige i
Sparekassen Sjllands opggrelse af det Individuelle Solvensbehov, fastsaette et solvenskrav, der er hgjere.

Med Omdannelsen til Sparekasseaktieselskab og Optagelsen til handel og officiel notering gennemfaeres et
vaesentligt element i Sparekassen Sjzellands strategi om at skabe et solidt Kapitalgrundlag, blandt andet via en
konvertering af efterstillet kapital til garantkapital og efterfglgende konvertering til aktiekapital.

Endvidere er det centralt for et robust Kapitalgrundlag, at Sparekassen Sjelland evner at gennemfore
kapitalfremskaffelser og tiltraekke eller fastholde finansielle samarbejdspartnere og Aktionzerer.

Udviklingen i Sparekassen Sjellands Kapitalgrundlag og solvensoverdaekning vil tillige afhaenge af udviklingen i
kreditrisici, herunder kunders kreditbonitet og veerdiforringelse eller illikviditet i stillede sikkerheder, markedsrisici,
operationelle risici eller andre forhold, der kan medfere tab eller ggede nedskrivninger og hensaettelser eller behov
for kapitaldeekning, begraensninger i muligheder for at gennemfare strategier, udvikling i indtjeningen, adgangen til
kapital og andre forhold.

Pr. 30. juni 2015 er kapitalprocenten opgjort til 14,8 % og det Individuelle Solvensbehov opgjort til 10,5 %.

Hvis kapitalprocenten bliver lavere end det Individuelle Solvensbehov, og Sparekassen Sjzlland dermed ikke lever
op til det Individuelle Solvensbehov, kan dette medfere at Finanstilsynet offentligger et pabud med krav om, at
Sparekassen Sjalland indsender en genopretningsplan til Finanstilsynet, som skal indeholde en beskrivelse af de
tiltag, som Sparekassen vil gennemfgre for at bringe den faktiske solvens op over det Individuelle Solvensbehov.
Endvidere kan pabuddet indeholde dispositionsbegraensende foranstaltninger, herunder eksempelvis forbud mod
at udbetale udbytte til Sparekassens Aktionzerer eller betale renter til indehavere af Sparekassens supplerende
kapitalinstrumenter. Savel offentliggarelsen af et eventuelt pabud som gennemfgrelse af elementerne i en
genopretningsplan kan fa en vaesentlig negativ pavirkning pa Sparekassen.

Omdannelsen til Sparekasseaktieselskab og Optagelsen til handel og officiel notering og konverteringen af
efterstillet kapital pa DKK 173 mio., som er aftalt med visse ejere af de supplerende kapitalinstrumenter, forventes
atresultere i at Sparekassen vil fa en overdaekning i forhold til Sparekassens Individuelle Solvensbehov pa ca. 4,7 %-
point, svarende til DKK 728 mio. ved udgangen af 2015. Overdaekningen pa DKK 728 mio. svarer til ca. 46,1 % af det
individuelle solvensbehov ved udgangen af 2015.

Hvis der indtraeder en negativ udvikling i nogle af de ovenfor anfgrte faktorer, kan dette have en vaesentlig negativ
pavirkning pa Sparekassen Sjeellands nedskrivninger og henseattelser, solvens, likviditet og
kapitalfremskaffelsesmuligheder, driftsresultat, finansielle stilling eller fremtidsudsigter samt veerdien af
Sparekassen Sjeelland Aktier, og denne pavirkning kan veere veaesentlig negativ.
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OPERATIONELLE RISICI

Et stagnerende eller faldende forretningsomfang kan fa negativ indvirkning pa indtjeningen

Hvis Sparekassen Sjeellands forretningsomfang stagnerer eller falder, vil Sparekassen Sjeelland muligvis ikke kunne
generere tilstraekkelig indteegter til at opveje de hgje og stigende driftsomkostninger, der er forbundet med
pengeinstitutdrift. Sparekassen Sjeelland er endvidere eksponeret mod de stigende omkostninger til overholdelse af
bankregulatoriske regler og anden lovgivning. Hvis Sparekassen Sjeellands nuvaerende markedsomrade i fremtiden
oplever en mindre gunstig befolkningsudvikling end visse andre dele af Danmark, kan dette medfere, at Sparekassen
Sjeellands naturlige marked vokser langsommere end gvrige dele af Danmark, hvilket igen kan pavirke Sparekassen
Sjeellands mulighed for at ege forretningsomfanget.

Sparekassen har de senere ar oplevet en meget beskeden efterspargsel efter udlan, hvilket sammen med de senere
ars faldende og lave renteniveau har fort til et fald i Sparekassen Sjeellands indtjeningsmuligheder fra ind- og
udlansvirksomheden.

Hvis Sparekassen Sjzelland ikke eristand til at udvide sit forretningsomfang yderligere, kan dette fa vaesentlig negativ
indvirkning pa Sparekassen Sjeellands virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

En kompleks forretningsmodel kan indebzere en forhgjet risiko for tab og skade pa omdemme

Sparekassen Sjelland har som folge af ejerskabet af Sparekassen Fyn en kompleks forretningsmodel, hvori
koncernforhold indgadr som vaesentlige elementer. Sparekassen Fyn er et helejet datterselskab, og som sadan er det
afggrende at den effekt som beslutninger truffet i Sparekassen Fyn overvejes ngje i sdvel Sparekassen Fyn regi men
ogsa pa koncernbasis. Forretningsmodellen indebzaerer et behov for en udformning af forretningsgange, instrukser
og kredit-, markedsrisiko- og likviditetspolitikker, der tager hgjde for effekterne for koncernen.

Hvis Sparekassen Sjeelland ikke har koncernpolitikker og formar at fastholde en forretningsmodel, som tager hgjde
for effekterne af operationelle og strategiske beslutninger pa savel driftsselskaber og pa koncernniveau, kan dette fa
vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassen Sjaellands virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Operationelle risici, herunder hos outsourcing-samarbejdspartnere og -leverandorer, kan muligvis
medfere skonomiske tab samt skade Sparekassen Sjzllands omdemme

Sparekassen Sjelland er eksponeret mod operationelle risici i form af mulige tab fra uhensigtsmaessige eller
utilstraekkelige interne procedurer, menneskelige eller systemmaessige fejl eller eksterne begivenheder.
Operationelle risici omfatter juridiske risici og forbindes ofte med enkeltstdaende begivenheder, sasom manglende
overholdelse af forretningsgange og bemyndigelser eller arbejdsprocedurer, fejl eller nedbrud i den tekniske
infrastruktur, bedrageri eller kriminelle handlinger, brand- eller stormskade samt retssager. Sddanne begivenheder
kan potentielt medfgre gkonomiske tab og skade Sparekassen Sjeellands omdemme.

Sparekassen Sjllands forretning indebaerer i sagens natur operationelle risici. Sparekassen Sjzellands forretning er
afhaengig af bearbejdningen af en lang raekke komplekse transaktioner pa tveers af et stort antal forskellige
produkter, og den er underlagt en raekke forskellige juridiske og lovgivningsmaessige rammer. Registrering og
bearbejdning af disse transaktioner kan vaere udsat for risikoen for menneskelige eller tekniske fejl eller et nedbrud
i interne kontrolsystemer vedrgrende den rette transaktionsgodkendelse. | betragtning af det store antal
transaktioner, Sparekassen Sjzlland har, kan fejl blive gentaget eller vokse, for de opdages og rettes, og der kan ikke
gives sikkerhed for, at tidligere foretagne risikovurderinger i tilstraekkelig grad kan medvirke til at forudse eller at
ansld omkostningerne ved sadanne fejl. Hvis Sparekassen Sjeelland ikke formar at styre disse risici, kan det fa
vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassen Sjzllands omdgmme, virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Sparekassen Sjallands risikostyringsmetoder kan vise sig utilstraekkelige til at deekke
uidentificerede, uventede og ukorrekt kvantificerede risici, hvilket kan medfore vasentlige tab
eller vaesentlig foregelse af forpligtelser

Sparekassen Sjxlland anvender vaesentlige ressourcer til at udvikle risikostyringspolitikker, procedurer og
vurderingsmetoder for sine pengeinstitutforretninger og anden forretning. Til disse formal anvender Sparekassen
Sjeelland en raekke forskellige risikovurderingsmodeller. lkke desto mindre er Sparekassen Sjeellands
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risikostyringsteknikker og -strategier muligvis ikke fuldt ud effektive til at afdeekke enhver risikoeksponering i alle
gkonomiske markeder eller mod alle typer risici, herunder risici Sparekassen Sjeelland ikke formar at identificere eller
forudse.

Nogle af de kvalitative veerktgjer og metoder, Sparekassen Sjeelland anvender til at styre risici, baseres pa brugen af
observeret historisk markedsadfeerd samt forventninger til fremtiden. Sparekassen Sjeelland anvender bl.a.
statistiske vaerktgjer til disse observationer og forventninger for at na frem til en kvantificering af risikoeksponering.

Disse veerktgjer og metoder vil muligvis ikke kunne forudsige eller vil forudsige fremtidige risici ukorrekt, og
Sparekassen Sjeellands tab kan saledes blive vaesentligt sterre, end sadanne mal indikerer. Endvidere tager
Sparekassen Sjeellands risikostyringsmetoder ikke hgjde for alle risici og kan saledes vise sig at veere utilstraekkelige.
Hvis der sker kursbevaegelser, som Sparekassen Sjellands risikomodeller ikke har forudset, kan Sparekassen
Sjeelland opleve vaesentlige tab.

Aktiver, der ikke handles pa et offentligt marked, sdsom afledte kontrakter mellem pengeinstitutter kan blive tildelt
veerdier, Sparekassen Sjeelland har beregnet ved hjalp af matematiske modeller. En vaerdiforringelse af denne type
aktiver kan veere vanskelig at overvage og kan medfere tab, som Sparekassen Sjzlland ikke har forudsat. Uventede
eller ukorrekt kvantificerede risici kan medfere vaesentlige tab i Sparekassen Sjeellands pengeinstitut- og
kapitalforvaltningsforretninger. Andre risikostyringsmetoder afhaenger af vurderingen af information om markeder,
kunder eller andre forhold, der er offentligt tilgeengelige eller der pa anden made er adgang til. Sddan information er
maske ikke i alle tilfeelde fuldsteendig, opdateret eller korrekt vurderet.

Til styring af operationelle, juridiske eller lovgivningsmaessige risici kraeves bl.a. politikker og procedurer til pa rette
vis at registrere og verificere et stort antal transaktioner og begivenheder, og Sparekassen Sjallands politikker og
procedurer er maske ikke fuldt effektive. Hvis Sparekassen Sjeelland ikke formar at indarbejde og efterleve effektive
risikostyringsmetoder, herunder praecist at vurdere sine kunders kreditrisici, kan det fa vaesentlig negativ indvirkning
pa Sparekassen Sjzllands virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Katastrofebegivenheder, terrorangreb, krigshandlinger, fjendtlige handlinger eller pandemier og
andre uforudsigelige begivenheder kan fa negativ indvirkning pa Sparekassen Sjzellands
virksomhed og resultater

Katastrofebegivenheder, terrorangreb, krigshandlinger, fijendtlige handlinger eller pandemier og andre lignende
uforudsigelige begivenheder samt reaktionen pa sadanne begivenheder eller handlinger kan skabe gkonomisk eller
politisk usikkerhed, som kan fa direkte eller indirekte negativ indvirkning pa de gkonomiske forhold i Danmark og
mere konkret gribe forstyrrende ind i Sparekassen Sjeellands forretning og medfere veesentlige tab. Sadanne
begivenheder eller handlinger og de deraf fglgende tab er vanskelige at forudsige og kan bergre ejendomme,
finansielle aktiver, handelspositioner eller ngglemedarbejdere.

Hvis Sparekassen Sjeellands katastrofeberedskabsplaner ikke omfatter sadanne begivenheder eller ikke kan
implementeres under de givne omstaendigheder, kan det medfaere, at sddanne tab bliver endnu stgrre. Uforudsete
begivenheder kan ogsa medfere yderligere driftsudgifter, som hgjere forsikringspraemier. Forsikringsdaekning for
visse uforudsigelige risici vil maske heller ikke veere tilgaengelig, hvilket vil gge Sparekassen Sjeellands risici. Hvis
Sparekassen Sjzlland ikke formar effektivt at styre disse risici, kan det fa veaesentlig negativ indvirkning pa
Sparekassen Sjeellands virksomhed, driftsresultat eller finansielle stilling.

Risici forbundet med informationsteknologi og -systemer og outsourcing

Sparekassen Sjeelland er udsat for risici vedrerende IT-platform og egenudviklede systemer og er afhaengig af
velfungerende IT-systemer for at kunne udfgre egne og kunders pengeinstitutforretninger og tilbyde kunderne
tjenesteydelser.

Sparekassen Sjzellands IT-drift sker primeaert via Bankdata som ekstern datacentral, mens Sparekassens 100 % ejede
datterselskab, Sparekassen Fyn, fortsat har sin IT-drift via SDC som ekstern datacentral. Sparekassen Sjzelland er
derfor afhaengig af, at Bankdata og SDC varetager driften forsvarligt, indtil den planlagte konvertering af Sparekassen
Fyns IT-drift til Bankdata platformen gennemfgres, samt at Bankdata subsidizert SDC formar at udvikle IT-systemer
pa en for Sparekassen Sjelland tilfredsstillende made. Hvis Sparekassen Sjeelland ikke er i stand til at gennemfgre
konverteringen af Sparekassen Fyns IT-drift fra SDC platformen til Bankdata platformen i efterdret 2016 som
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planlagt, kan dette have en vasentlig negativ indvirkning pa Sparekassen Sjzellands virksomhed, driftsresultat,
finansielle stilling, konkurrenceevne og omdemme.

Sparekassen harioverensstemmelse med lovgivningen truffet foranstaltninger til sikring af datasikkerhed, herunder
til hindring af tredjemands adgang til kundernes data.

Fejl eller nedbrud i IT-systemerne, herunder svigt hos eksterne IT-leverandgrer, virus, hacking eller andre
begivenheder, kan pavirke Sparekassen Sjzellands drift og kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa driften og
kvaliteten af Sparekassen Sjeallands kundeservice, virksomhed, driftsresultat, finansielle stilling og omdemme.
Sparekassen Sjeelland er endvidere afheaengig af at kunne udvikle og implementere nye systemer eller tilpasse
eksisterende systemer med henblik pd at kunne tilpasse sig et andret forretningsomfang, markedsfgre nye
produkter eller leve op til kunders gnsker og behov. Hvis Sparekassen Sjeelland ikke er i stand til at opna eller ikke
har et tilstraekkeligt Kapitalgrundlag til at udvikle og implementere nye systemer eller tilpasse eksisterende IT-
systemer, kan dette have en vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassen Sjzellands virksomhed, driftsresultat,
finansielle stilling, konkurrenceevne og omdemme.

Sparekassen Sjlland er afhangig af sin gverste ledelse og medarbejdere, og der kan vaere risici
forbundet med at tiltraekke og fastholde fagligt kvalificerede medarbejdere

Sparekassen Sjllands fremtidige driftsresultater afhaenger i stor udstraekning af de fortsatte bidrag fra den gverste
ledelse. Sparekassen Sjeelland kan blive negativt pavirket, hvis en eller flere af dens ledende medarbejdere ikke
leengere deltager aktivt i ledelsen af dens aktiviteter. Desuden er Sparekassen Sjeelland i hgj grad afhaengig af dens
evne til at tiltreekke, uddanne, fastholde og motivere hgjtuddannede ledere og medarbejdere. Der er stor
efterspergsel efter medarbejdere med den pengeinstitutmaessige erfaring og de kvalifikationer, som Sparekassen
Sjeelland er afhaengig af, og det kan i fremtiden blive vanskeligt for Sparekassen Sjzelland at ansaette og fastholde
kvalificerede medarbejdere.

Sparekassen Sjzelland kan miste nogle af sine mest talentfulde medarbejdere til konkurrenter, hvilket kan fa negativ
indvirkning pa Sparekassen Sjellands forretning og forhindre den i at fastholde og tiltraeekke kunder, styre
eksisterende og nye juridiske krav samt myndighedskrav, implementere eller overvage politikker og procedurer
vedregrende intern finansiel rapportering samt bibeholde eller forbedre driftsmaessige resultater. For at kunne
rekruttere kvalificerede og erfarne medarbejdere og for at minimere muligheden for, at de sgger til andre selskaber,
tilbyder Sparekassen Sjelland lgnpakker, som det forventes er pa niveau med de dele af arbejdsmarkedet, som
Sparekassen Sjlland har aktiviteter i, og som felge heraf kan Sparekassen Sjeelland fa ggede driftsudgifter.

Sparekassen Sjzlland er endvidere, som et mellemstort pengeinstitut, hvor kompetencer og viden i mange tilfeelde
er samlet hos relativt fa personer, seerligt eksponeret for tab af ngglepersoner, der muligvis ikke eller alene i ringere
omfang kan erstattes. Direktionen bestar af et enkelt medlem, men den samlede ledergruppe vurderes at veere pa
niveau med Sammenlignelige gruppe 2 pengeinstitutter. En fortsat fastholdelse af dette kan have betydning for
Sparekassens udgvelse af virksomheden, driftsresultatet og den finansielle stilling. Som omtalt i Del I, afsnit 13.2-
“Sparekassen Sjeellands Direktion”, har bestyrelsen til hensigt efter Optagelsen til handel og officiel notering, at
evaluere behovet for udvidelse af direktionen til 2 medlemmer.

Hvis Sparekassen Sjeelland ikke kan tiltraekke, uddanne, fastholde og motivere kvalificerede medarbejdere, kan
Sparekassen veaere ude af stand til at konkurrere effektivt i pengeinstitutsektoren, og dette kan begraense
Sparekassen Sjeellands veekststrategier, hvilket i hvert enkelt tilfeelde kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa
Sparekassen Sjllands virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Zndringer i ledelsen af Sparekassens kreditafdeling kan indebaere en risiko for, at der ikke er sket
en korrekt kreditrisikovurdering pa dele af Sparekassens udlansportefolje

Sparekassen har i 2015 gennemfert en andring i ledelsen af kreditafdelingen, hvor savel det direktionsmedlem der
havde ansvaret for kreditafdelingen, samt kreditchefen er blevet afskediget. Som led i forberedelsen af Omdannelsen
til Sparekasseaktieselskab og Optagelsen til handel og officiel notering er der identificeret behov for revidering af
forretningsgange og politikker. Dette arbejde er endnu ikke fuldt ud gennemfert, men der foreligger en plan for
feerdiggerelsen og implementeringen. Samtidig sker der kontinuerligt en vurdering af behovet for en
ressourcemaessig styrkelse af kreditafdelingen.
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Sparekassens ledelse vurderer, at den hidtidige organisering af kreditafdelingen samt de daveerende
forretningsgange og politikker har veeret tilstraekkelige, men der kan veere en risiko for, at der ikke er sket en korrekt
kreditrisikovurdering pa dele af Sparekassens udlansportefalje.

Mediedakning og offentlig omtale generelt kan fa betydelig indflydelse pa kundeadfard, og
Sparekassen Sjzalland kan blive involveret i retssager, skattesager, klagesager og
myndighedssager, som kan medfare tab og skade Sparekassen Sjzllands omdemme

Sparekassen Sjlland kan som led i den almindelige pengeinstitutdrift blive involveret i rets- og voldgiftssager samt
klagesager ved Pengeinstitutankenavnet. Disse sager omhandler primaert tvister om radgivning af kunder, herunder
ved salg af investeringsprodukter og handtering af andre kundetransaktioner, handhaevelse af sikkerheder for
kundeengagementer modtaget af eller stillet af Sparekassen Sjzlland samt omstgdelse af betalinger ved kunders
konkurs m.v. Sparekassen Sjelland kan endvidere blive omfattet af skattesager, hvor Sparekassen Sjeelland
indirekte kan blive pavirket som folge af skade pa omdgmme.

Negative udfald af sddanne rets-, skatte- og klagesager kan have en vaesentlig direkte negativ pavirkning pa
Sparekassen Sjellands nedskrivninger og hensaettelser, solvens, likviditet og kapitalfremskaffelsesmuligheder,
driftsresultat, finansielle stilling eller fremtidsudsigter samt veaerdien af Sparekassen Sjeellands Aktier, og denne
pavirkning kan vaere vaesentlig.

Sparekassen Sjelland er i henhold til lovbekendtggrelse nr. 1022 af 13. august 2013 om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme (hvidvaskningsloven) forpligtet til at have interne regler
og procedurer til at opfylde hvidvaskreguleringens krav. Sparekassen Sjelland er i medfer heraf forpligtet til at
indhente kundelegitimation samt overvage og indberette transaktioner, som pa grund af deres karakter seerligt
menes at kunne have tilknytning til hvidvask eller finansiering af terrorisme. Finanstilsynet farer tilsyn med, at
Sparekassen Sjeelland overholder hvidvaskningsloven. Hvis Finanstilsynet vurderer, at Sparekassen Sjeelland ikke
overholder hvidvaskreguleringen, kan Sparekassen Sjzelland blive palagt strafansvar.

SEKTORRISICI

Som en del af den finansielle sektor er Sparekassen Sjzlland udsat for vaesentlig konkurrence

Der er i Danmark betydelig konkurrence inden for finansielle ydelser og produkter. Sparekassen Sjeelland
konkurrerer med internationale, nationale og regionale pengeinstitutter samt med andre lokale pengeinstitutter.
Sparekassen Sjeelland sgger at skabe kundeloyalitet og fastholde sine kunder, hvilket kan ske gennem en raekke
virkemidler, herunder relationer til kunderne, opmaerksomhed, serviceniveau, produkternes og ydelsernes priser og
indhold, finansiel styrke og konkurrenternes tiltag.

Hvis Sparekassen Sjzelland ikke er i stand til at konkurrere med attraktive og lansomme produkter og ydelser, kan
Sparekassen miste markedsandele eller opleve tab pa nogle eller alle sine aktiviteter. Konkurrencen inden for den
finansielle sektor pavirkes af stor koncentration pa savel nationalt som regionalt plan, samt fremkomsten af
alternative distributionskanaler for mange af de produkter, Sparekassen Sjeelland udbyder. Endvidere kan stgrre
pengeinstitutter som ikke eller kun i begraenset omfang er til stede pa Sjeelland udenfor hovedstaden og Fyn, i hgjere
grad end tidligere beslutte sig for at fokusere yderligere pa Sjeelland udenfor hovedstaden og Fyn og derved forveaerre
konkurrencesituationen for Sparekassen Sjzelland.

Kundeefterspargsel, teknologiske fremskridt, regulatoriske tiltag er faktorer, der pavirker Sparekassen Sjeellands
konkurrencesituation. Hvis Sparekassen Sjeelland ikke formar at styre disse konkurrencerisici, kan det fa veesentlig
negativ indvirkning pa Sparekassen Sjzellands virksomhed, driftsresultat eller finansielle stilling.

Sparekassen Sjalland er eksponeret over for forretnings- og imagemaessige risici

Mediedakning og offentlig omtale generelt kan fa betydelig indflydelse pa kundeadfeerd samt investorernes
interesse for at investere i pengeinstitutaktier. Sparekassen Sjelland forseger lebende at differentiere sig fra og
skaerpe profilen i forhold til konkurrenterne og at tilpasse sig kundernes og gvrige vaesentlige interessenters gnsker
og behov, i takt med at de aendrer sig. Imidlertid kan Sparekassen Sjzlland ligesom andre pengeinstitutter risikere
negativ mediedaekning eller offentlig omtale, f.eks. i analyserapporter eller avisartikler. Negativ omtale af
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Sparekassen Sjzlland eller sektoren generelt kan sveekke Sparekassen Sjeellands konkurrenceevne og dermed
mindske kundegrundlaget samt Sparekassen Sjaellands evne til at tiltraeekke investorer. Sparekassen Sjzelland har
igennem de senere ar ikke vaeret eksponeret for vaesentlig darlig medieomtale eller andre imagemeessige krisesager,
men safremt Sparekassen Sjealland udsaettes for en sddan omtale eller sddanne sager, kan det have en negativ
indvirkning pa Sparekassen Sjaellands virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling. Sparekassen Sjeelland er, som
et pengeinstitut med aktiviteter primaert pa Sjeelland og pa Fyn, seerligt eksponeret over for image- eller
omdemmemaessig skadevirkninger af regional og lokal karakter.

Sparekassen Sjllands driftsresultat og finansielle stilling kan blive negativt pavirket af
udviklingen vedrerende regulering, skattelovgivning samt tilsynsmyndigheders tiltag

Sparekassen Sjelland driver sin forretning i henhold til den lgbende regulering og de dermed forbundne
reguleringsmaessige risici, herunder virkningen af andringer i love, regler og politikker pa nationalt niveau samt pa
EU-niveau, og er afhaengig af tilladelser udstedt af blandt andet Finanstilsynet. Tilsigtet eller utilsigtet overtraedelse
af regler og bestemmelser kan medfgre sanktioner fra myndighederne og i vaerste fald, at Sparekassen Sjzllands
tilladelser traekkes tilbage.

Enhver overtraedelse af disse eller andre bestemmelser kan fa negativ indvirkning pa Sparekassen Sjeellands
omdegmme eller finansielle stilling. Sparekassen Sjeelland er underlagt Finanstilsynets tilsyn samt bade danske og
EU-retlige bestemmelser om bl.a. solvens og kapitaldaekningskrav, herunder kapitalprocenter og likviditetsregler.

Sparekassen Sjellands pengeinstitutaktiviteter har ligesom andre finansielle virksomheder fra tid til anden veeret
udsat for myndighedsundersggelser. Der kan ikke gives sikkerhed for, at fremtidige myndighedsundersggelser ikke
vil fare til negativ omtale, som kan fa negativ indvirkning pa Sparekassen Sjzllands omdemme.

Regulering af og tilsyn med det globale finansielle system har veeret i fokus og det prioriteres fortsat hgjt af nationale
regeringer og internationale organisationer. Sparekassen Sjzlland er ikke i stand til at forudsige hvilke regulatoriske
andringer eller eendringer i Finanstilsynets praksis, der kan blive palagt i fremtiden, eller at ansla hvilken indvirkning
eventuelle tilsynsmaessige aendringer i praksis der pa nuvaerende tidspunkt er helt eller delvist kendt i branchen vil
have pa Sparekassen Sjeellands forretning, dens produkter eller tjenesteydelser eller veerdien af dens aktiver. Hvis
Sparekassen Sjeelland for eksempel paleegges at foretage yderligere nedskrivninger og henszettelser, gge kapitalen
eller aendre sammensaetningen heraf, kan det fd veesentlig negativ indvirkning pd Sparekassen Sjzellands
virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling. Endvidere kan Sparekassen Sjellands manglende efterlevelse af
lovgivningsmaessige krav medfare, at Sparekassen Sjzlland palaegges vaesentlige bader.

Sparekassen Sjeellands aktiviteter kan ogsa blive negativt pavirket af &ndringer i skattelovgivning, som Sparekassen
Sjeelland bliver underlagt, hvilket kan fa vaesentlig negativ indvirkning pa Sparekassen Sjaellands virksomhed og
driftsresultat og finansielle stilling.

/Zndrede forudsaetninger og metoder for vaerdiansattelse kan pavirke Sparekassen Sjzellands
virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling vaesentligt

Sparekassen Sjeelland har sikkerhed i en lang raekke aktiver i forbindelse med sine udlan til kunder. Disse omfatter
bl.a. fast ejendom, herunder beboelsesejendomme og landbrugsbedrifter samt vaerdipapirer og rullende materiel.
Herudover besidder Sparekassen Sjelland en raekke aktier, primaert i form af unoterede sektoraktier, samt
ejendomme, som ikke er direkte relateret til Sparekassen Sjeellands udlan til kunder. Feelles for veerdiansaettelse af
Sparekassen Sjllands aktiver og sikkerheder er, at de er underlagt en raekke love, regler og Finanstilsynets praksis,
ligesom de er baseret pa en reekke forudsaetninger og skan.

Ved veerdiansaettelse af de enkelte aktiver og sikkerheder er der inden for lovgivningens rammer fleksibilitet med
hensyn til valg af metode, hvorfor Sparekassen Sjelland anvender flere forskellige veerdiansaettelsesmetoder pa
tveers af aktivklasser.

Lovgiver, Finanstilsynet eller andre myndigheder kan til enhver tid andre love, regler og anbefalinger vedragrende
vaerdiansaettelse af de enkelte aktiver. Endvidere kan de forudsaetninger og sken, som ligger til grund for de enkelte
veaerdiansaettelser, eendres eller vise sig ikke laengere at veere geeldende. Begge disse forhold kan pavirke veerdien af
Sparekassen Sjellands aktiver eller sikkerheder vaesentligt negativt og dermed medfere behov for egede
nedskrivninger. Det fremgar af Del I, afsnit 5.1 - "Forretningsbeskrivelse”, hvilke sektorer Sparekassen Sjeelland er

(e SPAREKASSEN PROSPEKT (s SPAREKASSEN
D SJELLAND SIDE 34 D FW



seerligt eksponeret over for, og det vil isaer veere pa disse omrader, at @endringer i love, regler og Finanstilsynets
praksis vil pavirke Sparekassen Sjellands veerdianseettelse, og dette vil kunne fa vaesentlig negativ indvirkning pa
Sparekassen Sjeellands virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Kommende regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag kan forege nedskrivningsniveauet

Der er pr. Prospektdatoen udsendt en raekke nye regnskabsstandarder (IAS og IFRS) og fortolkningsbidrag (IFRIC),
der endnu ikke er tradt i kraft.

IASB har udsendt IFRS 9, Finansielle instrumenter, som skal erstatte IAS 39 vedrgrende indregning og maling af
finansielle aktiver og forpligtelser. Standarden indeholder desuden bestemmelser om sikring og nedskrivning af
finansielle aktiver. IFRS 9 traeder i kraft for regnskabsar, der begynder 1. januar 2018 eller senere, og er endnu ikke
godkendti EU.

| forhold til Sparekassen Sjeelland forventes IFRS 9 at fa starst betydning for principperne for nedskrivning af udlan
og tilgodehavender, der males til amortiseret kostpris. Der forventes en forggelse af nedskrivningsniveauet, der dog
endnu ikke kan estimeres.

Safremt forggelsen af nedskrivningerne bliver markant, vil det fa veesentlig negativ indvirkning pad Sparekassen
Sjeellands virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Implementeringen af MiFID Il reglerne ligger ikke fuldstaendig fast, men der kan dog blive tale om
en negativ pavirkning af savel Sparekassens driftsresultat som gebyrindtaegter fra formidling af
investeringsprodukter

MiIFID Il reglerne skal implementeres i dansk ret primo 2017. Reglerne forventes at indebzere begraensninger i
pengeinstitutternes muligheder for at modtage formidlingsprovision i forbindelse med kunders investering i
investeringsforeninger og andre investeringsprodukter. Det er endnu ikke kendt, hvorledes direktivetimplementeres
i dansk ret, herunder hvorvidt dette vil bergre ikke-uafhaengige radgivere. Sparekassen Sjzelland forventer at veere
en ikke-uafhaengig radgiver overfor kunderne for sd vidt angdr de vaesentligste af de nuvarende
investeringsprodukter. Indfgrelsen af reglerne kan indebaere en indskraenkning i, hvilke investeringsprodukter
Sparekassen vil tilbyde sine kunder. P& nuvaerende tidspunkt kan effekten af disse nye MiFID Il regler ikke praecist
estimeres, men der kan dog blive tale om en negativ pavirkning af sdvel Sparekassens driftsresultat som
gebyrindtaegter.

RISICI FORBUNDET MED OPTAGELSEN TIL HANDEL OG OFFICIEL NOTERING

Markedet for Aktierne kan vise sig at tilbyde begraenset likviditet

Aktierne forventes godkendt til optagelse til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen den 2. december
2015 med forste handelsdag den 3. december 2015. Aktierne har ikke tidligere veaeret handlet offentligt. Der kan ikke
gives sikkerhed for, at der vil opsta eller kunne fastholdes et aktivt og likvidt marked for Aktierne, og uanset hvor
velfungerende dette marked ma veere, kan Aktierne veere udsat for store udsving i kursen og miste deres veerdi.

Markedskursen pa Aktierne kan vaere meget svingende

Markedskursen pa Aktierne kan variere kraftigt, og forskellige forhold kan medfere betydelige udsving, og nogle eller
mange af disse forhold kan vaere uden for Sparekassen Sjzllands kontrol og ikke nedvendigvis forbundet med
Sparekassen Sjeellands virksomhed, drift eller fremtidsudsigter.

Faktorer, der kan pavirke markedskursen, omfatter aendringer i markedsforholdene for selskaber i den finansielle
sektor, udsving i Sparekassen Sjzllands kvartalsvise driftsresultater, udsving i kurser og omseaetning pa
aktiemarkedet, en opfattelse af systemisk risiko, til- eller afgang af neglemedarbejdere, aendringer i ejerstrukturen,
a&ndringerifinansanalytikeres gkonomiske estimater eller anbefalinger vedrarende Sparekassen Sjzelland, fremtidig
udstedelse af Aktier eller andre vaerdipapirer, meddelelser fra Sparekassen Sjzelland eller dens konkurrenter om nye
tjenesteydelser eller teknologi, opkeb eller joint ventures samt aktivitet fra ”short sellers” og sendrede statslige
restriktioner pa den type aktivitet. Endvidere har der pa aktiemarkedet generelt veeret kraftige kursudsving, som ikke
nedvendigvis er knyttet til, eller som kan veere uforholdsmaessigt store i forhold til, de pageeldende selskabers
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driftsresultater. Sddanne generelle faktorer kan fa negativ indvirkning pa Aktiernes markedskurs uanset Sparekassen
Sjeellands driftsresultater.

Efter Optagelsen til handel og officiel notering vil Sparekassen Sjalland muligvis udstede
yderligere Aktier eller andre vaerdipapirer i fremtiden, hvilket kan fa negativ indvirkning pa kursen
pa Aktierne

Optagelsen til handel og officiel notering og eventuelle fremtidige udstedelser af nye Aktier og andre veerdipapirer
kan fa kursen pa Aktierne til at falde. Hvis Sparekassen Sjzlland, Sparekassen Sjzellands sterre Aktionaerer eller
ledelsesaktionaerer foretager et yderligere udbud af Aktier eller andre veerdipapirer, der kan konverteres eller
ombyttes til Aktier, eller hvis det i offentligheden antages, at et udbud eller salg kan blive foretaget, kan dette fa
negativ indvirkning pa kursen pa Aktierne.

Efter Optagelsen til handel og officiel notering vil de i Tabel 45, side 149, nzevnte investorer og medlemmerne af
Sparekassens Bestyrelse og Direktion vaere underlagt visse kontraktmaessige lock-up bestemmelser i hvert enkelt
tilfeelde kun for en begraenset tidsperiode og med undtagelser. Efter udlgbet af de geeldende lock-up perioder pa 6
maneder fra farste handels- og officielle noteringsdag for Aktierne vil investorerne og medlemmerne af Sparekassens
Bestyrelse og Direktion kunne szelge deres beholdning af Aktier.

Yderligere risici, der berorer investorer uden for Danmark

Sparekassen Sjeelland er et aktieselskab registreret i henhold til dansk lov, hvilket kan gere det vanskeligt eller
umuligt for eksisterende Aktionaerer, bosiddende eller hjemmehgrende uden for Danmark, at udnytte eller
handhaeve visse rettigheder. De rettigheder, der geelder for Sparekassen Sjzllands eksisterende Aktionzerer, er
underlagt dansk lovgivning og vedtaegterne. Disse rettigheder kan afvige fra de rettigheder, Aktionaerer i USA og
andre jurisdiktioner typisk har. Der henvises til "Generel Information”. Som falge heraf kan investorerne muligvis ikke
fa forkyndt en steevning mod Sparekassen Sjelland uden for Danmark eller ved domstole uden for Danmark fa
fuldbyrdet domme mod Sparekassen Sjelland, der er afsagt pa baggrund af geeldende lovgivning i jurisdiktioner
uden for Danmark. Endvidere kan Aktionaerer uden for Danmark muligvis ikke udnytte deres stemmeret.

Sparekassen Sjlland Aktionzerer uden for Danmark er udsat for valutarisici

Aktierne er prissat i danske kroner. Saledes vil vaerdien af Aktierne sandsynligvis svinge med eventuelle udsving i
valutakursen mellem den lokale valuta i det land, hvor en Aktionaer uden for Danmark er baseret, og den danske
krone. Hvis vaerdien af danske kroner falder i forhold til den lokale valuta i det land, hvor en Aktionaer uden for
Danmark er baseret, vil veerdien af Aktierne falde.
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DELI. BESKRIVELSE AF SPAREKASSEN

1 ANSVAR OG ERKLARINGER

Sparekassen Sjeelland A/S er ansvarlig for Prospektet i henhold til dansk lovgivning.

1.1 LEDELSENS ERKLARING

Vi erkleerer hermed, at vi som ansvarlige for Prospektet har gjort vores bedste for at sikre, at oplysningerne i
Prospektet efter vores bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, som
kan pavirke dets indhold.

Holbaek, den 2. december 2015

Sparekassen Sjelland A/S

Bestyrelse

Thomas Kullegaard Jakob Ngrrekjaer Andersson Bent Andersen
Bestyrelsesformand Naestformand Medlem

Per Bjgrnsholm Erik Larsen Allan Ngrholm
Medlem Medlem Medlem

Otto Spliid Helle Lindhof Bjernge Per Olsen
Medlem Medarbejdervalgt Medarbejdervalgt

Peter Michael Woldbye
Medarbejdervalgt

Thomas Kullegaard er uddannet arkitekt og stifter af firmaet Kullegaard A/S.
Jakob Ngrrekjaer Andersson er gkonomidirekter og medindehaver af HM Gruppen A/S.
Bent Andersen er forhenvaerende direkter i DLR Kredit.

Per Bjernsholm er advokat, MBA og managing partner i Advokatfirmaet Arup & Hvidt.

(s SPAREKASSEN PROSPEKT (s SPAREKASSEN
D SJELLAND SIDE 37 D FW



Erik Larsen er selvstaendig gardejer og driver 5 ejendomme.
Allan Ngrholm er direkter i Coop Bank A/S.

Otto Spliid er partner og advokat (L) hos Focus-Advokater P/S.
Helle Lindhof Bjgrnge er kunderddgiver i Sparekassen Sjzelland.
Per Olsen er udviklingschef i Sparekassen Sjeelland.

Peter Michael Woldbye er prokurist i Controlling/Filialservice i Sparekassen Sjzelland.

Direktion

Lars Petersson
Adm. direktar
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2 REVISOR

2.1 NAVN OG ADRESSE PA SPAREKASSEN SJZALLANDS REVISOR

Sparekassen Sjzllands revisor er:

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6
2300 Kgbenhavn S.

Arsregnskaberne for 2012, 2013 og 2014 er revideret af Sparekassen Sjeellands uafhzengige revisor, Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab ved Anders O. Gjelstrup (2014) og Christian Dalmose Pedersen (2014) og
RIR Revision Statsautoriseret Revisionspartnerselskab ved Hans H. Hansen (2012-2013).

Halvarsrapporten pr. 30. juni 2015 er revideret af Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab ved Anders O.
Gjelstrup og Christian Dalmose Pedersen.

De ovennavnte revisorer er medlemmer af FSR - Danske Revisorer og Anders O. Gjelstrup og Christian Dalmose
Pedersen er certificerede til at pategne regnskaber for pengeinstitutter.

RIR Revision Statsautoriseret Revisionspartnerselskabs opharte som revisor for Sparekassen med den begrundelse,
at revisors certificering til revision af pengeinstitutter ikke pa sigt ville kunne opnas eller forleenges pa grund af for fa
finansielle virksomheder i kundeportefaljen.
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3 RISIKOFAKTORER

For en beskrivelse af risikofaktorer henvises der til "Risikofaktorer” side 21-36.
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4 OPLYSNINGER OM SPAREKASSEN SJALLAND

4.1 NAVN, HJEMSTED M.V.

Sparekassen Sjlland A/S
CVR-nr.36 532130
Isefjords Alle 5

4300 Holbaek

Telefon: +4559 48 11 11
Hjemmeside: www.spks.dk

I henhold til Sparekassen Sjeelland Vedtaegterne pkt. 22 har Sparekassen Sjeelland fglgende registrerede binavne:

Sparekassen Vestsjalland A/S, Sparekassen Nordvestsjalland A/S, Sparekassen Trundholm A/S, Vig-Egebjerg-
Asmindrup Sparekasse A/S, Vig-Asmindrup Sparekasse A/S, Amtssparekassen for Vestsjeelland A/S, Holbaek Amts
Sparekasse A/S, Amtssparekassen i Holbaek A/S, Amtssparekassen i Hang A/S, Amtssparekassen i Jyderup A/S,
Amtssparekassen i Kalundborg A/S, Amtssparekassen i Nykebing Sjzelland A/S, Amtssparekassen i Tollgse A/S,
Grevinge Sparekasse A/S, Egebjerg Sparekasse A/S, Kirke Helsinge Sparekasse A/S, Reersg Sparekasse A/S,
Dianalund Sparekasse A/S, Holbaek Sparekasse A/S, Hong Sparekasse A/S, Jyderup Sparekasse A/S, Kalundborg
Sparekasse A/S, Merkgv Sparekasse A/S, Nykebing Sparekasse A/S, Ruds-Vedby Sparekasse A/S, Svinninge
Sparekasse A/S, Tollgse Sparekasse A/S, Vig Sparekasse A/S, Vipperad Sparekasse A/S, Sparekassen Frederikssund
A/S, Sparekassen Naestved A/S, Sparekassen Allergd A/S, Sparekassen Selandia A/S, Sparekassen Amager A/S og
Hillerad Sparekasse A/S.

Sparekassen Sjelland har hjemsted i Holbaek Kommune.
Sparekassen Sjlland A/S (tidligere Isefjords Alle A/S) blev stiftet den 22. december 2014.
Sparekassen Sjlland er et dansk aktieselskab indregistreret i Danmark og underlagt dansk ret.

Sparekassen Sjeelland har tilladelse fra Finanstilsynet til at drive pengeinstitutvirksomhed i henhold til Lov om
finansiel virksomhed samt tilladelse til bl.a. at udfgre veerdipapirhandel

4.2 SPAREKASSEN SJALLANDS HISTORIE

Sparekassen blev stiftet den 23. december 1825 pa det daveaerende Frydendal nu Torbenfeldt Gods ved Markgv i
Nordvestsjeelland og abnede i 1897 derene for en afdeling i Holbaek. | 1978 blev lovgivningen liberaliseret, og
Sparekassen kunne konkurrere pa lige fod med bankerne.

| perioden 1984-1989 fusionerede Sparekassen med 3 mindre sparekasser, Sparekassen Trundholm, Grevinge
Sparekasse og Kirke Helsinge Sparekasse. | forbindelse med fusionen med Sparekassen Trundholm gik Sparekassen
fra at veere en ren indskydersparekasse over til at veere garantsparekasse.

| ar 2000, hvor Sparekassen kunne fejre sin 175 ars fgdselsdag, havde Sparekassen 15 filialer og en balance pa DKK
3,2 mia.

12003 flyttede Sparekassens stabsfunktioner til det nuvaerende domicil pa havnen i Holbaek. | drene frem til 2010 blev
filialdeekningen udvidet, blandt andet blev den farste afdeling i hovedstadsomradet etableret i 2007 neermere
bestemt pa Frederiksberg.

Ved udgangen af 2010 havde Sparekassen 20 filialer og en balance pa DKK 15,3 mia. Den 9. oktober 2011 blev en
meerkedag i Sparekassens historie, idet Sparekassen kegbte den sakaldte grenne del af den krakkede Max Bank A/S
og blev dermed Danmarks 10. sterste pengeinstitut, med over 400 medarbejdere og 27 filialer.

| 2012 abnedes den farste filial pa Amager, og i december kgbte Sparekassen en kundeportefglje pa 250 kunder af
Finansiel Stabilitet.
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2013 blev et andet markant ar i Sparekassens historie, idet Sparekassen Faaborg A/S, nu Sparekassen Fyn, blev
overtaget gennem et anbefalet betinget frivilligt offentligt kebstilbud pa alle aktierne. Med kgbet blev Sparekassen,
via den nye dattersparekasse, repraesenteret pa Fyn.

| 2014 fortsatte udbygningen af filialer i Hovedstadsregionen med etablering af filial pa @sterbro og i 2015 abnede
Sparekassen nye filialer i Valby og i november og december 2015 i henholdsvis Drager og Langeskov. | 2014 skiftede
Sparekassen logo.

| Figur 1 vises Sparekassens historie i uddrag.

Figur 1. Sparekassen Sj=llands historie i uddrag
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4.2.1 Sparekassen Sjllands keb af dele af Max Bank i 2011

Som led i strategien om at veere det markedsledende regionale pengeinstitut pa Sjeelland erhvervede Sparekassen
Sjeelland - med virkning fra 1. november 2011 - den sdkaldte grenne del af Max Bank. Den sakaldte greanne del af Max
Bank bestod af engagementer, som individuelt pa koncernbasis var mindre end DKK 5 mio. Inkassokunder indgik
ikke i transaktionen. | tilleeg indgik ni filialer beliggende pa Sydsjzelland i transaktionen.

Max Bank var blevet overtaget af Finansiel Stabilitet, som i en dben og transparent proces solgte den sdkaldte grenne
del af Max Bank til Sparekassen.

De ni sydsjaellandske filialer, som indgik i transaktionen, supplerede Sparekassens eksisterende filialnet, og i
forleengelse af transaktionen daekkede Sparekassens filialnet stort set hele Sjeelland. I tre byer var der sammenfald
mellem Sparekassens eksisterende filialer og de tidligere Max Bank filialer, og disse filialer er efterfalgende blevet
sammenlagt.

Udover at gge markedsandelen var rationalet bag kebsbeslutningen, at kunderne i Max Banks geografiske
kerneomrade havde samme karakteristika som kunderne i Sparekassens primare markedsomrade, og
kompetencerne til at betjene de mange nye kunder var saledes allerede til stede i organisationen.

De ggede krav til administration for pengeinstitutter generelt og dermed behovet for en hovedsaedefunktion af en vis
starrelse spillede ligeledes ind i beslutningen, da det blev vurderet, at der pa sigt kunne skabes en bedre balance
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mellem forretningsomfanget og driften af stabsfunktionerne i hovedsaedet via erhvervelsen af de sdkaldte grenne
aktiviteter i Max Bank.

Transaktionen omfattede ca. 30.000 kunder, udlan til en dagsveerdi pa DKK 2.513 mio., indlan for DKK 3.860 mio. og
eventualforpligtelser/garantier for DKK 667 mio. Kebesummen var DKK -1.060 mio. Den negative kgbesum opstod,
da Sparekassen overtog flere forpligtelser end tilgodehavender. Pa overtagelsestidspunktet var dagsveerdien af den
indregnede goodwill DKK 106 mio., og dagsveaerdien af gvrige immaterielle aktiver var DKK 118 mio.

Erhvervelsen og overtagelsen af den sdkaldte grenne del af Max Bank fra Finansiel Stabilitet A/S har lebende bidraget
positivt til Sparekassens resultat.

4.2.2 Sparekassen Sjzllands keb af laneportefolje fra Finansiel Stabilitet i 2012

Ultimo 2012 med virkning fra primo 2013 erhvervede Sparekassen en portefelje pa ca. 700 kunder af Finansiel
Stabilitet A/S. Portefaljen bestod af udlan for DKK 272 mio., indldn for DKK 2 mio. og garantier pa DKK 37 mio.
Kunderne var typisk mindre erhvervsdrivende, og portefaljen blev erhvervet til en betydelig underkurs.

Erhvervelsen og overtagelsen af de ca. 700 kunder fra Finansiel Stabilitet A/S har lgbende bidraget positivt til
Sparekassens resultat.

Kebsprisen for denne erhvervelse er ikke offentliggjort.

4.2.3 Keb af Sparekassen Faaborg A/S i 2013 gennem et anbefalet frivilligt betinget
kebstilbud pa alle aktier

Den 24. juni 2013 fremsatte Sparekassen Sjealland et frivilligt betinget offentligt kebstilbud pa alle aktierne i
Sparekassen Faaborg A/S. Kebstilbuddet var anbefalet af bestyrelsen i Sparekassen Faaborg A/S.

Ved tilbudsperiodens udleb havde Sparekassen Sjeelland modtaget accept af kgbstilbuddet fra aktioneerer, der
repraesenterede mere end de kraevede 90 % af den samlede aktiekapital. Aktionaerer svarende til i alt 91,2 % af den
samlede aktiekapital accepterede kgbstilbuddet, som herefter blev gennemfert med virkning fra den 17. august
2013. Den resterende del af aktiekapitalen blev efterfglgende tvangsindlgst, og Sparekassen Sjzelland erhvervede
dermed de udestaende aktier i Sparekassen Faaborg A/S.

Sparekassen Sjelland betalte DKK 196 mio. for Sparekassen Faaborg A/S, der pa kebstidspunktet havde en
egenkapital pa DKK 524 mio. Sparekassen Faaborg A/S blev saledes erhvervet med en negativ goodwill (badwill) pa
DKK 328 mio.

Bevaeggrunden for erhvervelsen af Sparekassen Faaborg A/S var dels en udvidelse af Sparekassens markedsomrade
og dels, at kundekarakteristikaene i Sparekassen Faaborg A/S var sammenfaldende med Sparekassen Sjzllands
geografiske kerneomrade. | koncernen er der naturligvis fokus pa, at udnytte synergieffekter mest muligt.

12014 skiftede Sparekassen Faaborg A/S navn til Sparekassen Fyn af 1846 A/S for dermed at signalere, at Sparekassen
Fyn er hele Fyns pengeinstitut. Sparekassen Fyn drives som et 100 % ejet datterselskab med eget hovedsade i
Faaborg. Sparekassen Fyn har i dag 15 filialer fordelt bredt over hele Fyn, heraf et erhvervscenter i Odense.

1 2015 skiftede Sparekassen Fyn af 1846 A/S navn til Sparekassen Fyn.

| efteraret 2016 forventes Sparekassen Fyn at konvertere til Bankdata IT centralen og vil saledes derefter anvende
samme IT central som moderselskabet Sparekassen Sjzelland.

Med erhvervelsen af Sparekassen Faaborg A/S fik Sparekassen tilfgrt ca. 35.000 kunder, udlan til en dagsveerdi pa
DKK 3.552 mio., indlan, inklusiv indlan i puljer for DKK 4.744 mio. og eventualforpligtelser/garantier for DKK 1.445
mio. Pa overtagelsestidspunktet havde Sparekassen Faaborg A/S 15 filialer beliggende pa hele Fyn, heriblandt et
erhvervscenter i Odense.

Siden kebet har Sparekassen Fyn koncernen bidraget positivt til Sparekassen Sjeelland med i alt DKK 444 mio. fordelt
pa en indtjening pa DKK 115 mio. samt en bogfert negativ goodwill (badwill) i forbindelse med kabet pad DKK 328 mio.

Der henvises til Del |, ”Kapitalbesiddelser”, afsnit 24.1 - ”Sparekassen Fyn”, for en beskrivelse af Sparekassen Fyn.
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4.2.4 Sparekassen Sjzllands keb af landbrugslaneportefolje fra Finansiel Stabilitet i 2014

I juli 2014 overtog Sparekassen Sjelland en portefelje pa 21 landmaend fra Finansiel Stabilitet A/S.

Kebet omfattede udlan for DKK 99 mio. og garantier for DKK 1 mio. Portefgljen blev erhvervet til en betragtelig
underkurs.

Erhvervelsen af den pageeldende landbrugslaneportefelje har lebende bidraget positivt til Sparekassen Sjeellands
resultat.

Kebsprisen for denne erhvervelse er ikke offentliggjort.

4.3 VASENTLIGE INVESTERINGER

Sparekassen Sjeelland har i perioden fra 1. januar 2014 til 31. december 2014 kun foretaget beskedne investeringer i
materielle anlaegsaktiver. For aret 2014 androg de samlede investeringer ca. DKK 21 mio., som fuldt ud kan henfgres
til materielle anlaegsaktiver (domicilejendomme, materiel og inventar).

I regnskabsaret 2013 erhvervede Sparekassen alle aktier i det barsnoterede Sparekassen Faaborg A/S via et offentligt
kgbstilbud pa alle aktier i Sparekassen Faaborg A/S. Ved udlgbet af tilbudsperioden var kebstilbuddet accepteret af
aktionaerer, som tilsammen repraesenterede 91,2 % af den samlede aktiekapital. Den resterende del af aktiekapitalen
blev efterfalgende tvangsindlest. Kebsprisen for Sparekassen Faaborg A/S var pa DKK 196 mio., og Sparekassen
Faaborg A/S’ egenkapital pd kegbstidspunktet var pa DKK 524 mio. Sparekassen Faaborg A/S skiftede navn til
Sparekassen Fyn i 2015. Der henvises til Del |, afsnit 4.2.3 - "Kgb af Sparekassen Faaborg A/S i 2013 gennem et
anbefalet frivilligt betinget kabstilbud”.

| regnskabsaret 2012 erhvervede Sparekassen Sjelland en laneportefglje bestdende af ca. 700 kunder med
individuelle engagementer mindre end DKK 5 mio. fra Finansiel Stabilitet A/S. Kebsprisen for denne erhvervelse er
ikke offentliggjort. Der henvises til Del I, afsnit 4.2.2 - "Sparekassen Sjellands keb af [dneportefglje fra Finansiel
Stabiliteti2012”.

Sparekassen Sjlland erhvervede i 2014 en landbrugslaneportefglje pa 21 landmaend fra Finansiel Stabilitet A/S.
Kebet omfattede udlan for DKK 99 mio. og garantier for DKK 1 mio. Portefgljen blev erhvervet til en betragtelig
underkurs. Kebsprisen for denne erhvervelse er ikke offentliggjort. Der henvises til Del |, afsnit 4.2.4 - "Sparekassen
Sjeellands keb af landbrugslaneportefalje fra Finansiel Stabilitet i 2014”.

For regnskabsarene 2012, 2013 og 2014 udgjorde de samlede investeringer i materielle anlaegsaktiver i alt DKK 62
mio., og de samlede investeringer inklusive erhvervede selskaber men eksklusive laneportefeljer udgjorde i alt DKK
258 mio.

De foretagne investeringer i materielle anlaegsaktiver i perioden fra 1. januar 2012 til 31. december 2014 ligger alle
inden for rammerne af almindelig drift og vedligeholdelse.

Sparekassen Sjlland har foretaget veaesentlige investeringer i ejendomme i 2015. Der henvises til Del I, afsnit 7 -
“Ejendomme, anlaeg og udstyr”, for en beskrivelse af Sparekassens investeringer relateret til ejendomme.

Sparekassen har herudover ikke foretaget vaesentlige investeringer i 2015, udover hvad der vedrgrer almindelig drift
og vedligeholdelse.

Sparekassen Sjeelland forventer ikke at foretage yderligere vaesentlige investeringer, udover hvad der vedrerer
almindelig drift og vedligeholdelse i den resterende del af 2015, og Sparekassen Sjeelland har herudover ikke
forpligtet sig til vaesentlige fremtidige investeringer.
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5 FORRETNINGSOVERSIGT

5.1 FORRETNINGSBESKRIVELSE

5.1.1 Introduktion

Sparekassen Sjeelland er et regionalt pengeinstitut med 42 filialer pa Sjeelland og Fyn og har dermed en position som
et af de storste pengeinstitutter gst for Lillebaelt. Sparekassens hovedsaede og stabsfunktioner er placeret i Holbaek.

Sparekassens aktiviteter pa Fyn sker gennem det helejede datterselskab Sparekassen Fyn, med hovedseede i
Faaborg, hvor ogsa en raekke stabsfunktioner er placeret.

Sparekassen Sjallands forretningsmodel er baseret pa gnsket om at veere det foretrukne pengeinstitut i
Sparekassens virkeomrader for privatkunder samt sma og mellemstore erhvervskunder inden for handel, service,
produktion og landbrug. Sparekassen har ligeledes et gnske om at vaere pengeinstitut for offentlige institutioner
samt kultur og fritidsinstitutioner. Sparekassen gnsker langsigtede kunderelationer og har som malsaetning at veere
veaerdiskabende for kunden i bade medgang og modgang. Sparekassen centrerer sine aktiviteter omkring at skabe de
nedvendige og rigtige lasninger for kundernes pengeinstitutforretninger. Produkter og ydelser er i al vaesentlighed
begraenset til basale, enkle og forstaelige pengeinstitutprodukter. Der er saledes bevidst fravalgt visse finansielle
produkter og ydelser af spekulativ eller meget kompleks karakter.

Figur 2. Sparekassen Sjzellands filialer

Lokalsamfundene og sammenhangskraften i disse samfund statter Sparekassen proaktivt op om. Dette geelder i
savel kunde-, kredit- og partnerskabs strategier. Sparekassen egnsker at bidrage til skonomisk vaekst, innovation,
nytaenkning, fremgang, uddannelse, talentudvikling, beskaeftigelse og attraktive levevilkar i de omrader, hvor
Sparekassen er repraesenteret. Herudover forventer Sparekassen at fortsaette udviklingen af sin digitale sparekasse
i de kommende ar.

Sparekassen har en lang historie pa savel Sjzlland og Fyn, hvor Sparekassen blev etableret i henholdsvis 1825 og
1846.
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Sparekassen Sjlland har 27 filialer pa Sjeelland, hvor nr. 27 i Drager blev abnet i november maned 2015. P3 Fyn har
Sparekassen Fyn 15 filialer, hvor nr. 15 i Langeskov blev dbnet i december maned 2015. Et vaesentligt fokusomrade i
Sparekassens virke er opretholdelse og om muligt udbygning af filialer og lokal repraesentation.

Sparekassen sgger at opretholde en slank og faglig kompetent organisation. Det betyder at omrader, der ikke
naturligt kan betegnes som kerneomrader for Sparekassen eller omrader, som krzaever hgj grad af opdaterede
ekspertkompetencer sgges outsourcet. Der kan saledes forekomme “videreformidlede” produkter i Sparekassens
produktpalette, sdsom pensions-, forsikrings- og investeringsprodukter.

Sparekassen Sjeelland havde 539 medarbejdere pr. 30. juni 2015 omregnet til heltidsansatte, herunder
specialuddannede medarbejdere pa de vaesentlige radgivningsomrader.

Sparekassen sgger i alle sammenhange at etablere velfungerende samarbejdsrelationer og en lgbende konstruktiv
dialog med relevante myndigheder og brancheorganisationer. Sparekassen er blandt andet medlem af Finansradet
og Foreningen af Lokale Pengeinstitutter.

5.1.2 Forretningsomfang

Det samlede forretningsomfang for Sparekassen Sjzelland udgjorde pr. 30. juni 2015 DKK 28,8 mia. Reduktionen pa
DKK 0,8 mia. fra 31. december 2014 til 30. juni 2015 skyldes primaert et fald i indlan pa DKK 496 mio., som kan henfares
tiludlegb af hgjrenteprodukter, konvertering af kapitalpensioner til alderspensioner samt en udlansreduktion pa DKK
250 mio. Udlansreduktionen er sammensat af en egentlig afvikling af udlan til ejendomssektoren, mens
Sparekassens udlan til private husholdninger er steget siden ultimo 2014.

Af Tabel 1 fremgar udviklingen i Sparekassen Sjzllands forretningsomfang malt pa udlan, garantier og indlan.

Tabel1l. Udviklingiforretningsomfang - Sparekassen Sjzlland

Udvikling i forretningsomfang (udlan, garantier og indlan)

DKK mio. 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 30.6.2014 30.6.2015
udlan 9.259 10.906 9.981 10.472 9.731
Garantier 1.975 2.915 3.929 2.794 3.884
Indlan 10.705 16.153 15.707 15.904 15.211
Samlet forretningsomfang 21.939 29.974 29.617 29.170 28.826

Kilde: Koncernregnskaber (revideret bortset fra halvdret 2014) for Sparekassen Sjeelland.

Siden ultimo 2012 er antallet af kunder gget fra ca. 103.000 til ca. 140.000. Kebet af Sparekassen Fyn samt dbning af
nye filialer i hovedstadsomradet er de vaesentligste arsager til fremgangen.

Sparekassen har ikke lanceret veesentlige nye produkter eller serviceydelser, som vil pavirke Sparekassens
forretningsomfang eller Basisindtjening.

5.1.3 Kundefokus og krediteksponering

Sparekassens malgruppe er kreditvaerdige privatkunder samt mindre og mellemstore erhvervsvirksomheder med en
sund gkonomi i Sparekassens geografiske omrade, som er Sjzelland inkl. Kebenhavn og Amager samt Fyn. Minimum
90 % af Sparekassens udlan og garantier skal veere relateret til det primaere markedsomrade.

Under hensyntagen til Sparekassens indtjening og kapitalforhold er det Sparekassens mal at udbygge
filialdeekningen i Storkgbenhavn samt i enkelte sterre provinsbyer primeert pa Sjeelland. Pa Fyn forventes begraenset
filialudbygning. Pa bade Sjeelland og Fyn forventer Sparekassen at etablere hot spot filialer i mindre byer de
kommende ar.
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Hot spot filialer i Sparekassen Sjalland regi defineres som pengelgse og digitaliserede filialer i by- og lokalsamfund
med et kundeunderlag op til 5.000-10.000 indbyggere. Kunderne serviceres primaert af medarbejdere fra den digitale
sparekasse i hovedsaedet i Holbaek samt en lokal heltids- eller deltidsansat medarbejder.

Sparekassens veerditilbud er baseret pa principperne om enkelthed og fravalg. Enkelthed, fordi det giver
gennemskuelighed og dermed tryghed for kunder og investorer. Fravalg, fordi Sparekassen ikke ensker at tilbyde
komplekse produkter med hgijt risikoindhold eller produkter, som ikke skaber vaerdi for Sparekassens kunder.

Sparekassen tilbyder derfor forst og fremmest helt traditionelle pengeinstitutprodukter, herunder ind- og
udlansforretninger, opsparingsprodukter m.v. Det er her, at Sparekassen har sine primaere kompetencer, og det er
her, at Sparekassen kan tilbyde produkter pa konkurrencedygtige vilkar.

Det tilstraebes, at Sparekassen er ene-pengeinstitut for kunderne, samt at privatkunder udger minimum 50 % af de
samlede udlan og garantier. Pr. 30. juni 2015 udgjorde udlan og garantier til privatkunder 46,4 % af Sparekassen
Sjeellands samlede udldn og garantier, mens de resterende 53,6 % vedrarte erhvervskunder (53,5 %) og offentlige
kunder (0,1 %).

Der har i perioden 31. december 2014 til 30. juni 2015 veeret en stigning i udlan og garantier til privatkunder, hvilket
primaert kan henfgres til en fremgang i filialerne beliggende i hovedstadsregionen. Sparekassens eksponering mod
andre brancher som f.eks. fast ejendom er i samme periode blevet reduceret.

Af Tabel 2 fremgar Sparekassen Sjeellands udlans- og garantieksponering fordelt pa brancher.

Tabel2. Udlan og garantier efter nedskrivninger opdelt pr. branche

Udlan og garantier efter nedskrivninger for Sparekassen Sjzlland

Aret Aret Aret Halvaret Halvaret
Brancher, % 2012 2013 2014 2014 2015
Offentlige myndighederi alt 0,3% 0,1% 0,1% 0,0% 0,1%
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 7,1% 7,3% 7,4% 8,2% 7,2%
Industri og rastofudvinding 1,4% 2,3% 2,1% 2,1% 2,0%
Energiforsyning 0,1% 0,2% 0,1% 0,1% 0,1%
Bygge og anleeg 5,1% 4,5% 3,9% 4,4% 3,8%
Handel 5,1% 6,2% 5,6% 6,0% 5,4%
Transport, hoteller og restauranter 2,5% 3,5% 3,4% 3,6% 2,7%
Information og kommunikation 0,6% 0,7% 0,6% 0,6% 0,7%
Finansiering og forsikring 7,2% 8,5% 5,4% 7,3% 6,1%
Fast ejendom 22,8% 20,4% 20,4% 22,0% 18,4%
Qdvrige erhverv 9,8% 9,7% 6,7% 7,5% 7,0%
Erhvervialt 61,7% 63,3% 55,6% 61,8% 53,5%
Privatkunderi alt 38,0% 36,6% 44,3% 38,2% 46,4%
lalt 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Kilde: Koncernregnskaber (revideret bortset fra halvdret 2014) for Sparekassen Sjeelland.

Efter privatkunder udger fast ejendom den stgrste eksponering. Gennem de seneste ar har Sparekassen arbejdet
malrettet pa at fa afviklet store ejendomsengagementer, der ikke passer ind i forretningsmodellen. Dette arbejde
udvikler sig som planlagt, og andelen af udlanet relateret til fast ejendom er siden ultimo 2012 faldet fra 22,8 % til
18,4 %. Sparekassen har en malsaetning om, at eksponeringen mod fast ejendom maksimalt ma udgere 15,0 % af
den samlede eksponering, og det forventes, at denne malsaetning vil veere opndet indenfor de kommende 12-24
maneder. Denne malsaetning kan indebaere, at Sparekassen kan blive ngdsaget til at overtage ejendomme, som
kunderne har givet Sparekassen pant i som sikkerhed for Sparekassens udlan og garantier. Den malrettede afvikling
af stgrre ejendomsrelaterede engagementer indebeerer, at Sparekassens risici pa investeringsejendomme kan blive
foreget, nar visse ejendomsrelaterede engagementer afvikles.
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Sparekassen gnsker en eksponering mod landbrugssektoren, som ikke overstiger 10 %. Eksponeringen mod
landbrugssektoren har siden 2012 veeret stabil i niveauet 7,0 % - 7,5 %.

Generelt tilstraeber Sparekassen at fa en god spredning i eksponeringerne mod de respektive brancher, séledes at en
krise eller negativ udvikling i én bestemt branche ikke vil fa afggrende negativ indflydelse pd Sparekassens
gkonomiske fundament.

5.1.4 Kreditpolitik

Bestyrelsen har i henhold til Bekendtgerelse om styring og ledelse i pengeinstitutter m.v., jf. § 71 i Lov om finansiel
virksomhed, udarbejdet en kreditpolitik. Kreditpolitikken fastsaetter principper for sterrelsen, typen og omfanget af
de kreditrisici, som Sparekassen gnsker at patage sig samt principper for handtering og styring af kreditrisici.

Hovedpunkterne i Sparekassen Sjaellands kreditpolitik er:

»  Sparekassen Sjeellands risikoprofil pa kreditomradet skal veere passende forsigtig og sker efter en
forretningsmaessig kalkuleret risiko.

. Der gnskes primaert kunder med helkundeforhold med Sparekassen.

*  Sparekassens udlansveaekst skal veaere kontrolleret og veere mindre end graenserne fastsat i Finanstilsynets
"Tilsynsdiamant” - En hgjere udlansvaekst skal have sin baggrund i fusion, hel eller delvis overtagelse af andre
pengeinstitutter eller lign.

»  Sparekassens kreditkontor foretager labende kontrol af overholdelse af kreditpolitikken og retningslinjer pa
kreditomradet.

. Sparekassens primaere markedsomrade er Sjeelland og Fyn, herunder hovedstadsomradet.

. | overensstemmelse med Sparekassen Sjzllands forretningsmodel er malgruppen privatkunder, mindre og
mellemstore erhvervskunder med en sund gkonomi i Sparekassens primaere markedsomrade samt offentlige
myndigheder.

. Sparekassen Sjeelland udbyder almindelige forekommende produkter pa kreditomradet.

»  Sparekassen gnsker ingen enkelteksponeringer, der er sa store, at tab herpa vil kunne true Sparekassens
eksistens. Nye enkelteksponeringer ma som udgangspunkt maksimalt udgere DKK 75 mio. pr. koncern, dog kan
eksisterende koncernkunder udvides til mere end DKK 75 mio.

»  Sparekassens 20 stgrste engagementer ma til enhver tid samlet maksimalt udgere 175 % af den egentlige
kernekapital (tilsynsdiamanten).

*  Sparekassen gnsker som udgangspunkt ingen vaesentlig eksponering uden for det primaere markedsomrade.

»  Sparekassens eksisterende investeringsengagementer er etableret under overholdelse af en raekke principper
omkring bl.a. sikkerhedsstillelse, krav til kreditrating, stop-loss-klausuler m.v. Sparekassen stiller ikke ny
finansiering til radighed for lanefinansierede investeringsprodukter. Det nuvaerende forretningsomfang er
mindre end DKK 10 mio.

»  Sparekassen gnsker som hovedregel den hgjst opnaelige sikkerhedsmaessige og solvensmaessige afdeekning af
sine engagementer, men under respekt af Sparekassens individuelle vurdering af kunden og kundens samlede
gkonomi.

Sparekassen Sjelland har etableret opfglgnings-, kontrol- og rapporteringssystemer til lebende sikring af, at
kreditpolitikkerne overholdes.

Kreditafdelingens funktion er at sikre, at Sparekassen Sjzellands kreditpolitik og retningslinjer implementeres og
efterleves i Sparekassen Sjeellands kreditorganisation, at foretage overordnet kreditstyring ved bl.a. fastszettelse af
rammerne omkring kreditbehandling samt overvagning og opfelgning af engagementer.

Sparekassens bevillingshierarki er Bestyrelsen, Direktion, kreditchef, underdirekter, omradedirekter, filialdirekterer
og radgivere.
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Sparekassens gverste bevillingsmyndighed er Bestyrelsen, der har fastsat bevillingsbefgjelser for Direktionen.
Direktionen tildeler bevillingsbefgijelse til kreditchefen, som videre fastseetter bevillingsbefgjelserne inden for sin
befgjelse for underdirekter, omradedirekter, filialdirektgrer og radgivere.

Samtidig har Sparekassen Sjzelland taget stilling til greenserne for brancheeksponering:

. Det er Sparekassens langsigtede mal, at den samlede eksponering til erhverv under ét maksimalt udger 50 % af
Sparekassens udlan og garantier

0 Det er Sparekassens mal, at udlan og garantier til landbrug, jagt og skovbrug inkl. landbrug i udlandet
maksimalt udger 10 % af Sparekassens udlan og garantier

0 DeterSparekassens mal, at udlan og garantier til erhvervsbranchen fast ejendom maksimalt udger 15 %

0  Udlan og garantier til gvrige brancher ma for hver branchegruppe maksimalt udgere 15 % af Sparekassens
udlan og garantier

*  Ovennavnte veerdier males efter fradrag af nedskrivninger og kursreguleringer.

5.1.5 Samfundsansvar (Corporate Social Responsibility)

Sparekassen Sjeelland arbejder bevidst pa at skabe veerdi for kunder, medarbejdere, lokalsamfund, det omgivende
milje og Sparekassen selv som pengeinstitut, baseret pa et socialt og samfundsmaessigt ansvar. Sparekassen
Sjeelland tilstraeber lokale lgsninger baseret pa hgj faglighed og respekt for savel kunder, medarbejdere, Aktionaerer
og samarbejdspartnere. Sparekassen gnsker at gore Sjaelland og Fyn til et bedre sted at leve, arbejde og drive
virksomhed.

5.1.6 Sparekassen Sjllands strategi

Sparekassens strategi er forankret i forretningsplanen. Helt overordnet er strategien at veere det lokale og regionale
alternativ til de landsdeekkende banker pa Sjzlland, @erne og Fyn.

Erhvervskunder med engagementer starre end DKK 5 mio. handteres hovedsageligt fra Erhvervscentrene i Holbaek
og Odense. Sparekassens filialer handterer saledes primeert privatkunder, men ogsa mindre erhvervskunder. Pa
Sjeelland forventer Sparekassen at etablere yderligere et erhvervscenter i Storkgbenhavn indenfor de kommende ar.

Sparekassen gnsker ingen nye engagementer med en starrelse som overstiger DKK 75 mio., dog kan eksisterende
engagementer udvides, under hensyntagen til at summen af de 20 storste engagementer maksimalt ma udgere 175
% af den egentlige kernekapital.

Sparekassens primere kundefokus er saledes almindelige privatkunder samt mindre og mellemstore
erhvervskunder. Sparekassen har fravalgt en raekke risikofyldte produkter og tilbyder saledes ikke
investeringskreditter, udlan i fremmed valuta og komplekse finansielle investeringsprodukter (medmindre det er
kommercielt ngdvendigt for kunden). Sparekassen er steerkt tilbageholdende med at tilbyde renteswaps.

Sparekassen gnsker ikke at veere afhaengig af ekstern funding, og politikken er saledes til enhver tid at fastholde et
indlansoverskud samtidig med, at Sparekassens indlan ikke er baseret pa enkeltstdende store indlan.

Strategien er at fastholde det nuveaerendefilialnet og samtidig foretage en lebende udbygning. Sparekassen forventer
saledes at etablere to til fire nye filialer i Nordsjeelland i lgbet af de kommende tre ar samt yderligere to til fire nye
filialer i Storkgbenhavn og Kege bugt omradet. Herudover har Sparekassen til hensigt at etablere et antal hot spot
filialer i de mindre bysamfund pa Sjeelland og Fyn i lebet af de kommende ar. Hot spot filialer i et Sparekassen
Sjeelland regi er yderligere beskrevet pa side 47.

Sparekassen har i 2015 etableret en digital sparekasse i hovedsadet i Holbaek. Den digitale sparekasse forventes
videreudviklet i de kommende ar med henblik pa at tilbyde serviceydelser til Sparekassens nuvaerende kunder. Den
digitale sparekasse vil have en udvidet abningstid i forhold til Sparekassens filialer. Den digitale sparekasses
markedsfokus er hele Danmark.
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Sparekassen vil forfalge muligheden for at deltage i opkeb af relevante digitale pengeinstitutter i Danmark samt
deltage i konsolideringen af pengeinstitutter pa Sjeelland, @erne og Fyn. Sparekassen har ingen planer om at
ekspandere via opkegb eller fusioner i Jylland. Hvis der opstar et kundedrevet behov i jyske studiebyer fra
Sparekassens nuvaerende kunder, vil jyske filialdbninger kunne indga i den fremtidige strategi.

Sparekassen tilstraeeber en sund og stabil indtjening, omkostningseffektivitet, en solid kapitalbase, steerk
likviditetsstyring, relevante investeringer og et veludbygget lokalt forankret filialnet, som tilsikrer at Sparekassen og
beslutningskraften er taet pa kunderne.

Sparekassen gnsker at kommunikere klare gkonomiske malsaetninger for Sparekassen, og det er hensigten at 25 %
af Sparekassens arlige overskud udloddes til aktionaererne, samtidig med at Sparekassen bidrager til at skabe
gkonomisk vaekst i de primaere markedsomrader.

Sparekassen Sjeellands kerneveerdier skal gore det attraktivt at vaere aktionaer, kunde og medarbejder.

5.1.7 Samarbejdspartnere

Sparekassen Sjeelland har en raekke samarbejdspartnere pa produkt- og radgivningsomradet. Der henvises til Del I,
afsnit 20 - "Vaesentlige kontrakter”, for en beskrivelse af de vaesentligste aftaler.

5.1.8 Forsikring

Sparekassen har udarbejdet og vedtaget en forsikringspolitik, der gaelder for hele koncernen.

Sparekassens overordnede malsaetning vedrgrende forsikringsmaessig afdeekning af risici er, at Sparekassen
forsikrer sig mod relevante risici, herunder operationelle risici, som kan pafere Sparekassen tab.

Den forsikringsmaessige afdaekning er dog optimeret under hensyntagen til de omkostninger, der er forbundet
hermed. Det vil sige, at en tabsrisiko, der for Sparekassen er ubetydelig eller i tilfeelde, hvor forsikringspraemien og
en omkostningsbelastende administration ikke antages at ville std mal med mulige tab vurderet over en 3-5 drig
periode, holdes for egen regning.

Sparekassen har tegnet forsikringer inden for felgende omrader:

e Bestyrelses- og ledelsesansvar

e Kriminalitets- og radgiveransvar
e Erhvervs- og produktansvar

*  Bygningsforsikring

*  Lesereforsikring

e  Motorkgrertgjer

e Sundhedssikring

*  Ulykkesforsikring

e Kritisk sygdom

*  Arbejdsskadeforsikring

Sparekassen betjenes og radgives af en professionel forsikringsmaegler med adskillige ars erfaring med radgivning
af virksomheder i den finansielle sektor. Forsikringsmaegleren medvirker til at sikre, at Sparekassens daekning er
markedskonform og optimal i forhold til Sparekassens forsikringspolitik.

Der udarbejdes arligt et protokollat, hvor forsikringsmaegleren protokollerer, at Sparekassen har en passende
deekning pa forsikringsomradet.

Sparekassen har tegnet en prospektansvarsforsikring.
5.1.9 Tilsynsdiamanten

Finanstilsynet har opstillet en "Tilsynsdiamant” med fem pejlemaerker, der anses for at veere seerlige risikoomrader
for pengeinstitutvirksomhed. For hvert af de fem pejlemaerker har Finanstilsynet opstillet en graensevaerdi, som
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pengeinstitutterne som udgangspunkt ber ligge indenfor. De fem pejlemaerker skal dermed give et billede af, om de
danske pengeinstitutter drives med fornuftig risiko, og om instituttet er finansielt robust.

Sparekassen var pr. 30. juni 2015 inden for samtlige graenseveerdier, hvilket fremgar af Tabel 3.

Tabel3. Tilsynsdiamanten og Sparekassens overholdelse heraf

Tilsynsdiamanten

Nogletal Gransevardi 31.12.2014 30.6.2015
Stabil funding Skal vaere mindreend 1,0 0,54 0,54
Likviditetsoverdaekning Skal veere starre end 50 % 236,1 243,5
Udlansvaekst Skal vaere mindre end 20 % p.a. -8,5 -7,6
Summen af store engagementer Skal veere mindre end 125 % af kapitalgrundlaget 0,0 0,0
Ejendomseksponering Andel af udlan og garantier skal vaere mindre end 25 % 21,1 19,4

Kilde: Koncernregnskaber (revideret) for Sparekassen Sjeelland.

For fire af de fem malepunkter ligger Sparekassen med en yderst komfortabel afstand til greenseveerdien.
Ejendomseksponeringen ligger, efter Sparekassens egen malsaetning, for taet pa greenseveerdien, men den udvikler
sigidenrigtige retning. Ejendomseksponeringen sgges i de kommende ar yderligere nedbragt og forventes i lgbet af
12-24 maneder maksimalt at vaere pa 15 %.

Fra og med ar 2018 aendres pejlemaerket for store eksponeringer, sdledes at de 20 starste eksponeringer i forhold til
den egentlige kernekapital maksimalt ma udgere 175 %. Dette nggletal overholder Sparekassen allerede pr. 30. juni
2015. Fremadrettet forventes ikke problemer i relation til overholdelse af negletallet for summen af store
eksponeringer.

Sparekassen gnsker ikke at veere afhaengig af ekstern funding, hvilket betyder, at Sparekassens udlan til enhver tid
skal vaere finansieret af kundeindlanet.

5.1.10 Finanstilsynets ordinzare tilsynsbesog i marts-maj 2015

Finanstilsynet har foretaget undersggelse i Sparekassen Sjaelland moderselskabet i perioden 23. marts til 31. maj
2015 og har afgivet en rapport herom. Denne rapport er offentliggjort af Finanstilsynet og ligeledes pa Sparekassens
hjemmeside, hvortil der henvises.

Af Finanstilsynets rapport fremgar det blandt andet, at (i) Sparekassen Sjzelland moderselskabet har en hgj andel af
udlan med svag bonitet, (ii) der gives pabud om, at Sparekassen skal sikre, at kreditpolitikken efterleves og (iii) der
gives pabud om, at Sparekassen skal sikre, at beredskabsplanen for fremskaffelse af funding skal leve op til
Ledelsesbekendtgarelsens krav.

For sa vidt angar pkt. (i) vedr. andelen af udlan med svag bonitet, henvises til Tabel 13 - "Sparekassen Sjzellands
udlansportefglje fordelt efter Finanstilsynets bonitetskategorier” pa side 73, hvoraf det fremgar, at andelen af udlan
med svag bonitet er blevet reduceret i forste halvar 2015.

De gvrige pabud var af mere ordensmaessigt karakter, herunder opdateringer af forretningsgange og politikker.
Specifikt skal naevnes en koncernpolitik, forretningsgange for beldning af fast ejendom og veerdiansaettelse af
sikkerheder, forretningsgang for interne kontroller pa kreditomradet samt rapportering fra kreditomradet til
bestyrelse og direktion.

Herudover skulle der ske dokumentation for rapportering til bestyrelsen pa enkelte punkter.

Disse forretningsgange, politikker og rapporter var alene opdateringer pa allerede eksisterende dokumenter, og
anses saledes ikke for vaesentlige andringer, men alene for praeciseringer.
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5.2 MARKEDSBESKRIVELSE OG KONKURRENCESITUATION

Den danske pengeinstitutsektor bestar i dag af godt 80 selvstaendige pengeinstitutter, inklusive de to internationale
finanskoncerner, Danske Bank og Nordea og en raekke landsdaekkende institutter: Jyske Bank, Nykredit Bank,
Sydbank, Spar Nord Bank, Arbejdernes Landsbank og Handelsbanken.

Sparekassen Sjezllands primaere markedsomrade er privat- og erhvervskunder pa Sjelland, @erne og Fyn, som
udgjorde over 90 % pr. 30. juni 2015 af Sparekassen Sjzellands udlan og garantier. Sparekassen har en malsaetning
om, at minimum 90 % af udlan og garantier skal ligge i det primaere markedsomrade. Herudover er Sparekassen
Sjeelland ogsa aktiv i det gvrige Danmark, som pr. 30. juni 2015 udgjorde under 10 % af Sparekassen Sjzellands udlan
og garantier. Der er ingen udlan og garantier relateret til udlandet af vaesentlig betydning.

Sparekassens primaere konkurrenter er de landsdeekkende pengeinstitutter samt lokale pengeinstitutter pa savel
Sjeelland som pa Fyn.

Den danske pengeinstitutsektor er under fortsat konsolidering. Dette kommer bl.a. til udtryk ved, at fra ultimo 2011
til ultimo 2014 er gruppe 1 og 2 institutternes andel af den samlede sektor malt pa arbejdende kapital steget fra 90
% til 94 %.

For en beskrivelse af grundlaget for ovenfor naevnte udtalelser henvises der til Del |, afsnit 21 - "Oplysninger fra
tredjemand, ekspertudtalelser og interesseerklaeringer”. | tilleeg hertil er udtalelserne i dette Del I, afsnit 5.2 -
“Markedsbeskrivelse og konkurrencesituation”, baseret pa Sparekassens egen lgbende vurdering af Sparekassens
primaere markeder og konkurrencesituationen pa disse.

5.3 REGULATORISKE FORHOLD FOR SPAREKASSEN SJALLAND

Sparekassen Sjlland er omfattet af reguleringen beskrevet i dette afsnit 5.3.

Reguleringen af danske pengeinstitutter er navnlig fastsat i Lov om finansiel virksomhed samt bekendtgerelserne
udstedt af Finanstilsynet i medfer heraf. Derudover er der fastsat seerlige regler for afviklingen af danske
pengeinstitutter i Afviklingsloven og regler for ydelse af daekning til indskydere og visse investorer i tilfeelde af
pengeinstitutters konkurs- eller rekonstruktionsbehandling i Lov om en indskyder- og investorgarantiordning.
Danske pengeinstitutter er endvidere generelt underlagt de almindelige selskabsretlige regler med visse
modifikationer.

| tilleeg til de danske regler finder en reekke europeiske regler endvidere direkte anvendelse pa danske
pengeinstitutter, herunder vaesentligst reglerne om blandt andet kapital- og likviditetskrav i
Kapitalkravsforordningen.

Reguleringen af danske pengeinstitutter har overordnet til formal at serge for finansiel stabilitet pa det danske
pengeinstitutmarked ved at sikre, at danske pengeinstitutter kan opfylde sine forpligtelser, og at der er tillid til
pengeinstitutterne. Med henblik pa at sikre dette geelder der nogle grundleeggende krav til ejerne af pengeinstitutter
samt detaljerede regler om ledelsen og styringen af pengeinstituttets virksomhed. Derudover sikres formalene ved,
at det kraeves, at et pengeinstitut til enhver tid har et tilstraekkeligt Kapitalgrundlag og rader over interne procedurer
til risikomaling og risikostyring til labende vurdering og opretholdelse af et Kapitalgrundlag af en sterrelse, type og
fordeling, som er passende til at deekke pengeinstituttets risici. Tilsvarende gaelder der ogsa krav, som sikrer, at et
pengeinstitut har en forsvarlig likviditet, saledes at instituttet kan honorere sine forpligtelser. | det felgende
gennemgas det vaesentligste indhold af ovennaevnte regler.

5.3.1 Ejerforhold

I henhold til Lov om finansiel virksomhed skal en fysisk eller juridisk person, der pateaenker direkte eller indirekte at
erhverve en kvalificeret andel pd 10 % eller derover af selskabskapitalen eller stemmerettighederne i et
pengeinstitut, pa forhand ansgge Finanstilsynet herom og opnd Finanstilsynets godkendelse af den pateenkte
erhvervelse. Det samme geelder ved erhvervelser, hvorved den kvalificerede andel forages, saledes at denne efter
erhvervelsen vil udgere eller overstige en graense pa henholdsvis 20 %, 33 % eller 50 % af selskabskapitalen eller
stemmerettighederne i pengeinstituttet, eller hvor pengeinstituttet bliver til en dattervirksomhed.
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En erhverver af en kvalificeret andel af et pengeinstitut vil kun blive godkendt af Finanstilsynet, hvis erhververen
anses for at opfylde visse krav om egnethed og haederlighed (fit & proper).

Pr. Prospektdatoen har Sparekassen Sjeelland modtaget meddelelse fra Fonden for Sparekassen Sjeelland og AP
Pension om, at disse hver besidder over 5 % af aktiekapitalen i Sparekassen Sjeelland. Herudover har Sparekassen
Sjeelland pr. Prospektdatoen ikke modtaget meddelelse om, at nogen Aktionaerer skulle eje kvalificerede andele eller
andele pa mindst 5 % af aktiekapitalen eller stemmerettighederne i Sparekassen.

5.3.2 Ledelse og styring

Bestyrelsen for et pengeinstitut er i henhold til Lov om finansiel virksomhed forpligtet til at fastleegge, hvilke
hovedtyper af forretningsmaessige aktiviteter pengeinstituttet skal udfere, identificere og kvantificere
virksomhedens vaesentlige risici og fastlaegge virksomhedens risikoprofil, herunder fastszette hvilke og hvor store
risici virksomheden ma patage sig, fastleegge politikker for, hvorledes virksomheden skal styre hver af
virksomhedens vaesentlige aktiviteter og de risici, der er knyttet hertil, under hensyntagen til samspillet mellem
disse, samt fastlaegge en politik for mangfoldighed i bestyrelsen, der fremmer tilstraekkelig diversitet i kvalifikationer
og kompetencer blandt bestyrelsens medlemmer.

Pa grundlag af den fastlagte risikoprofil og de fastlagte politikker skal bestyrelsen for virksomheden give direktionen
skriftlige retningslinjer, der som minimum skal indeholde henholdsvis: (i) kontrollerbare rammer for, hvilke og hvor
store risici direktionen ma pafaere virksomheden, (ii) principperne for opgerelse af de enkelte risikotyper, (iii) regler
om, hvilke dispositioner der kraever bestyrelsens stillingtagen, og hvilke dispositioner direktionen kan foretage som
led i sin stilling, og (iv) regler for hvordan og i hvilket omfang direktionen skal rapportere til bestyrelsen om
virksomhedens risici, herunder om udnyttelsen af rammerne i retningslinjerne for direktionen og om overholdelsen
af de graenser, der er fastsat i lovgivningen vedrgrende de risici, som virksomheden ma patage sig. Bestyrelsen for et
pengeinstitut skal lebende tage stilling til, om virksomhedens risikoprofil og politikker samt retningslinjerne for
direktionen er forsvarlige i forhold til virksomhedens forretningsmaessige aktiviteter, organisation og ressourcer,
herunder kapital og likviditet, samt de markedsforhold som virksomhedens aktiviteter drives under. Bestyrelsen skal
endvidere sikre, at dens medlemmer har tilstraekkelig kollektiv viden, faglig kompetence og erfaring til at kunne
forsta virksomhedens aktiviteter og de hermed forbundne risici.

Derudover skal bestyrelsen lgbende vurdere, om direktionen varetager sine opgaver i overensstemmelse med den
fastlagte risikoprofil, de fastlagte politikker og retningslinjerne for direktionen. Bestyrelsen skal traeffe passende
foranstaltninger, hvis den finder, at dette ikke er tilfeeldet.

Det er endvidere et krav i henhold til Lov om finansiel virksomhed, at et pengeinstitut har en effektiv form for
virksomhedsstyring, herunder en klar og organisatorisk struktur med en veldefineret, gennemskuelig og konsekvent
ansvarsfordeling, god administrativ og regnskabsmaessig praksis, skriftlige forretningsgange for alle vaesentlige
forretningsomrader, effektive procedurer til at identificere, forvalte, overvage og rapportere om risici, de ressourcer,
der er nedvendige for den rette gennemferelse af dens virksomhed og hensigtsmaessig anvendelse af disse,
procedurer med henblik pd adskillelse af funktioner i forbindelse med handtering og forebyggelse af
interessekonflikter, fyldestgarende interne kontrolprocedurer, betryggende foranstaltninger pa IT-omradet samt en
lenpolitik og praksis, der er i overensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv risikostyring, samt
personalemaessige og okonomiske ressourcer, der er ngdvendige for at sikre tilstraekkelige muligheder for
introduktions- og efteruddannelseskurser til medlemmer af bestyrelsen og direktionen.

5.3.3 Aflenningsregler

Lov om finansiel virksomhed fastsaetter en raekke regler for aflenningen af visse persongrupper i pengeinstitutter.
Aflgnningsreglerne er baseret pa Kapitalkravsdirektivet, og de naermere regler er seerligt fastsat af Finanstilsynet i
Aflenningsbekendtgerelsen. Aflanningsreglerne fastseaetter navnlig regler for aflenningen af bestyrelsen og
direktionen samt ovrige ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa pengeinstituttets risikoprofil (de
"Vaesentlige Risikotagere”). Bestyrelsen har ansvaret for, at Vaesentlige Risikotagere bliver udpeget.

Bestyrelsen skal fastleegge virksomhedens lgnpolitik, herunder pensionspolitik og retningslinjer for tildeling af
fratreedelsesgodtgarelser, for sa vidt angar bestyrelsen, direktionen og de Vaesentlige Risikotagere.
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Den fastlagte lenpolitik skal godkendes af virksomhedens gverste organ. Bestyrelsen skal gennemga lgnpolitikken
med regelmaessige mellemrum og mindst én gang om aret med henblik pa at tilpasse lgnpolitikken til virksomhedens
udvikling.

Safremt pengeinstituttet tildeler bestyrelsen, direktionen eller de Vaesentlige Risikotagere variabel len, skal
lenpolitikken sikre en passende balance mellem faste og variable lgndele, herunder sikre at der inden for reglerne i
Lov om finansiel virksomhed fastsaettes et loft for den variable lgndel, og at den faste lendel udger en tilstraekkelig
hej andel af den samlede lgn, sdledes at virksomheden kan fare en fleksibel bonuspolitik.

Pengeinstituttet skal som udgangspunkt sikre, at bestyrelsen, direktionen og de Vaesentlige Risikotagere maksimalt
far tildelt variabel len, der svarer til 100 % af deres samlede faste lon. Virksomhedernes gverste organ kan dog
beslutte at forhgje loftet til 200 % af den samlede faste lan.

Udover ovennavnte aflanningskrav geelder der ogsa en reaekke indberetningskrav for pengeinstitutter til
Finanstilsynet i relation til aflenningsreglerne.

Ingen i Sparekassen er tildelt variable landele og der er ikke udstedt aktieoptioner.

5.3.4 Kapitalkrav

Et pengeinstituts bestyrelse og direktion skal opgere pengeinstituttets Individuelle Solvensbehov pa grundlag af en
vurdering af pengeinstituttets risici. Solvensbehovet opggres som det tilstrackkelige Kapitalgrundlag i procent af
instituttets Samlede Risikoeksponering. Det Individuelle Solvensbehov ma dog ikke vaere mindre end
kapitalgrundlagskravet fastsat efter Kapitalkravsforordningen og Minimumskapitalkravet.

Ifelge Kapitalkravsforordningen skal et pengeinstituts samlede kapitalprocent som minimum udgere 8 %. Den
samlede kapitalprocent er instituttets Kapitalgrundlag udtrykt som en procentdel af den Samlede
Risikoeksponering. Derudover skal et pengeinstitut have en egentlig kernekapitalprocent pa minimum 4,5 % og en
kernekapitalprocent pa minimum 6 % ifelge Kapitalkravsforordningen.

Et pengeinstituts Kapitalgrundlag bestar af instituttets kernekapital (som igen bestar af instituttets egentlige
kernekapital og hybride kernekapital) samt instituttets Supplerende Kapital.

Finanstilsynet kan endvidere individuelt fastsaette et hgjere krav til Kapitalgrundlaget i form af et tilleeg til
kapitalgrundlagskravet fastsat efter Kapitalkravsforordningen, hvis Finanstilsynet finder, at det af pengeinstituttet
beregnede solvensbehov ikke afspejler pengeinstituttets reelle risici. Derudover kan Finanstilsynet ogsa fastsaette
krav til typen af kapital, der anvendes til at opfylde det Individuelle Solvensbehov.

Et pengeinstitut skal endvidere opfylde et Kombineret Kapitalbufferkrav i henhold til Lov om finansiel virksomhed.
Det Kombinerede Kapitalbufferkrav er summen af den Samlede egentlige kernekapital, der er nadvendig for at
opfylde kravet om en Kapitalbevaringsbuffer forhgjet med en Virksomhedsspecifik Kontracyklisk Kapitalbuffer, en G-
SIFl-buffer og en Systemisk Buffer.

Kravet til Kapitalbevaringsbufferen vil blive indfaset gradvist indtil 1. januar 2019. Kapitalbevaringsbufferen
fastseettesi perioden fra 1. januar 2015 til 31. december 2015 til 0 % af den Samlede Risikoeksponering. Den 1. januar
2016 forhgjes kravet til 0,625 % af den Samlede Risikoeksponering, den 1. januar 2017 forhgjes kravet yderligere til
1,25 %, den 1. januar 2018 forhgjes kravet yderligere til 1,875 % og den 1. januar 2019 vil kravet til
Kapitalbevaringsbufferen blive fuldt indfaset og forhgjet til 2,5 % af den Samlede Risikoeksponering.

Den kontracykliske kapitalbuffersats skal reflektere kreditcyklussen og de samfundsmaessige risici som folge af hgj
udlansveaekst. Den kontracykliske kapitalbuffersats fastseettes for hvert enkelt land i EU/E@S af de kompetente
myndigheder, hvis myndighederne finder et behov herfor, og et pengeinstituts virksomhedsspecifikke kontracykliske
kapitalbuffersats udger det vaegtede gennemsnit af de kontracykliske buffersatser, der geelder for de lande, hvor en
virksomheds relevante krediteksponeringer befinder sig. | Danmark vil erhvervs- og veekstministeren pa
kvartalsmaessig basis fastsaette den kontracykliske buffersats vedrgrende krediteksponeringer i Danmark. Den
kontracykliske kapitalbuffersats indfases gradvist frem til 2019 og kan i 2015 maksimalt fastsaettes til 0,5 %, i 2016
maksimalt til 1 %, i 2017 maksimalt til 1,5 %, i 2018 maksimalt til 2 % samt i 2019 og frem maksimalt til 2,5 %, nar
kravet er fuldt indfaset.
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G-SIFI-bufferen er en buffer, som alene geelder for globalt systemisk vigtige finansielle institutter ("G-SIFI”). Denne
buffer er derfor ikke, og forventes ikke at blive, relevant for Sparekassen Sjeelland.

En Systemisk Buffer kan fastseettes af erhvervs- og veekstministeren med henblik pa at forebygge og begraense
langsigtede ikke-cykliske systemiske eller makroprudentielle risici, der ikke er omfattet af Kapitalkravsforordningen.
Reglerne vil blive anvendt til at fastsaette systemiske buffere for de identificerede SIFl-institutter, som Sparekassen
Sjeelland ikke er en del af.

Danske pengeinstitutter skal lebende beregne deres gearingsgrad og indberette gearingsgraden til Finanstilsynet i
henhold til Kapitalkravsforordningen. Gearingsgraden beregnes som instituttets kapitalmal divideret med
instituttets samlede eksponeringsmdl og udtrykkes i procent. Finanstilsynet har med hjemmel i
Kapitalkravsforordningen besluttet, at danske pengeinstitutter indtil en revideret teknisk standard for indberetning
vedregrende gearing traeder i kraft (forventeligt tidligst ultimo 2015) alene behgver at opgere gearingsgraden ultimo
hvert kvartal, selvom udgangspunktet i henhold til Kapitalkravsforordningen er en opgerelse pd manedlig basis.
Indberetningspligten af gearingsgraden har ifelge Kapitalkravsforordningen til formal at gere det muligt at
gennemfare en fornyet gennemgang og kalibrering af gearingsgraden med henblik pa at ga over til et bindende tal
for gearingsgraden i 2018.

Ifelge Basel lll-standarderne skal udgangspunktet veere en gearingsgrad pa minimum 3 %. Erhvervs- og
vaekstministeren har imidlertid nedsat en ekspertgruppe, som blandt andet skal se pa behovet for indfgrelse af og
eventuelt niveau(er) for et gearingsmal. Ekspertgruppen forventes at afrapportere til erhvervs- og veekstministeren
primo december 2015.

5.3.5 Likviditetskrav

Der geelder et grundlaeggende krav om, at et pengeinstitut skal have en forsvarlig likviditet. Ifelge Lov om finansiel
virksomhed skal likviditeten mindst udgere (i) 15 % af de geeldsforpligtelser, som det uanset mulige
udbetalingsforbehold pahviler pengeinstituttet at betale pa anfordring eller med kortere varsel end en maned og (ii)
10 % af pengeinstituttets samlede geelds- og garantiforpligtelser fraregnet efterstillede kapitalindskud, der kan
medregnes ved opgerelsen af Kapitalgrundlaget.

Et pengeinstitut kan medregne felgende til likviditeten: Kassebeholdning, fuldt ud sikre og likvide
anfordringstilgodehavender hos kreditinstitutter og forsikringsselskaber samt beholdninger af sikre, let saelgelige,
ubelante veerdipapirer og kreditmidler.

Finanstilsynet kan udover ovennavnte likviditetskrav fastseette et yderligere specifikt likviditetskrav for et
pengeinstitut eller en gruppe af pengeinstitutter med lignende risikoprofiler, der tager hgjde for specielle
likviditetsrisici i pengeinstituttet eller grupper af pengeinstitutter og for systemiske likviditetsrisici.

Kapitalkravsforordningen fastseetter endvidere to nye krav til pengeinstitutters likviditet, henholdsvis
likviditetsdaekningskravet ("LCR-kravet”) og minimumskrav til stabil finansiering ("NSFR-kravet”).

LCR-kravet indebeerer, at et pengeinstitut skal besidde likvide aktiver, hvis samlede sterrelse deekker udgaende
pengestremme minus indgdende pengestremme i stresssituationer, sdledes at det sikres, at institutterne
opretholder likviditetsbuffere, der er tilstraekkelige til at deekke eventuelle ubalancer mellem indgdende og
udgaende pengestramme i alvorlige stresssituationer over en periode pa 30 dage.

LCR-kravet er indfaset fra 1. oktober 2015 med et minimumskrav pa 60 %, hvilket vil blive forhgjet arligt med 10 %,
pr. 1. januar 2016 og 2017 og med 20 % pr. 1. januar 2018, saledes at det udger 100 % i 2018. For danske SIFl’er i
Danmark har kravet dog skulle overholdes fuldt ud allerede fra 1. oktober 2015 i henhold til den politiske aftale om
SIFI’er af 10. oktober 2013, men da Sparekassen Sjeelland ikke er designeret som en SIFI, er dette uden betydning for
Sparekassen Sjeaelland.

De naermere regler for henholdsvis likvide aktiver, udgdende pengestremme og indgdende pengestremme er fastsat
i en delegeret forordning (en sakaldt niveau-2 forordning) under Kapitalkravsforordningen, som blev vedtaget af
Kommissionen den 10. oktober 2014. Som falge af at den delegerede forordning - navnlig efter stort pres fra den
danske regering - endte med generelt at fastsaette, at danske realkreditobligationer med visse begraensninger anses
for ekstremt likvide aktiver, forventes de fleste danske pengeinstitutter at kunne opfylde LCR-kravet.
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Minimumskravet til stabil finansiering har til formal at sikre, at institutternes likviditetsprofil er stabil over en etarig
tidshorisont. Kravet til stabil finansiering fastseetter sdledes et minimumniveau af stabil finansiering, som
pengeinstituttet skal have adgang til pa grundlag af likviditetsprofilen for de aktiver, som pengeinstituttet finansierer
og de potentielle likviditetstraek, der matte opstd fra kredittilsagn til f.eks. kreditfaciliteter og andre ikke-
balancefarte poster. Det er dog ikke endeligt blevet besluttet, om kravet til stabil finansiering skal indferes.
Afgarelsen af dette afventer i forste omgang, at EBA offentligger en analyse af forholdet, som skal foreligge senest
den 31. december 2015, og derefter i anden omgang at Kommissionen - om ngdvendigt under hensyn til rapporten
fra EBA - udarbejder et lovgivningsgrundlag, som i givet fald senest skal foreleegges Europa-Parlamentet og Radet
den 31. december 2016.

Der henvises til Del I, afsnit 9.1.2 - ”Likviditet”, for en beskrivelse af Sparekassens likviditet

5.3.6 Indskyder- og Investorgarantiordning

Sparekassen Sjzlland er som pengeinstitut forpligtet til at veere tilsluttet og yde bidrag til Garantiformuen.
Garantiformuen blev oprettet ved lov nr. 334 af 31. marts 2015 med virkning fra 1. juni 2015, og pr. denne dag blev
Garantifonden for indskydere og investorers aktiver og forpligtelser overtaget af Garantiformuen. Garantiformuen er
reguleret af Lov om en indskyder- og investorgarantiordning og har til formal at yde indskydere og investorer i blandt
andet pengeinstitutter deekning for tab inden for Garantiformuens daekningsomrade i tilfeelde af et pengeinstituts
konkurs- eller rekonstruktionsbehandling.

Garantiformuen yder deekning pa op til EUR 100.000 af en kundes indskud hos et pengeinstitut. Derudover yder
Garantiformuen fuld deaekning af indskud pa visse typer af konti angivet i Lov om en indskyder- og
investorgarantiordning.

Garantiformuen daekker endvidere ogsa tab op til EUR 20.000, som en investor har lidt som felge af, at et
pengeinstitut ikke kan tilbagelevere vaerdipapirer, der tilhgrer investoren, og som opbevares, administreres eller
forvaltes af pengeinstituttet.

Sparekassen Sjzelland har som medlem af Garantiformuen pligt til at betale et arligt bidrag til Garantiformuen, indtil
Garantiformuen har ndet den i Lov om en indskyder- og investorgarantiordning fastsatte sterrelse. Herefter kan
Sparekassen Sjzelland blive forpligtet til at bidrage til genopbygning af Garantiformuen, hvis der sker udbetalinger
fra denne, ligesom Sparekassen Sjzlland i gvrigt kan blive forpligtet til at betale ekstraordinaere bidrag til
Garantiformuen.

5.3.7 Regler om afvikling af pengeinstitutter

Ved lov nr. 333 af 31. marts 2015 ("Afviklingsloven") andredes de hidtidige danske regler for afvikling af
pengeinstitutter. £ndringerne, der tradte i kraft den 1. juni 2015, skete som led i implementeringen af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsaet for genopretning og afvikling af
kreditinstitutter og investeringsselskaber ("BRRD"). Med BRRD er der skabt feelleseuropeeiske regler for afvikling af
bl.a. pengeinstitutter, der indebzerer, at hvis et pengeinstitut bliver ngdlidende eller forventet nedlidende, vil det
pagaeldende pengeinstituts kapitalejere, herunder aktioneerer, i forste omgang baere tabene. Reglerne harmonerer
pa dette punkt saledes med de hidtidige danske regler for afvikling af pengeinstitutter. Reglerne i Afviklingsloven har
afggrende betydning for aktionaerers retsstilling i tilfeelde af, at et pengeinstitut bliver ngdlidende eller forventeligt
nedlidende.

Med Afviklingsloven tilleegges Finansiel Stabilitet (der samtidig blev omdannet til en selvsteendig offentlig
virksomhed) overordnet set fire nye afviklingsveerktgjer, som kan anvendes til at skride ind overfor ngdlidende eller
forventeligt nedlidende pengeinstitutter. Det er en forudsaetning for anvendelse af disse afviklingsvaerktgjer, at: (i)
Finanstilsynet har vurderet, at det pageeldende pengeinstitut er nedlidende eller forventeligt nedlidende, (ii)
Finanstilsynet har vurderet, at andre muligheder til handtering af pengeinstituttet (f.eks. initiativer i den private
sektor) er udtemte, og (iii) offentlighedens interesse ngdvendigger iveerkseettelse af en eller flere
afviklingsforanstaltninger.

Det er et grundlaeggende krav, at Finansiel Stabilitet ved anvendelse af afviklingsvaerktgjer og andre foranstaltninger
til hver en tid sikrer, at:
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. tab baeres i overensstemmelse med konkursordenen (som andret ved Afviklingsloven),

. ingen kreditor paferes sterre tab, end kreditoren ville vaere blevet pafert, hvis pengeinstituttet var taget under
konkursbehandling,

. kreditorer i samme klasse behandles ens, medmindre andet er fastsat i Afviklingsloven,

. bestyrelse og direktion i pengeinstituttet som udgangspunkt udskiftes, og

o dekkede indskud er beskyttet fuldt ud, jf. Lov om en indskyder- og investorgarantiordning.

De afviklingsveerktgjer, som Finansiel Stabilitet har i medfer af Afviklingsloven, gar i det vaesentlige ud pa felgende:

»  Virksomhedssalg: Med dette afviklingsveerktej har Finansiel Stabilitet kompetence til at overdrage alle eller en
del af alle aktier udstedt af det nedlidende pengeinstitut og/eller alle eller dele af aktiver, rettigheder og
forpligtelser tilhgrende det ngdlidende pengeinstitut til en kgber. Overdragelsen kan ske uden samtykke fra
kapitalejerne eller det nedlidende pengeinstitut eller anden tredjemand, og overdragelsen skal som
udgangspunkt finde sted pa kommercielle vilkar under hensyntagen til forholdene i den konkrete situation. Ved
overdragelse af aktier udstedt af det nedlidende pengeinstitut tilfalder vederlaget aktionzererne, mens
vederlaget i tilfaelde af overdragelse af aktiver, rettigheder og forpligtelser tilhgrende det ngdlidende
pengeinstitut tilfalder det ngdlidende pengeinstitut.

. Etablering af broinstitut: Med dette afviklingsvaerktaj har Finansiel Stabilitet kompetence til at overdrage alle
eller en del af alle aktier udstedt af det nedlidende pengeinstitut og/eller alle eller dele af aktiver, rettigheder
og forpligtelser tilhgrende det ngdlidende pengeinstitut til et broinstitut. Et broinstitut er et selskab, som
kontrolleres af Finansiel Stabilitet eller Afviklingsformuen (en afviklingsfinansieringsordning etableret i
forbindelse med Afviklingsloven). Formalet med overdragelsen til et broinstitut er at viderefere det ngdlidende
pengeinstituts aktiviteter i en periode med henblik pa efterfelgende frasalg eller afvikling, nar de rette vilkar
herfor er til stede. Overdragelsen kan ske uden samtykke fra kapitalejerne eller det ngdlidende pengeinstitut
eller anden tredjemand. Ved overdragelse af aktier udstedt af det nedlidende pengeinstitut tilfalder vederlaget
aktionzererne, mens vederlaget i tilfeelde af overdragelse af aktiver, rettigheder og forpligtelser tilhgrende det
nedlidende pengeinstitut tilfalder det ngdlidende pengeinstitut.

»  Adskillelse af aktiver: Med dette afviklingsveerktej har Finansiel Stabilitet kompetence til at overdrage
portefgljer af aktiver, rettigheder eller forpligtelser tilhgrende det ngdlidende pengeinstitut (eller et broinstitut)
til et portefgljeadministrationsselskab. Et portefgljeadministrationsselskab er et selskab, som kontrolleres af
Finansiel Stabilitet eller Afviklingsformuen, og som er etableret med henblik pa at modtage aktiver, rettigheder
og forpligtelser fra en eller flere virksomheder eller enheder under afvikling eller et broinstitut. Det er en
betingelse for, at Finansiel Stabilitet kan anvende vaerktgjet med adskillelse af aktiver, at (i) situationen pa det
specifikke marked for de pageeldende aktiver, rettigheder eller forpligtelser er af en sadan art, at det kunne fa
negative virkninger for et eller flere finansielle markeder, hvis de blev afviklet ved konkursbehandling, (ii)
overdragelsen er ngdvendig for at sikre, at det nedlidende pengeinstitut eller broinstituttet fungerer korrekt,
eller (iii) overdragelsen er ngdvendig for at maksimere midlerne fra afviklingen. Overdragelsen kan ske uden
samtykke fra kapitalejerne eller det ngdlidende pengeinstitut (eller broinstitut) eller anden tredjemand.

*  Bail-in-veerktgjet: Bail-in veerktgjet bestar af to led:

0 For det farste skal Finansiel Stabiltiet konvertere hybride kernekapitalinstrumenter og supplerende
kapitalinstrumenter til egentlige kernekapitalinstrumenter, hvis betingelserne for afvikling af det
nedlidende pengeinstitut er opfyldt. Nedskrivningen er permanent, og der betales ingen godtgerelse til
ejerne af de relevante kapitalinstrumenter.

0 Fordetandetkan Finansiel Stabilitet veelge at nedskrive det nedlidende pengeinstituts forpligtelser og/eller
konvertere forpligtelser til egenkapital. Denne del af vaerktejet kan anvendes pa alle pengeinstituttets ikke-
efterstillede forpligtelser samt efterstillede geeldsforpligtelser, der ikke er nedskrevet eller konverteret i
medfer af nedskrivningen beskrevet i fgrste led ovenfor. Nedskrivningen skal ske i overensstemmelse med
konkursordenen. Dette veerktgj kan ikke benyttes alene, men kun i kombination med et eller flere af de
ovrige afviklingsveerktajer. Der skal i forbindelse med anvendelse af bail-in udarbejdes og gennemfares en
restruktureringsplan.
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o |forbindelse med anvendelse af bail-in-veerktejet ivaerksaettes en eller begge af folgende foranstaltninger i
forhold til ejerne af ejerskabsinstrumenter (f.eks. aktier, garantbeviser og andre instrumenter, der kan
konverteres til eller giver ret til at erhverve instrumenter, der repraesenterer ejerskabsinteresser):

1) Eksisterende ejerskabsinstrumenter mortificeres (annulleres) eller overferes til de kreditorer, der er
omfattet af konverteringen af relevante kapitalinstrumenter eller nedskrivningen. Dermed vil de
eksisterende indehavere af ejerskabsinstrumenter miste bdde ekonomiske og administrative
rettigheder forbundet med disse ejerskabsinstrumenter.

2) Under forudseetning af at det nedlidende pengeinstitut ifelge en veerdianseettelse foretaget i
overensstemmelse med Afviklingsloven har en positiv nettoveerdi, udvandes eksisterende ejere af
ejerskabsinstrumenter som fglge af konverteringen til ejerskabsinstrumenter. Det folger af
Afviklingsloven, at det er et krav, at der skal ske en veesentlig udvanding af eksisterende indehavere af
ejerskabsinstrumenter. Dette har den virkning, at eksisterende indehavere af sddanne instrumenter far
mindsket deres gkonomiske og administrative rettigheder vaesentligt.

Ud over disse overordnede afviklingsvaerktgjer er Finansiel Stabilitet ogsa tillagt en raekke mere specifikke
kompetencer for at sikre, at et ngdlidende pengeinstitut kan afvikles hensigtsmaessigt. Disse kompetencer indebaerer
for eksempel (men ikke kun), at Finansiel Stabilitet har befgjelser til at:

»  overtage kontrollen over et ngdlidende pengeinstitut og udeve alle de rettigheder og befgjelser, der tillegges
pengeinstituttets kapitalejere og bestyrelsen i det pagaeldende pengeinstitut,

. nedskrive den nominelle veerdi af ejerskabsinstrumenter i et ngdlidende pengeinstitut og annullere sddanne
ejerskabsinstrumenter,

»  sikre at det nadlidende pengeinstitut eller en relevant modervirksomhed udsteder nye ejerskabsinstrumenter
eller andre kapitalinstrumenter, herunder praeferenceaktier og betingede konvertible instrumenter, og

»  fjerneeller erstatte bestyrelsen og den daglige ledelse i det nadlidende pengeinstitut.

Hertil kommer, at Finansiel Stabilitet pa visse betingelser kan ophaeve eller zendre vilkar i kontrakter, som er indgaet
af et ngdlidende pengeinstitut samtidet hele taget intervenere i og suspendere rettigheder og forpligtelserisadanne
kontrakter.

Nar en eller flere afviklingsforanstaltninger er blevet anvendt, skal kapitalejere og de kreditorer, hvis krav ikke er
blevet overfert, nar Finansiel Stabilitet har foretaget delvis overfarsel af aktiver, rettigheder og forpligtelser, der
tilhgrer det ngdlidende pengeinstitut, modtage daekning for deres krav mindst svarende til det, de ville have
modtaget ved konkursbehandling af pengeinstituttet.

Med Afviklingsloven kan Finansiel Stabilitet desuden forhindre konkurs- eller rekonstruktionsbehandling af et
nedlidende pengeinstitut, hvis Finansiel Stabilitetinden 7 dage efter at veere underrettet af skifteretten om indgivelse
af en begeering om konkurs- eller rekonstruktionsbehandling meddeler, at Finansiel Stabilitet vil treeffe
afviklingsforanstaltninger over for pengeinstituttet. Afviklingsloven aendrer endvidere konkursordenen for
pengeinstitutter, saledes at simple fordringer omfattet af konkurslovens § 97 fgrst betales efter (i) krav, der
tilkommer Garantiformuen for deekning af indskydere i medfer af Lov om en indskyder- og investorgarantiordning,
og (ii) krav, der tilkommer visse indskydere, der pa grund af de belebsmaessige graenser for Garantiformuens daekning
ikke far deekket deres krav fuldt ud af Garantiformuen.

5.3.8 Finanstilsynets afviklingsplaner for pengeinstitutter samt fastsaettelse af krav til
storrelsen af afskrivningsegnede passiver

Finanstilsynet skal udarbejde afviklingsplaner for de danske pengeinstitutter. Nar Finanstilsynet har vedtaget en
afviklingsplan, skal pengeinstituttet modtage et kort resumé heraf. Sparekassen Sjzelland har i lighed med de gvrige
danske pengeinstitutter ikke modtaget en sadan orientering.

Finanstilsynet fastseetter efter hering af Finansiel Stabilitet krav til sterrelsen af de enkelte pengeinstitutters
nedskrivningsegnede passiver. Nedskrivningsegnede passiver bestar udover af kapitalgrundlaget af forpligtelser
med en restlgbetid pa mindst 1 ar og som ikke er foranstillet de simple kreditorer jf. konkursloven som andret ved
Afviklingsloven. Baggrunden for fastseettelsen af kravet er at sikre, at pengeinstituttet samlet set har tilstraekkelige
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nedskrivningsegnede passiver til, at sikre at tab kan absorberes, og at den egentlige kernekapital kan genoprettes til
et tilstraekkeligt niveau. Finanstilsynet har endnu ikke fastsat disse krav for danske pengeinstitutter.

5.3.9 Regler om tidlig indgriben

Reglerne i Afviklingsloven suppleres af Lov om finansiel virksomheds regler om tidlig indgriben. Disse regler har til
formal at sikre, at der tages de ngdvendige skridt til at genoprette et pengeinstitut, hvis der er en risiko for, at
instituttet pa kortere eller laengere sigt vil miste sin pengeinstituttilladelse. Reglerne giver Finanstilsynet adgang til
at gribe ind over for pengeinstituttet, hvis det overtraeder (eller det er overvejende sandsynligt at det vil overtraede)
visse dele af den finansielle lovgivning.

Finanstilsynet kan i sa fald pabyde pengeinstituttet at (i) iveerkszette eller opdatere sin genopretningsplan, som er
udarbejdet i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed, (ii) udarbejde og indsende en handlingsplan til
Finanstilsynet, (iii) indkalde pengeinstituttets gverste myndighed, (iv) et eller flere medlemmer af bestyrelse eller
direktion skal nedlaegge hvervet, (v) udarbejde og indsende en plan for forhandlinger om omstrukturering af
pengeinstituttets geeld, (vi) 2endre sin forretningsstrategi, (vii) &ndre sin retlige eller operationelle struktur og (viii)
kontakte potentielle kabere med henblik pa at forberede en afvikling af pengeinstituttet.

Safremt sadanne pabud ikke vurderes tilstraekkelige til at genoprette pengeinstituttets finansielle situation, kan
Finanstilsynet pabyde et eller flere medlemmer af bestyrelsen eller direktionen i pengeinstituttet at nedlzaegge
hvervet, safremt virksomhedens finansielle situation forvaerres betydeligt, eller der foreligger en eller flere alvorlige
overtraedelser af den finansielle lovgivning.

Safremt disse foranstaltninger ikke er tilstraekkelige, kan Finanstilsynet pabyde pengeinstituttet at indsaette en eller
flere uvildige, midlertidige administratorer. Formalet med en midlertidig administrator er at fremme lgsninger til at
genoprette virksomhedens finansielle situation.

Udover at give sddanne pabud har Finanstilsynet pligt til uden ugrundet ophold at nedskrive eller konvertere
relevante kapitalinstrumenter (hybride kernekapitalinstrumenter, supplerende kapitalinstrumenter og efterstillede
lan) til egentlige kernekapitalinstrumenter, hvis Finanstilsynet konstaterer, at pengeinstituttet ikke vil veere
levedygtigt, medmindre befgjelsen anvendes.

Safremt den tidlige indgriben ikke er tilstraekkelig til at redde pengeinstituttet, vil der kunne treeffes foranstaltninger
efter Afviklingsloven, safremt betingelserne herfor er opfyldt.

5.3.10 Medgiftsordningen

Den sakaldte "medgiftsordning” blev indfert ved lov nr. 619 af 14. juni 2011 og blev udvidet med vedtagelse af
aktstykke 181 i september 2011. Formalet med medgiftsordningen var at gere det muligt for Garantifonden for
indskydere og investorer (nu Garantiformuen) at skabe et incitament til, at et andet pengeinstitut overtager et
nedlidende pengeinstitut, som ellers ville blive afviklet under den dagaeldende Bankpakke lll-ordning ved at tilfgre
midler eller stille garanti til deekning af samtlige det nedlidende pengeinstituts ikke-efterstillede kreditorer.
Medgiftsordningen er bevaret efter ikrafttreedelsen af lov nr. 334 af 31. marts 2015, hvorved Garantifonden for
indskydere og investorer blev omdannet til Garantiformuen. Det er blandt andet en forudsaetning for anvendelse af
medgiftordningen, at det skennes, at det vil veere gkonomisk mere fordelagtigt for Garantiformuen at give en medgift
end at lade det ngdlidende pengeinstitut afvikle ved almindelig konkursbehandling.
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6 SELSKABSSTRUKTUR

Figur 3. Selskabsstruktur
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6.1 SPAREKASSEN SJALLANDS SELSKABSSTRUKTUR

Sparekassen Sjlland er moderselskab i koncernen.

Der er udarbejdet koncernregnskab for Sparekassen Sjalland og de 100 % ejede datterselskaber, Sparekassen Fyn
og Sjeelland Ejendomme A/S.

| Tabel 4 vises Sparekassen Sjllands vaesentligste datterselskaber.

Tabel4. Vasentlige datterselskaber

Vasentlige datterselskaber

Andel af
Navn Indregistreringskommune og -land Kapitalandel stemmerettigheder
Sparekassen Fyn A/S Faaborg-Midtfyn kommune, Danmark 100% 100%
Sjeelland Ejendomme A/S Holbaek kommune, Danmark 100% 100%

6.2 DATTERSELSKABER OG ASSOCIEREDE OG FALLESLEDEDE SELSKABER
Sparekassens drift ligger i to selskaber: Sparekassen Sjzlland, som er moderselskabet, og i Sparekassen Fyn, som
ejes 100 %.

Pr. prospektdatoen er Sparekassen Sjzlland tillige moderselskab for Sjzelland Ejendomme A/S, som ejes 100 %.

Sparekassen Sjeelland koncernens “kapitalandele i associerede og feellesledede virksomheder” er bogfert med DKK
39 mio., hvilket er den regnskabsmaessige indre vaerdi. Regnskabsposten "kapitalandele i associerede virksomheder”
omfatter Leasing Fyn Bank A/S (33,3 %) samt Alutec Holding ApS (49,5 %).
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7 EJENDOMME, ANLAG OG UDSTYR

| 2015 har Sparekassen Sjzllands datterselskab Sjzlland Ejendomme A/S, via datterselskaber erhvervet
investeringsejendomme med en samlet anskaffelsesveerdi pa DKK 116 mio.

Sparekassen Fyn hari2015 kebt domicilejendomme for DKK 59 mio. og kebt investeringsejendomme for DKK 55 mio.
Ejendommene er kebt i forbindelse med afvikling af Fonden for Sparekassen Faaborg i likvidation.

Disse overtagelser er gennemfert ved at Sparekassen Fyn i efteraret 2015 har overtaget ejendomsselskaberne,
Ejendomsselskabet Faaborg A/S og Spar Fyn Ejendomsselskab A/S, fra Fonden for Sparekassen Faaborg i likvidation.
Overtagelsen af selskaberne er sket uden vederlag, idet overtagelsen er sket som alternativ til, at Sparekassen Fyn
har sggt de af selskaberne stillede pant i ejendommene realiseret. Selskaberne har en betydelig negativ egenkapital.

Der forventes indgdet aftale med Fonden for Sparekassen Faaborg i likvidation om Sparekassen Fyns overtagelse af
yderligere to ejendomsselskaber, Ejendomsselskabet Faaborg A/S og Spar Fyns Ejendomsselskab A/S, ejet af Fonden
for Sparekassen Faaborg i likvidation. Sparekassen Fyn er eneste kreditor ud over 1. prioritetslan til kreditforeninger.

| ferste omgang vil disse to ejendomsselskaber blive 100 % ejede datterselskaber af Sparekassen Fyn. Det er
besluttet, at ejendomsselskaberne skal fusioneres med Sparekassen Fyn inden 31. december 2015 eller snarest
herefter. Fusionstidspunktet vil afhaenge af, hvor hurtigt sagerne kan ekspederes af Erhvervsstyrelsen.

Sparekassen er ikke bekendt med miljgspgrgsmal vedr. Sparekassens faste anlaegsaktiver, som kan pavirke
Sparekassens anvendelse af disse.

7.1 DOMICILEJENDOMME

Sparekassen flyttede til sit nuvaerende hovedsaede i 2003, hvor 133 medarbejdere var baseret pr. 30. juni 2015.

Tabel 5 illustrerer Sparekassens domicilejendomme. Heraf fremgar det, at Sparekassen har i alt 44
domicilejendomme, hvoraf 24 er ejet af Sparekassen, og i 20 af disse ejendomme er Sparekassen lejer.

For sa vidt angdr de domicilejendomme, hvor Sparekassen er lejer geelder, at alle disse lejeaftaler er indgdet pa
seedvanlige markedsvilkar, og der er ingen veesentlige servitutter.

Det oplyses, at Sparekassen forhandler om salg af en af sine domicilejendomme. Safremt dette salg gennemfares,
forventes det ikke at pavirke resultatforventningerne saledes som disse er beskrevet i Del I, afsnit 12.4 -
"Resultatforventninger for 2015” og i Del I, afsnit 12.5 - "Resultatforventninger for 2016”.
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Tabel5. Domicilejendomme

Domicilejendomme

Bogfart Offentlig

Ejet/ Storrelse vardi ejendoms-
Adresse lejet (m?) (DKKmio.) vurdering Kommentar (opsigelsesvarsel etc.)
Isefjords Allé 5 (Hovedsaede), 4300 Holbaek Ejet 4.858 80,9 70,0 Hovedsade
Kanalstraede 10 3. sal, 4300 Holbak Ejet 1.022 26,7 9,0 Hovedsaede
Markedspladsen 15, 5600 Faaborg Ejet 3.174 30,3 14,9 Hovedkontor for Sparekassen Fyn
Smallegade 4-6, 2000 Frederiksberg Ejet 2.019 33,9 40,5 Filial og beboelse
Kongelundsvej 305, 2770 Kastrup Ejet 196 53 3,4 Filial
Nerregade 11, 4100 Ringsted Ejet 1.011 8,1 7,9 Filial, beboelse og evrigt erhverv
Storgade 26A, 4180 Sorg Ejet 357 3,7 4,5 Filial
Algade 18, 4230 Skaelsker Ejet 1.610 15,5 16,5 Filial og gvrigt erhverv
Centervej 37, 4270 Hong Ejet 299 3,4 3,6 Filial
Torvet 25, 4293 Dianalund Ejet 161 0,9 1,0 Filial
Ahlgade 51, 4300 Holbaek Ejet 2.992 40,4 21,9 Filial, gvrigt erhverv og beboelse
Vaenget 14, 4400 Kalundborg Ejet 1.008 8,6 7,9 Filial og evrigt erhverv
Skarridsegade 17, 4450 Jyderup Ejet 210 1,6 1,1 Filial
Algade 12, 4500 Nykebing Sj. Ejet 696 31 4,6 Filial, avrigt erhverv og beboelse
Asnaes Centret 28A, 4550 Asnaes Ejet 270 2,9 3,4 Filial
Vig Hovedgade 37-39, 4560 Vig Ejet 680 3,5 4,8 Filial
Sendergade 17, 5000 Odense C. Ejet 1.677 22,4 9,8 Filial
Faaborgvej 66, 5250 Odense SV. Ejet 390 4,0 1,7 Filial
Odensevej 88, 5260 Odense S. Ejet 607 6,4 3,3 Filial
Bogensevej 58, 5270 Odense N. Ejet 496 5,0 3,1 Filial
Langeskov-Centret 10, 5550 Langeskov Ejet 326 0,6 1,8 Filial
Jstergade 34, 5610 Assens Ejet 972 8,0 8,4 Filial og beboelse
Algade 4, 5683 Haarby Ejet 328 3,0 1,8 Filial
Overvejen 75, 5792 Arslev Ejet 204 2,0 2,0 Filial
Ejede domicilejendommeii alt 25.563 320,2 246,9
Dag Hammarskjolds Allé 13, 2100 Kebehavn Lejet 392 12 mdr. opsigelse, tidligst 31.12.2024
Amagerbrogade 112, 2300 Kgbenhavn S. Lejet 436 6 mdr. opsigelse, tidligst 1.9.2019
Toftegards Alle 42, 2500 Valby Lejet 500 6 mdr. opsigelse, tidligst 1.5.2020
Drager Stationsplads 3 st., 2791 Drager Lejet 190 12 mdr. opsigelse, tidligst 1.2.2020
Frederiksgade 5B, 3400 Hillerad Lejet 588 6 mdr. opsigelse
Jernbanegade 2C, 3600 Frederikssund Lejet 389 12 mdr. opsigelse
Algade 33, 4000 Roskilde Lejet 1.042 6 mdr. opsigelse
Schweizerpladsen 6, 4200 Slagelse Lejet 800 12 mdr. opsigelse, tidligst 1.7.2025
Vestergade 64, 4340 Tollose Lejet 392 6 mdr. opsigelse, tidligst 30.9.2017
Sendre Allé 9, 4600 Kage Lejet 320 6 mdr. opsigelse
Sendre Allé 11, 4600 Kage Lejet 1.015 6 mdr. opsigelse, tidligst 31.12.2021
Torvegade 1, 4640 Faxe Lejet 378 6 mdr. opsigelse
Jernbanegade 46A, 4690 Haslev Lejet 372 3 mdr. opsigelse
Grgnnegade 20, 4700 Naestved Lejet 1.421 6 mdr. opsigelse, tidligst 31.1.2023
Algade 99, 4760 Vordingborg Lejet 450 6 mdr. opsigelse
Langegade 6, 5300 Kerteminde Lejet 288 6 mdr. opsigelse, tidligst 1.11.2018
Viaduktvej 4, 5500 Middelfart Lejet 163 6 mdr. opsigelse, tidligst 1.11.2023
Tinghusgade 35, 5700 Svendborg Lejet 175 6 mdr. opsigelse, tidligst 1.9.2024
Algade 11, 5750 Ringe Lejet 722 6 mdr. opsigelse, tidligst 15.11.2017
Faaborgvej 48, 5762 Vester Skerninge Lejet 260 6 mdr. opsigelse
Lejede domicilejendommeii alt 10.293
Domicilejendommeii alt 35.856 320,2 246,9
Note: Tal pr. Prospektdato.
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7.2 INVESTERINGSEJENDOMME
Af Tabel 6 fremgar Sparekassens 25 investeringsejendomme.

Tabel6. Investeringsejendomme

Investeringsejendomme

Offentlig

Bogfort verdi  ejendoms-
Adresse Storrelse (m?) (DKK mio.) vurdering Kommentar
Algade 24A, 4281 Gerlev 411 1,4 2,8 @vrigt erhverv
Ditlevshgj 43, 4100 Ringsted 3,4 0,7 23 Grunde - 43.736 kvm.
Blindestraede 2, 4300 Holbaek 1.685 8,0 9,3 @vrigt erhverv og beboelse
Ahlgade 25, 4300 Holbaek 510 7,3 8,9 Detail, gvrigt erhverv og beboelse
@sterled 28B, 4300 Holbaek 3.752 10,0 10,4 Lager og gvrigt erhverv
Annebergparken 997 og 999, 4500 Nykebing Sj. 5,0 23,0 Grund - 86.202 kvm.
Ved Banen 2-4, 9870 Sindal 884 9,2 7,1 Detail
Vangen 5, 4500 Nykebing Sj. 1.428 1,8 3,1 Detail
Ngrremarksvej 8, 6760 Ribe 690 7,6 5,1 Detail
Lind Hovedgade 21, 7400 Herning 703 6,8 8,3 Detail
Klosterparkvej 47, 4400 Kalundborg 998 11,9 12,2 Detail
Terndrup Centervej 1 A, 9575 Terndrup 803 8,0 5,0 Detail
Saltumvej 1, 9220 Aalborg @st 809 18,7 10,2 Detail
Ngrregade 12, 6580 Vamdrup 735 11,2 4,7 Detail
Kochsgade 127, 5000 Odense C 447 3,4 4,8 Tidligerefilial
Havnegade 19, 5600 Faaborg 1.446 7,0 7,3 Detail og beboelse
Klostergade 26, 5600 Faaborg 62 0,7 0,7 Beboelse
@stergade 11, 5600 Faaborg 275 2,5 1,7 Detail og beboelse
Torvet 6, 5600 Faaborg 1.699 7,0 9,5 Detail og beboelse
Torvet 8, 5600 Faaborg 703 4,9 3,8 Detail og beboelse
Kindhestegade 2, 5610 Assens 328 1,8 2,9 Beboelse
Kindhestegade 4, 5610 Assens 198 1,1 1,8 Beboelse
@stergade 32, 5610 Assesns 273 1,5 2,0 Detail og beboelse
Herregdrdscentret 23, 5600 Faaborg 4,011 25,0 19,4 Filial, beboelse og detail
@steragade 1, 5672 Nr. Broby 262 0,8 1,3 Tidligerefilial
| alt 23.112 166,0 166,0

Note: Tal pr. Prospektdato.

Der henvises derudover til Del I, afsnit 8.1.3 - Udvalgte hoved- og negletal for Sparekassen Sjeelland for 2012-2014”,
Tabel 8 - ”Aktiver”, hvor den historiske udvikling i Sparekassens beholdning af investeringsejendomme fremgar.

De &ndringer, som fremgar af Tabel 8 - "Aktiver” for investeringsejendomme skyldes, at Sparekassen, som naevnt i
beskrivelsen af risikofaktorer under ”Risikofaktorer”, afsnittet ” Sparekassens risici pa den kommercielle
ejendomssektor er relativt hgjere end hos Sammenlignelige gruppe 2 pengeinstitutter”, side 24, hvortil der henvises,
kan blive ngdsaget til at overtage ejendomme, som kunderne har givet Sparekassen pant i som sikkerhed for
Sparekassens udlan og garantier. Disse overtagne ejendomme og portefgljen af investeringsejendomme generelt
seger Sparekassen til stadighed at afvikle bedst muligt, hvilket indebeerer, at portefeljen af investeringsejendomme
kan variere ganske betydeligt henover aret.

Et af Sparekassen 100 % ejet ejendomsdatterselskab har i tredje kvartal 2015 solgt et datterselskab med grunde til
en bogfert veerdi pa ca. DKK 85 mio. til en keber med henblik pa udvikling af et ejendomsprojekt. Hvis projektet mod
Direktionens forventning ikke opnar nedvendige tilladelser og godkendelser til udvikling, kan Sparekassens
ejendomsselskab skulle tilbagekebe det solgte ejendomsselskab med disse grunde, hvorved Sparekassens portefglje
af investeringsejendomme vil stige med ca. DKK 85 mio., og dermed vil den iboende risiko pa portefeljen af
investeringsejendomme stige. | forbindelse med et eventuelt tilbagekeb skal Sparekassen godtgaere keber ordinaere
lebende driftsudgifter, forrentning af investering og i begraenset omfang evrige veldefinerede omkostninger, som
kgber har afholdt. Samlet vurderes et eventuelt tilbagekeb ikke at udggre en vaesentlig risiko.
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8 OPLYSNINGER OM SPAREKASSEN SJZALLANDS AKTIVER OG
PASSIVER, FINANSIELLE STILLING OG RESULTATER

8.1 HISTORISKE REGNSKABSOPLYSNINGER FOR SPAREKASSEN SJZALLAND MED
GENNEMGANG AF DRIFT OG REGNSKABER

8.1.1 Finansiel tilstand og driftsresultater

| det falgende vil udvalgte finansielle forhold for Sparekassen Sjzelland blive gennemgdet med det formal at give en
introduktion til den finansielle tilstand for Sparekassen Sjzelland.

Der henvises derudover til Del I, afsnit 8.1.3 - "Udvalgte hoved- og nggletal for Sparekassen Sjeelland for 2012-2014”,
som indeholder historiske regnskabsoplysninger for regnskabsarene 2012, 2013 og 2014 og halvaret 2014 og 2015,
herunder en beskrivelse af hvilke af disse regnskabsoplysninger som er revideret.

Endvidere henvises der til hoved- og nggletal m.v. i de offentliggjorte arsrapporter, som er indarbejdet ved henvisning
i Tabel 14 under Del |, afsnit 8.2 - "Krydsreference til oplysninger i arsrapporter for 2012-2014 samt halvarsrapporten
for 2015” og som kan findes pa Sparekassen Sjzllands hjemmeside (www.spks.dk).

8.1.2 Primaere faktorer, som har indvirkning pa Sparekassen Sjzllands driftsresultater

Sparekassen Sjeellands virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling har veeret og vil fortsat veere pavirket af
forskellige statslige, skonomiske, skattemaessige, monetzere eller politiske initiativer, der har eller kan fa vaesentlig
direkte eller indirekte indflydelse pa Sparekassens virksomhed. De vaesentligste forhold er beskrevet nedenfor (og
der henvises endvidere til beskrivelsen af risikofaktorer under ”Risikofaktorer” side 21-36). Indvirkningen af disse og
andre potentielle forhold kan variere vaesentligt i fremtiden.

Makrogkonomiske forhold

Sparekassen Sjellands indteegter stammer nzesten udelukkende fra aktiviteter i Danmark. Sparekassen Sjzellands
virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling afhaenger sdledes primaert af de gkonomiske forhold i Danmark,
saerligt den gkonomiske veekst og det generelle renteniveau.

Perioden efter 2008 har veeret praeget af vanskelige makrogkonomiske betingelser samt stor uro og volatilitet pa
finansmarkederne i hele den vestlige verden. Det medfaerte blandt andet en betydelig reduktion i efterspgrgslen pa
lan samt en meget stram likviditet pa de finansielle markeder.

De seneste to ar, 2013 og 2014, har der veeret en langsom forbedring af de makrogkonomiske vilkar, hvilket har
medfert en mere stabil situation. Der er dog fortsat kun en meget beskeden efterspergsel pa lan, hvorimod der nu er
rigelig likviditet pa de finansielle markeder.

Sparekassen Sjllands virksomhed

Som en reaktion pa den gkonomiske afmatning har savel den Europaeiske Centralbank som Danmarks Nationalbank
siden 2008 gennemfart en raekke rentenedsaettelser. | hele perioden 2011-2015 ar til dato er renten forblevet pa et
meget lavt niveau. | perioder med et ekstraordinaert lavt renteniveau, med en mindsterente pa nul, vil der vaere en
tendens til indsnaevring af rentemarginalen (forskellen mellem ud- og indlansrenten).

En vaesentlig del af Sparekassen Sjeellands indtaegter er nettorenteindtaegter af ud- og indlansaktivitet. De senere ars
faldende og lave renteniveau kombineret med en meget beskeden efterspergsel efter udlan har derfor medfert et
fald i Sparekassen Sjeellands indtjeningsmuligheder fra ind- og udlansvirksomheden.

| labet af andet halvar 2016 forventes Sparekassen Fyn at konvertere IT-platform fra SDC til Bankdata.

Ved en eventuel efterfglgende sammenlaegning af moderselskabet Sparekassen Sjzlland og Sparekassen Fyn
forventes pa laengere sigt et potentiale for omkostningsbesparelser i niveauet DKK 10-15 mio. Blandt andet ved
sammenlaegningen af en raekke stabsfunktioner, som i dag udferes bade i Sparekassen Sjaelland og i Sparekassen
Fyn.
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Nedskrivninger pa udlan

Sparekassen Sjeellands indtjening er i veesentlig grad pavirket af kundernes evne til at overholde de patagne
forpligtelser vedrarende tilbagebetaling af lan. De seneste tre til fire ar har i useedvanlig grad veeret preaeget af den
gkonomiske krise med forholdsvis store nedskrivninger til folge, ikke mindst inden for fast ejendom og landbrug,
hvilket ogsa forventes i 2015. Privatkundesegmentet har en normal nedskrivningsprofil.

Sparekassen Sjlland har gennem krisearene haft et betydeligt fokus pa at nedbringe tabsrisikoen pa Sparekassens
udlanseksponeringer som fglge af de forringede konjunkturforhold. Behovet for nedskrivninger pa udlan hari 2015
naet et rimeligt niveau, hvor der fortsat kan forventes yderligere fald om end af mindre karakter. Det aktuelle
nedskrivningsbehov kan ogsa ses som udtryk for, at Sparekassens kunder nu synes at have lagt krisen bag sig, og at
Sparekassen under krisen har foretaget de nedvendige og tilstraekkelige nedskrivninger.

Sparekassen har en betydelig Korrektivkonto, hvilket skyldes en hgj andel af udlan med svag bonitet, men det
bemaerkes, at 66 % af den samlede Korrektivkonto pa DKK 2,1 mia. (inkl. underkurs) ikke er rentenulstillet. Nar og
hvis kundernes gkonomiske position forbedres, kan der opsta mulighed for tilbagefersel af dele af Korrektivkontoen.
Tilsvarende vil en forvaerring af de generelle gkonomiske vilkar kunne indebzere behov for yderligere nedskrivninger
og dermed en forggelse af korrektivkontoen.

Bidrag til sektorlgsninger

Som felge af uroen pa de finansielle markeder vedtog Folketinget i 2008 Lov om finansiel stabilitet (Bankpakke 1),
som blandt andet introducerede en generel garantiordning, hvorunder staten stillede en ubetinget garanti for simple
kreditorers krav mod pengeinstitutter.

Sparekassen Sjzlland deltog i Bankpakke | og afholdte i den forbindelse betydelige omkostninger til arlig
garantiprovision og garanti for tab pa nedlidende pengeinstitutter. Efter udlebet af Bankpakke | er der introduceret
to nye lovpakker, Bankpakke Il og Bankpakke IV, som pr. 1. juni 2015 blev erstattet af Afviklingsloven, som ved
fremtidige bankkrak kan blive taget i anvendelse for at sikre indskyderne og den finansielle stabilitet.

Sparekassen Sjzelland har siden 2008 til og med 30. juni 2015 bidraget med DKK 311 mio. - eksklusiv garantiprovision
til Finansiel Stabilitet for individuel statsgaranti - til sikring af den finansielle stabilitet. Sparekassen Sjzellands
betaling af garantiprovision til Finansiel Stabilitet for den individuelle statsgaranti i perioden 2010-2013 belgb sig til

i alt DKK 57 mio.
8.1.3 Udvalgte hoved- og nogletal for Sparekassen Sjzlland for 2012-2014 og halvaret 2014
og 2015

| nedenstdende tabeller vises udvalgte historiske regnskabsoplysninger for Sparekassen Sjeelland for
regnskabsarene 2014, 2013 og 2012 og for fgrste halvar 2015 og 2014.

De udvalgte regnskabsoplysninger for 2014 og 2013 er uddraget af det offentliggjorte reviderede koncernregnskab
for 2014 med tilherende sammenligningstal for 2013 og de udvalgte regnskabsoplysninger for 2012 er uddraget af
det offentliggjorte reviderede koncernregnskab for 2013 med tilherende sammenligningstal for 2012, som er
indarbejdet i Prospektet ved henvisning.

De udvalgte regnskabsoplysninger for farste halvar 2015 og de udvalgte regnskabsoplysninger for resultatopgerelsen
for forste halvar 2014 er uddraget af det offentliggjorte reviderede koncernregnskab for ferste halvar 2015 med
tilherende sammenligningstal for fgrste halvdr 2014, som er indarbejdet i Prospektet ved henvisning.
Sammenligningstallene for farste halvar 2014 har ikke veeret underlagt revision. De udvalgte regnskabsoplysninger
for balancen og ikke-balancefgrte poster for fgrste halvar 2014 er uddraget af det ureviderede offentliggjorte
koncernregnskab for farste halvar 2014, som er indarbejdet i Prospektet ved henvisning.

Sparekassen Sjellands koncernregnskab for 2014 med tilhgrende sammenligningstal for 2013 er udarbejdet i
overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed samt International Financial Reporting Standards (IFRS), som
er godkendt af EU. 2014 er forste gang Sparekassen Sjeelland afleegger koncernregnskab i overensstemmelse med
IFRS. Effekten af overgang til aflaeggelse af koncernregnskab i henhold til IFRS er beskrevet i note 2 pa side 42 i
koncernregnskab for 2014.
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Koncernregnskabet for 2013 med tilhgrende sammenligningstal for 2012 er udarbejdet i overensstemmelse med Lov
om finansiel virksomhed samt Finanstilsynets bekendtggrelse nr. 281 af 26. marts 2014 om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsbgrsmaeglerselskaber m.fl. Bestemmelserne i denne regnskabsbekendtggrelse anses at
veaere forenelige med bestemmelserne om indregning og maling i de internationale regnskabsstandarder (IAS/IFRS).

Koncernregnskabet for ferste halvar 2015 er aflagt i overensstemmelse med IAS 34, Praesentation af
delarsregnskaber som godkendt af EU samt yderligere danske oplysningskrav til delarsrapporter for barsnoterede
finansielle virksomheder. Koncernregnskabet for farste halvar 2014 er aflagt i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed samt Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl. (regnskabsbekendtgarelsen).

Koncernregnskaberne for 2014, 2013 og 2012 er revideret af Sparekassen Sjeaellands uafhaengige revisor, Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab ved Anders O. Gjelstrup (2014) og Christian Dalmose Pedersen (2014) og
RIR Revision Statsautoriseret Revisionspartnerselskab ved Hans H. Hansen (2012-2013).

Koncernregnskabet for fgrste halvar 2015 er revideret af Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab ved
Anders O. Gjelstrup og Christian Dalmose Pedersen. Sammenligningstallene for farste halvar 2014 har ikke veeret
underlagt revision. Koncernregnskabet for farste halvar 2014 har ikke vaeret underlagt revision.

Koncernregnskaberne for 2014, 2013 og 2012 og for ferste halvar 2015 og 2014 for Sparekassen Sjeelland er
indarbejdet i dette Prospekt ved henvisning, jf. Tabel 14 i Del |, afsnit 8.2 - "Krydsreference til oplysninger i
arsrapporter for 2012-2014 samt halvarsrapporten for 2015”. Herudover er der ingen regnskabsoplysninger i dette
Prospekts Del I, som er revideret af den uafhaengige revisor.

Tabel7. Resultatopgorelse

Resultatopgorelse - Sparekassen Sjeelland

Aret Aret Aret Halvaret Halvaret
DKK mio. 2012 2013 2014 2014 2015
Renteindtaegter 832 827 906 450 398
Renteudgifter 341 316 313 174 127
Nettorenteindtaegter 491 511 593 276 271
Udbytte af aktier m.v. 2 8 10 10 14
Gebyrer og provisionsindtaegter 257 291 367 182 229
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 9 11 12 5 7
Netto rente- og gebyrindtaeger 742 799 958 463 507
Andre driftsindteegter 26 373 4 3 2
Udgifter til personale og administration 441 500 577 286 295
Af- og nedskrivninger pad immaterielle og materielle
aktiver 36 48 36 14 17
Andre driftsudgifter 14 30 35 18 18
Basisresultat 277 594 314 148 179
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede
virksomheder 0 1 3 1 1
Kursreguleringer -6 -31 55 68 -41
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 249 1.460 257 119 93
Resultat for skat 22 -895 115 96 47
Skat 2 -152 -4 12 7
Arets resultat 20 -743 119 84 40

Kilde: Koncernregnskaber (revideret bortset fra halvdret 2014) for Sparekassen Sjeelland.
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Tabel 8. Aktiver

Aktiver - Sparekassen Sjzlland

Aret Aret Aret Halvaret Halvaret
DKK mio. 2012 2013 2014 2014 2015
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker 104 328 572 309 1.016
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 351 561 905 609 446
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 9.259 10.906 9.981 10.472 9.731
Obligationer til dagsveerdi 5.649 5.987 5.847 6.049 5.613
Obligationer til amortiseret kostpris 98 99 99 99 29
Aktier m.v. 460 626 479 677 503
Kapitalandelei associerede virksomheder 0 40 40 39 39
Aktiver tilknyttet puljeordninger 0 430 392 457 378
Immaterielle aktiver 213 186 174 180 168
Investeringsejendomme 305 104 31 30 197
Domicilejendomme 258 272 273 271 259
@vrige materielle aktiver 17 26 28 23 30
Aktuelle skatteaktiver 0 6 3 2 4
Udskudte skatteaktiver 0 150 155 161 151
Aktiver i midlertidig besiddelse 61 140 107 118 83
Andre aktiver 201 221 219 269 281
Periodeafgraensningsposter 6 17 17 36 35
Aktiverialt 16.983 20.099 19.322 19.800 19.033

Kilde: Koncernregnskaber (revideret bortset fra halvdret 2014) for Sparekassen Sjeelland.

Tabel9. Passiver

Passiver - Sparekassen Sjalland

Aret Aret Aret Halvaret Halvaret
DKK mio. 2012 2013 2014 2014 2015
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 1.258 370 308 297 411
Indlan og anden geeld 11.713 15.723 15.315 15.448 14.833
Indlan i puljeordninger 0 430 392 457 378
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 875 234 4 4 0
Aktuelle skatteforpligtelser 7 0 0 0 0
Midlertidigt overtagne forpligtelser 2 2 2 27 0
Andre passiver 252 407 374 490 485
Periodeafgraensningsposter 3 18 25 20 18
Geldialt 14.110 17.184 16.422 16.743 16.125
Hensaettelser til udskudt skat 17 0 0 16 0
Hensaettelser til tab pd garantier m.v. 37 62 104 61
Andre hensatte forpligtelser 66 57 9 52
Hensatte forpligtelserialt 21 103 119 130 113
Efterstillede kapitalindskud 636 1.282 1.148 1.350 1.149
Garantkapital 867 946 955 938 959
Akkumulerede veerdiaendringer 21 20 24 20 24
Andre reserver 0 0 0 0 0
Overfert overskud 1.328 563 654 619 662
Egenkapitali alt 2.216 1.529 1.634 1.577 1.645
Passiverialt 16.983 20.099 19.322 19.800 19.033

Kilde: Koncernregnskaber (revideret bortset fra halvdret 2014) for Sparekassen Sjaelland.
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Tabel 10. lkke-balanceferte og andre poster

Ikke-balanceforte og andre poster - Sparekassen Sjalland

Aret Aret Aret Halvaret Halvaret
DKK mio. 2012 2013 2014 2014 2015
Garantier (eventualforpligtelser) 1.975 2.915 3.929 2.794 3.884
Nedskrivningskonto og konto for underkurs pa overtagne
engagementer 967 3.116 2.755 2.792 2.129
Samlet krediteksponering 10.608 12.289 11.974 14.223 11.797
Kundedepoter 8.545 8.455 8.415 8.545 9.069

Kilde: Koncernregnskaber (revideret bortset fra halvdret 2014) for Sparekassen Sjeelland samt ikke offentliggjorte oplysninger.

Tabel11l. Nogletal

Nogletal - Sparekassen Sjalland

Aret Aret Aret Halvaret Halvaret
2012 2013 2014 2014 2015
Solvens
Kapitalprocent (solvensprocent) 19,50% 15,10% 14,70% 15,00% 14,80%
Kernekakapitalprocent 17,40% 12,70% 11,60% 12,50% 11,60%
Egentlig kernekapitalprocent 15,40% 8,00% 8,40% 8,40% 8,20%
Indtjening
Resultat for skat / gennemsnitlig egenkapital (% p.a.) 1,0% -47,8% 7,3% 6,2% 2,8%
Resultat for skat / gennemsnitlig egenkapital (% p.a.) 0,9% -39,7% 7,5% 5,4% 2,4%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,03 0,56 1,13 1,22 1,11
Markedsrisici
Renterisiko i procent af kernekapital -1,2% -4,2% -1,1% -2,8% -1,1%
Valutaposition i procent af kernekapital 1,0% 0,6% 1,0% 5,5% 0,7%
Valutarisiko i procent af kernekapital 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Kreditrisici
Udlan i forhold til egenkapital 4,2% 7,1% 6,1% 6,6% 5,9%
Periodens udlansvaekst i procent -14,2% 17,8% -8,5% -4,0% -2,5%
Summen af store engagementer i procent af
kapitalgrundlag 37,6% 10,7% 0,0% 10,2% 0,0%
Arets nedskrivningsprocent p.a. 2,1% 9,2% 1,6% 0,9% 0,6%
Akkumuleret nedskrivningsprocent 6,5% 12,7% 11,5% 11,7% 9,5%
Ejendomseksponering jf. Tilsynsdiamant 23,0% 22,9% 21,1% 22,9% 19,4%
Likviditetsrisici
Udlan inkl. nedskrivninger ift. indlan 85,7% 81,9% 76,6% 76,5% 64,0%
Overdaekning ift. lovkrav om likviditet i procent 218,4% 255,7% 236,1% 285,5% 243,5%
Stabil funding-ratio 0,6% 0,6% 0,5% 0,6% 0,5%
Medarbejdere og filialer
Antal beskaeftigede (gennemsnit for aret, heltid) 410 463 534 538 512
Antal filialer (ekskl. hovedkontoret) 24 38 39 37 40

Kilde: Koncernregnskaber (revideret bortset fra halvdret 2014) for Sparekassen Sjeelland.
Note: Nagletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finanstilsynets vejledninger
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Tabel12. Pengestremsopgorelse

Pengestromsopgeorelse - Sparekassen Sjzlland

Aret Aret Aret Halvaret Halvaret

DKK mio. 2012 2013 2014 2014 2015
Arets totalindkomst 20 -743 123 84 40
Regulering for belob uden likviditetseffekt
Kursregulering, aktier -11 -25 -48 -47 -16
Kursregulering, obligationer 1 18 -18 -25 54
Overkurs indteegtsfert, ved indfrielse af hybrid kapital 0 0 -20 0 0
Badwill, erhvervelse af virksomhed 0 -328 0 0 0
Nedskrivninger pa udlan m.v. 249 1.460 257 119 93
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle
aktiver 36 48 36 14 17
Periodeafgransningsposter (netto) -2 33 31 2 -3
Hensatte forpligtelser -6 17 16 27 -6
Regnskabsmaessig skat 2 -152 -4 -12 -7
Regulering for beleb med likviditetseffekt
Betalt skat 0 5 2 1 0
Driftens likviditetsbidrag 290 331 376 162 173
Forskydning i driftskapital
Kreditinstitutter 942 -929 -62 -74 103
Udlan reguleret for arets nedskrivninger m.v. 1.284 412 636 313 160
Andre aktiver og passiver (netto) -20 21 10 71 55
Indlan og anden geeld -454 -356 -408 -275 -482

1.752 -852 177 35 -164
Pengestromme fra driftsaktivitet 2.042 -521 553 198 9
Investeringsaktivitet
Aktier m.v. 81 60 194 -4 -8
Obligationer til dagsveerdi -881 886 157 -37 180
Obligationer til amortiseret kostpris - hold til udlgb 0 0 0 0 0
Tilgang kapitalandele i associeret virksomhed 0 0 0 0 0
Erhvervelse af virksomhed 0 -16 0 0 0
Immaterielle og materielle aktiver (netto) 136 182 47 69 -166
Pengestromme fra investeringsaktivitet -664 1.112 397 28 7
Finansieringsaktivitet
Udstedte obligationer -1.697 -645 -229 -229 -4
Efterstillede kapitalindskud -187 252 -114 68 1
Indbetalt garantkapital (netto) 103 78 9 -7 4
Udbetalt garantrente -20 -22 -28 -28 -32
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -1.801 -337 -362 -197 -31
Andringi likviditet -423 254 588 28 -15
Likvider primo 878 455 889 889 1.477
Erhvervelse af virksomhed 0 180 0 0 0
Likvider ultimo 455 889 1.477 918 1.462
Likvider
Kassebeholdn. og anfordringstilgodeh. hos centralbanker 104 328 572 309 1.016
Tilgodehavender hos kreditinst. og centralbanker 351 561 905 609 446
Likvider ultimo 455 889 1.477 918 1.462

Kilde: Koncernregnskaber (revideret bortset fra halvdret 2014) for Sparekassen Sjeelland.
Note: Pengestramsopgerelsen for 2012, der ikke kan udledes af de officielle drsrapporter, har ikke tidligere vaeret offentliggjort, og er ikke
revideret.
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8.1.4 Gennemgang af resultater og balancer for Sparekassen Sjzlland

Sparekassen Sjeelland har, som tidligere naevnt, med virkning fra den 17. august 2013 kebt Sparekassen Fyn.
Sammenligningen af driften for dret 2014 med driften for dret 2013 og sammenligningen af driften for aret 2013 med
driften for dret 2012 vil derfor generelt vaere pavirket heraf.

Resultatopgorelse halvaret 2015
Nettorenteindteegterne falder med DKK 4 mio. til DKK 271 mio.

Renteindteegter i alt falder DKK 52 mio., svarende til 11 %. Udviklingen kan henferes til fald i det gennemsnitlige
udlan, hvor Sparekassen primaert har afviklet ejendomsengagementer, der ikke passer ind i forretningsmodellen.
Derudover opleves stor konkurrence pa udlanssatserne, hvilket har medfert et fald i den gennemsnitlige udlansrente.

Renteudgifterne i alt falder DKK 47 mio., svarende til 27 %. Sparekassen Fyn har i december 2014 indfriet et lan fra
staten i form af hybrid kernekapital pa DKK 200 mio. Denne indfrielse er den vaesentligste arsag til, at renteudgifter
til efterstillet kapital falder DKK 8 mio. Derudover opleves et lille fald i det gennemsnitlige indlan samt - som folge af
det generelt faldende renteniveau i samfundet - et fald i den gennemsnitlige indlansrente. Seerligt er renten pa
hajrentekonti i foraret 2015 tilpasset en mere markedskonform rente, hvilket vil fa yderligere effekt i andet halvar
2015. | modsat retning traekker dog en forventelig lavere forrentning af Sparekassens store obligationsbeholdning.

Udbytte af aktier stiger DKK 4 mio. til DKK 14 mio.

Gebyrer og provisionsindtaegter stiger med DKK 47 mio. til DKK 229 mio. Garantiprovision er steget med DKK 4 mio.
til DKK 50 mio. @vrige gebyrer og provisionsindtaegter er steget DKK 43 mio. til DKK 179 mio. Den paene stigning
skyldes primaert stor aktivitet pa boligomradet i forbindelse med ldneomlaegninger samt gget aktivitet i forhold til
pleje af kundernes formue.

Samlet set er nettorente- og gebyrindtaegter steget med DKK 45 mio. til DKK 507 mio.

Udgifter til personale og administration er steget med DKK 9 mio. til DKK 295 mio. Vederlag til Bestyrelse og Direktion
stiger DKK 4 mio. Belgbet kan primaert henferes til fratreedelse af direktionsmedlem i foraret 2015. @vrige udgifter til
personale er naesten uzaendret. @vrige administrationsomkostninger stiger DKK 6 mio. Stigningen relaterer sig til
generelt gget aktivitet, omkostninger i forbindelse med processen med Omdannelse til aktieselskab og bersmodning
samt profilering af Sparekassen. Der er naturligvis fokus pa at skabe synergi for lgbende at optimere Sparekassen
Sjeellands samlede drift.

Andre driftsudgifter udger DKK 18 mio. mod DKK 18 mio. sidste ar. Belgbet kan primaert henferes til Garantifondens
indferelse af en forsikringsmodel for indskydere.

Kursreguleringer blev pd DKK -41 mio. mod DKK 68 mio. ved halvaret 2014. Sparekassen har en meget stor
overskudslikviditet, der primaert er placeret i danske realkreditobligationer. Selvom obligationsbeholdningen er
relativt forsigtigt placeret, har udviklingen pa de finansielle markeder i foraret 2015 medfert en kursregulering pa
obligationer pa DKK -54 mio. Pa aktier er der en kursgevinst pa DKK 16 mio. Heraf kan sterstedelen henfores til
kursregulering pa sektoraktier.

Pa valuta er der en kursgevinst pa DKK 4 mio. Kursregulering af investeringsejendomme udger DKK -8 mio., og
kursregulering af udlan og gvrige finansielle instrumenter er pa DKK 2 mio.

Nedskrivninger pa udldn mv. udger DKK 93 mio., hvilket er et fald i forhold til 2014 pd DKK 27 mio. Faldet i
nedskrivningerne afspejler, at en bedring af konjunkturerne sa smat anes i horisonten. Niveauet for nedskrivninger
flugter med Sparekassens budget.

| foraret 2015 har Finanstilsynet foretaget en ordinzer tilsynsundersggelse i moderselskabet Sparekassen Sjzelland.
Finanstilsynet vurderede i den forbindelse, at der var behov for yderligere nedskrivninger pa DKK 28 mio., hvilket er
indeholdt i halvarsrapporten for 2015. Finanstilsynets tilsynsundersggelse er beskrevet i Del I, afsnit 5.1.10 -
“Finanstilsynets ordinaere tilsynsbesgg i marts-maj 2015”.
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Resultatopgorelse 2014 sammenlignet med 2013

Sparekassen Sjeelland realiserede i 2014 et resultat for skat pa DKK 115 mio., svarende til en forrentning af den
gennemsnitlige egenkapital pa 7,3 %.

De senere ar har vaeret praeget af en lav [dneefterspargsel fra kundernes side samt en faldende rentemarginal, som
primeaert har kunnet henferes til udlansrenten. Denne udvikling er fortsat i 2014, hvor renteindtaegterne dog er steget
med DKK 80 mio. til DKK 906 mio. Udviklingen kan henfgres til en stigning i det gennemsnitlige udlan som felge af
kgbet af Sparekassen Fyn i august 2013.

Renteudgifterne er reduceret med DKK 3 mio. til i alt DKK 313 mio. Udviklingen skal ses i lyset af flere faktorer.
Renteudgifter til efterstillet kapital stiger med DKK 27 mio. Arsagen hertil er hjemtagelse af ny kapital i forbindelse
med kebet af Sparekassen Fyn samt styrkelse og refinansiering af Sparekassens kapitalbase som folge af indferelsen
af CRD IV-reglerne. Sparekassen Fyn har i december 2014 indfriet et lan fra den danske stat i form af hybrid
kernekapital pa DKK 200 mio. Denne indfrielse medferte, at en tidligere udgiftsfert overkurs pd DKK 20 mio. kunne
indteegtsfares, og renteudgifter til udstedte obligationer falder med DKK 28 mio.

Pa trods af det faldende renteniveau er renteudgifter til indldn nogenlunde uaendret, hvilket skyldes en stigning i det
gennemsnitlige indlan som falge af kabet af Sparekassen Fyn.

Gebyrer og provisionsindtaegter stiger med DKK 76 mio. til DKK 367 mio. Garantiprovision er steget med DKK 8 mio.
til DKK 94 mio. @vrige gebyrer og provisionsindtaegter er steget med DKK 68 mio. til DKK 272 mio. Stigningen kan
henfaeres til Sparekassens eggede forretningsomfang som falge af kebet af Sparekassen Fyn samt en bedring af
aktivitetsniveauet i laneomlaegninger pa boligomradet.

| forhold til 2013 er nettorente- og gebyrindtaegter i 2014 steget med DKK 159 mio. til i alt DKK 958 mio., svarende til
en stigning pa 20 %. Stigningen kan henferes til Sparekassens ggede forretningsomfang samt stor aktivitet pa
boligomradet i forbindelse med ldaneomlaegninger. | samme periode er de samlede omkostninger, omkostninger til
personale og administration samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver sget med DKK 66 mio.
til i alt DKK 613 mio., svarende til en stigning pa 12 %. Stigningen skyldes kebet af Sparekassen Fyn, hvor
omkostninger for et helt kalenderar nu indgar i regnskabet for 2014 mod omkostninger for kun ca. fire maneder i
2013.

Kursregulering pa i alt DKK 55 mio. er praeget af en ekstraordinaer stor indtaegt pa ca. DKK 23 mio., som felge af salg
af Sparekassen Sjeellands aktier i Nets A/S samt positive kursreguleringer pad DLR aktier. Kursregulering pa
obligationsbeholdningen udger DKK 18 mio.

Som felge af blandt andet fortsat lave ejendomspriser - isaer uden for de sterre byer - og blandt andet svaere
konjunkturer for landbrugserhvervet er nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. i 2014 pa et fortsat haijt
niveau pa DKK 257 mio., hvilket dog repraesenterer en betydelig reduktion i forhold i forhold til 2013 pa DKK 1.203
mio.

Sparekassen Sjeelland har i 2014 haft andre driftsudgifter pa i alt DKK 35 mio. Belgbet kan nzesten udelukkende
henfares til sektorlasninger - i form af bidrag til Garantifonden. | 2013 udgjorde det tilsvarende belgb DKK 30 mio.
Sparekassen Fyns bidrag for hele kalenderaret indgar i 2014 mod bidrag for kun ca. fire maneder i 2013.

Resultatopgorelse 2013 sammenlignet med 2012

Sparekassen Sjzllands nettorente- og gebyrindtaegter er for 2013 opgjort til DKK 799 mio., hvilket er en stigning pa
DKK 57 mio. i forhold til 2012. Stigningen kan primaert henfares til kebet af Sparekassen Fyn.

Renteindtaegterne fra udlan stiger DKK 32 mio. fra DKK 730 mio. 12012 til DKK 762 mio. i 2013. Stigningen kan henfgres
til en stigning i det gennemsnitlige udlan som folge af kebet af Sparekassen Fyn. Renteindteegter fra
obligationsbeholdningen reduceres med DKK 28 mio. Sparekassen er i besiddelse af en meget stor
obligationsbeholdning. | 2013 traf Sparekassen en beslutning om at have en meget begraenset renterisiko pa
obligationsbeholdningen, hvilket er den primaere arsag til faldet i renteindtaegterne.

Renteudgifterne faldt med DKK 25 mio. fra DKK 341 mio. i 2012 til DKK 316 mio. i 2013. Renteudgifter til efterstillet
kapital stiger DKK 22 mio. Arsagen hertil er kabet af Sparekassen Fyn og optagelse af ny kapital i forbindelse med
dette kob. Derudover refinansieres Sparekassens kapitalbase som fglge af indfgrelsen af de nye CRD IV-regler.
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Renteudgifterne pa indlan falder med DKK 2 mio. og renteudgifterne til udstedte obligationer falder med DKK 44
mio., som felge af indfrielse de fleste af Sparekassens obligationsudstedelser.

Udviklingen i gebyrer og provisionsindteegter er ligeledes preaeget af kobet af Sparekassen Fyn. Gebyrer og
provisionsindteegter forgges sdledes med DKK 37 mio. i forhold til 2012, svarende til en stigning pa 14 %.

Ombkostningerne til personale og administration er for 2013 opgjort til i alt DKK 500 mio., hvilket er DKK 59 mio. mere
end i2012. Denne stigning pa 14 % kan henfares til kabet af Sparekassen Fyn.

Driftseffekten af nedskrivninger pa udlan er i 2013 opgjort til DKK 1.460 mio. mod DKK 249 mio. i 2012, svarende til
8,6 % af den samlede kreditrisiko, udtrykt ved summen af udladn fer nedskrivninger, underkurs og garantier.
Baggrunden for disse betydelige nedskrivninger var dels en strategi om at afvikle store ejendomsengagementer, der
var bevilget i tiden op til finanskrisen, men som ikke passer ind i Sparekassens forretningsmodel og dels en
konsekvens af Finanstilsynets besgg i efteraret 2013. Udover de betydelige nedskrivninger, som Sparekassen selv
foretog i 2013, anmodede Finanstilsynet i forlaengelse af deres besgg om nedskrivninger for ca. DKK 900 mio. Det
skyldes, at sikkerhederne for de mange ejendomsudlan, der blev ydet af Sparekassen op til starten af finanskrisen,
vurderedes mere forsigtigt. Derudover blev der foretaget yderligere nedskrivninger vedrgrende privatkunder. De
fleste af disse nedskrivninger kunne henferes til store fald i huspriserne gennem finanskrisen i Sparekassens primaere
markedsomrade pa Vest- og Sydsjeelland. Prisfaldende havde gjort mange husejere teknisk insolvente, hvilket
kombineret med en praecisering af regelsaettet fra Finanstilsynet medferte egede nedskrivninger. Dette selv om
mange af kunderne fortsat betaler deres laneydelser.

Sparekassen Sjeelland har i 2013 haft andre driftsudgifter pa i alt DKK 30 mio. Belgbet kan nzesten udelukkende
henfares til sektorlgsninger. Den vaesentligste del heraf bestod af Sparekassen Sjzellands ordinzere bidrag til
Garantifonden. Det tilsvarende belgb for 2012 var pa DKK 15 mio.

Resultatet for skat for 2013 blev pa DKK -895 mio. mod et positivt resultat pd DKK 22 mio. i 2012, hvilket svarer til en
negativ forrentning af den gennemsnitlige egenkapital pa -47,8 %.

Balance

| forhold til balancen pr. 31.12.2014 er udlanet pr. 30.6.2015 faldet med DKK 250 mio., svarende til 3 %. Samlet er
udlan i balancen og garantier i alt, i forhold til 31.12.2014, faldet med DKK 296 mio., svarende til 2 %. Udlan og
garantier i alt til private er steget med DKK 177 mio., medens udlan og garantier vedrgrende fast ejendom er
reduceret med DKK 337 mio. Udviklingen er en konsekvens af strategien om at reducere de udlan, der ikke passerind
i Sparekassens forretningsmodel. Ser Sparekassen derimod isoleret pa udlan til private husholdninger, opleves for
forste gang i flere ar en stigning.

Tabel 13 viser Sparekassens udlansportefglje fordelt efter Finanstilsynets bonitetskategorier.

Sparekassens udlan med normal bonitet er gget fra 26,4 % af det samlede udlan fgr nedskrivninger pr. 31.21.2014 til
30,4 % pr. 30.6.2015. | absolutte tal svarer denne stigning til en foragelse af udlan med normal bonitet pa DKK 280
mio. fra DKK 3.294 mio. pr. 31.12.2014 til DKK 3.574 mio. pr. 30.6.2015. Sparekassens udlan med objektiv indikation
pa veerdiforringelse er blevet reduceret fra 37,5 % af det samlede udlan fgr nedskrivninger pr. 31.12.2014 til 34,7 %
pr. 30.6.2015, hvilket i absolutte tal svarer til en reduktion pa DKK 601 mio. fra DKK 4.673 mio. pr. 31.12.2014 til DKK
4.072 mio. pr. 30.6.2015.
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Tabel 13. Sparekassen Sjzllands udlansportefolje fordelt efter Finanstilsynets bonitetskategorier

Udlansportefalje fordelt efter Finanstilsynets bonitetskategorier

Helaret Halvaret
2013 2014 2014 2015

DKK mio. %| DKK mio. %)| DKK mio. %| DKK mio. %
3/2a- Udlan med normal bonitet 3.573 25,7% 3.294 26,4% 3.256 24,9% 3.575 30,4%
2b - Udlan med visse svaghedstegn 2.890 20,8% 2.806 22,5% 2.930 22,4% 2.709 23,1%
2c - Udlan med betydelige svaghedstegn 2.430 17,5% 1.701 13,6% 2.091 16,0% 1.391 11,8%
1- Udlan med objektiv indikation pa
veaerdiforringelse 5.023 36,0% 4.673 37,5% 4,806 36,7% 4.072 34,7%
Total 13.916 100,0% 12.474 100,0% 13.083 100,0% 11.747 100,0%
Nedskrivninger og underkurskonti relateret til
udlan 3.011 2.493 2.611 2.016
Udlan efter nedskrivningeri alt 10.905 9.981 10.472 9.731

Kilde: Ikke tidligere offentliggjorte oplysninger
Note: Tal for 2012 er ikke medtaget da Sparekassen Sjeaelland pd davaerende tidpunkt kun havde bonitetskategorierne tilknyttet de storste
engagementer

Indlan, inklusiv indlan i puljer, er reduceret med DKK 496 mio. til DKK 15.211 mio. Faldet kan primaert henfores til
udlgbet af nogle hgjrenteprodukter. Sparekassens indlansoverskud udger herefter DKK 5.480 mio. Set ud fra en
kortsigtet driftsskonomisk betragtning er indlansoverskuddet uhensigtsmaessigt stort, men forholdet kan hurtigt
andre sig, nar der igen kommer gang i laneefterspgrgslen. Sparekassen har desuden en strategi om at veere
uafhaengig af ekstern funding, hvorfor det tilstraebes at have indlansoverskud.

Garantkapitalen stiger med DKK 4 mio. til DKK 959 mio.

Overfert overskud og gvrige reserver stiger DKK 8 mio. Den samlede egenkapital udger herefter DKK 1.646 mio. mod
DKK 1.634 mio. ultimo 2014.

Balancen er faldet med 1 % til DKK 19.033 mio.
Eventualforpligtelser er faldet DKK 46 mio. til DKK 3.884 mio.

Sparekassen Sjeellands samlede aktiver androg ultimo 2014 i alt DKK 19.322 mio. Heraf androg udlan, som den
vaesentligste post, naesten 52 % - eller DKK 9.981 mio. Placeringen af Sparekassen Sjeellands overskydende likviditet
i obligationer androg DKK 5.946 mio. Derudover udger kassebeholdning og tilgodehavender hos centralbanker og
kreditinstitutter DKK 1.477 mio. Aktier, primaert sektoraktier udgjorde DKK 479 mio., mens investeringer i
ejendomme, primaert domicilejendomme, androg DKK 304 mio. - eller mindre end 2 % af de samlede aktiver.

Den vaesentligste post pa balancens passivside er indldn, som androg DKK 15.707 mio. ultimo 2014, inkl. indlan
tilknyttet puljeordninger. Det svarer til ca. 81 % af de samlede passiver.

8.2 KRYDSREFERENCE TIL OPLYSNINGER | ARSRAPPORTER FOR 2012-2014 SAMT
HALVARSRAPPORTEN FOR 2015

De finansielle oplysninger, der er anfert i Tabel 14, er indarbejdet ved henvisning i Prospektet. Direkte og indirekte
henvisninger i rapporterne til andre dokumenter eller hjemmesider er ikke indarbejdet ved henvisning og udger ikke
en del af Prospektet. Rapporterne gaelder kun pr. datoen for deres respektive offentliggarelse og er ikke siden blevet
opdateret og i nogle tilfelde maske overfladiggjort af oplysninger i Prospektet. Potentielle investorer bgr antage, at
oplysningerne i Prospektet samt de oplysninger, som indarbejdes ved henvisning, alene er korrekte pr. datoen for
dokumentets egen datering. Sparekassen Sjeellands balancer, finansielle stillinger og resultater vil have andret sig
siden disse datoer.
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Potentielle investorer opfordres til at laese oplysningerne i form af henvisninger i lyset af de forhold, der er angivet i
Del I, afsnit 12 - "Resultatforventninger” og i lyset af oplysningerne i "Risikofaktorer” side 21-36.

Tabel 14 angiver sidetallene for resultatopgerelse og balance, egenkapitalopgerelse, pengestreamsopggrelse og
noter samt ledelsens beretning, ledelsespategning og revisionspategning for regnskabsarene 2012, 2013 og 2014 og
forste halvar 2015 for Sparekassen Sjeelland, som afsnit 8.1 - ”Historiske regnskabsoplysninger for Sparekassen
Sjeelland med gennemgang af drift og regnskaber”, er baseret pa.

For en naermere beskrivelse af den anvendte regnskabspraksis henvises til Del I, afsnit 8.1.3 - "Udvalgte hoved- og
negletal for Sparekassen Sjeelland for 2012-2014 og halvaret 2014 og 2015”.

For en detaljeret gennemgang af arsrapporterne henvises til de respektive arsrapporter, som kan downloades fra
Sparekassen Sjeellands hjemmeside (www.spks.dk).

Udover Sparekassen Sjellands koncern- og arsregnskaber og deldrsrapporten for 2015 er der ingen yderligere
oplysninger i dette Prospekt, der er revideret af Sparekassen Sjzellands uafhaengige revisor.

Tabel 14. Krydsreferencetabel

Krydsreferencetabel

Arsrapport Halvarsrapport

2012 2013 2014 2015

Hoved- og nogletal 35 23 40 28
Ledelsens beretning 5 3 2 2
Ledelsespategning 39 53 31 20
Revisionspategning 40 54 32 21
Anvendt regnskabspraksis 9 25 42 30
Resultatopgerelse 13 19 34 23
Balance 14 20 35 24
Pengestremsopggarelse *) n.a. n.a. 38 27
Egenkapitalbevaegelser 16 21 36 25
Noter 17 23 40 28

Kilde: Koncernregnskaber (revideret) for Sparekassen Sjaelland.
Note: Pengestramsopgerelsen for 2012, der ikke kan udledes af de officielle Grsrapporter, har ikke tidligere veeret offentliggjort, og er ikke
revideret.

8.3 UDBYTTEPOLITIK

Sparekassen Sjeelland har hidtil udbetalt renter pa garantkapitalen under hensyntagen til et gnske om et
konkurrencedygtigt afkast til de daveerende garanter kombineret med hensyntagen til at sikre en fornuftig
kapitalstruktur.

Sparekassen Sjeelland har betalt renter pa garantkapitalen, siden Sparekassen blev garantsparekasse i 1984.

Garantbeviserne har veeret delt op i tre klasser A, B og C og de samlede rentebetalinger i perioden 2012-2014 er vist i
Tabel 15.
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Tabel 15. Rentebetaling pa garantkapitalen 2012-2014

Sparekassens betaling af renter pa garantkapitalen

2012 2013 2014

Garant- Garant- Garant-

kapitali Betalt kapitali Betalt kapitali Betalt
DKK mio. alt rente 1 % alt rente 1% alt rente 1%
Garantkapital - klasse A 845 22 2,75% 775 22 2,75% 767 21 2,75%
Garantkapital - klasse B 22 0 4,13% 75 2 4,13% 92 4 4,13%
Garantkapital - klasse C - - - 96 4 8,25%) 96 8 8,25%
Garantkapitali alt 867 22 2,57% 946 28 2,95% 955 32 3,39%
Note: Rentesatserne der angives for "Garantkapital - klasse (A, B og C)" er nominelle rentesatser p.a., mens rentesatserne for "Garantkapital i
alt" er beregnet pd baggrund af drets samlede rentebetaling i % af den samlede garantkapital ultimo dret. For garantkapital - klasse B
gaelder for 2012, at renten udgor DKK 113.000 som i tabellen er afrundet til DKK 0.

Garantklasse B har veeret forrentet med 1,5 gange rentesatsen pa garantklasse A, svarende til 4,125 % p.a.
Garantklasse C har veeret forrentet med 3,0 gange rentesatsen pa garantklasse A, svarende til 8,25 % p.a.

Under hensyntagen til Aktionaerernes interesse samt hensyntagen til sikring af kapital til opretholdelse af gnsket
solvens/kapitalprocent har Sparekassens bestyrelse i september maned 2015 vedtaget falgende udbyttepolitik:

"Det er Bestyrelsens mal fra og med regnskabsaret 2016 at udbetale 25 % af arets resultat efter skat under
hensyntagen til solvensmal samt hensyntagen til at sikre, at Sparekassen har tilstraekkelig kapital til at opfylde
lovgivningsmeaessige krav samt samfundsgkonomiske og forretningsmaessige forhold. Udbetalingen kan ske i form af
egentlig udbytte eller som aktietilbagekeb afhaengigt af, hvad Bestyrelsen vurderer mest hensigtsmaessigt.”

Bestyrelsen vurderer lgbende Sparekassens solvensmal, minimum kvartalsvist i forbindelse med fastsaettelse af det
Individuelle Solvensbehov. Bestyrelsen har p.t. fastsat malet for kapitalprocent overdaekningen til 2 %-point.
Overdeekningen skal ses i forhold til summen af (i) sgjle I krav, (ii) sgjle Il tilleeg (8+ tillaeg) og (iii) maksimale bufferkrav
i de enkelte ar (0,5 % i 2015 stigende til 5,0 % i 2019). Derudover har Sparekassen Sjzelland en malsatning om, at
Sparekassens Egentlige Kernekapitalprocent overdaekning som minimum skal vaere 2 %-point. Overdaekningen skal
ses i forhold til summen af Egentlig Kernekapital til (i) opfyldelse af sgjle | krav (minimum 4,5 %) og (ii) opfyldelse af
maksimale bufferkrav i de enkelte ar (0,5 % i 2015 stigende til 5,0 % i 2019), samt sgjle Il krav, der ikke deaekkes af
supplerende og hybrid kapital.

8.4 RETS- OG VOLDGIFTSSAGER

Sparekassen Sjeelland er lgbende involveret i tvister i forbindelse med Sparekassens virksomhed. Selvom udfaldet af
krav, retssager eller andre retstvister mod Sparekassen Sjeelland ikke kan forudsiges med sikkerhed, er Sparekassen
Sjeelland ikke involveret i stats-, rets- eller voldgiftssager (herunder verserende eller varslede sager), som kan have
eller, som for Sparekassen Sjzlland i lgbet af de sidste 12 maneder for Prospektdatoen, har haft en vaesentlig
indvirkning pa Sparekassen Sjzllands finansielle stilling eller lansomhed.

8.5 VASENTLIGE £NDRINGER | SPAREKASSEN SJALLANDS FINANSIELLE ELLER
HANDELSMASSIGE STILLING

Sparekassen Sjeelland erklaerer, at der ikke er sket vaesentlige sendringer i Sparekassen Sjeellands finansielle eller
handelsmaessige stilling siden offentligggrelsen af den seneste deldrsrapport pr. 30. juni 2015.
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9 KAPITALRESSOURCER

Den efterfglgende gennemgang af Sparekassens kapital og likviditet er baseret pa tal pr. 30. juni 2015 samt pr. 31.
december 2012, 2013 og 2014.

9.1.1 Politikker og malszetninger

Sparekassen Sjzllands bestyrelse har vedtaget en raekke politikker og instrukser, der skal sikre, at Sparekassen
Sjeelland til enhver tid rader over savel kapital som likviditet, der er tilstraekkelig til at overholde lovgivningens krav
samt understotte fremtidige aktiviteter og vaekst.

Sparekassen Sjzelland har en malsaetning om, at kapitalprocent overdaekningen som minimum skal veere 2 %-point.
Overdeekningen skal ses i forhold til summen af (i) sgjle I krav, (ii) sejle Il tilleeg (8+ tillaeg) og (iii) maksimale bufferkrav
i de enkelte ar (0,5 % i 2015 stigende til 5,0 % i 2019). Derudover har Sparekassen Sjeelland en malszetning om, at
Sparekassens Egentlige Kernekapitalprocent overdaekning som minimum skal vaere 2 %-point. Overdaekningen skal
ses i forhold til summen af Egentlig Kernekapital til (i) opfyldelse af sgjle | krav (minimum 4,5 %) og (ii) opfyldelse af
maksimale bufferkrav i de enkelte ar (0,5 % i 2015 stigende til 5,0 % i 2019), samt sgjle Il krav, der ikke deaekkes af
supplerende og hybrid kapital.

Pr. 1. oktober 2015 tradte det nye likviditetskrav (LCR-kravet) i kraft. Det er Sparekassens malsaetning at LCR-brgken
til enhver tid skal vaere 50 %-point over det til enhver tid geeldende LCR daekningskrav. Pr. 1. oktober 2015 betyder
det, at LCR-nggletallet som minimum skal vaere 110 %.

Malsaetningen om en overdaekning pa 50 %-point udspringer af gnsket om - allerede fra 1. oktober 2015 - at opfylde
LCR-daekningskravet pa 100 under de fuldt indfasede regler. | takt med LCR-daekningskravet gges til 100 frem mod
2018, vil overdaekningsmalsaetningen lebende blive revurderet, da det kan koste renteindtegter pa
egenbeholdningen at have et hgjt LCR-ngagletal.

9.1.2 Likviditet

Sparekassen Sjeellands primaere funding, bestaende af indlan m.v., efterstillede kapitalindskud og egenkapital
udgjorde pr. 30. juni 2015 i alt DKK 18.005 mio. og overstiger det samlede udldn med i alt DKK 8.274 mio. Det svarer
til en stabil funding pa 0,54.

Sparekassen har saledes en komfortabel likviditetssituation, hvor Sparekassens politik om at finansiere udlan med
indlan fra kunder m.v., og egenkapital opfyldes fuldt ud.

Likviditeten bestar samtidig af stabile midler, idet 89 % af indldnene er daekket af Garantifonden. Sparekassen
Sjeelland harigjeblikket aftaleindlan for DKK 1.003 mio., som ophgrer senest i september 2016, og der er ingen indlan,
der udger mere end 1 % af de samlede indlan - ligesom de 10 sterste indlan udger mindre end 2 % af de samlede
indlan.
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Tabel 16. Stabil funding

Stabil funding

Aret Aret Aret Halvaret Halvaret
DKK mio. 2012 2013 2014 2014 2015
Udlan 9.259 10.906 9.981 10.472 9.731
Udstedte obligationer 875 234 4 4 0
Indlan, puljeordninger 0 430 392 457 378
Indlan, i gvrigt 11.713 15.723 15.315 15.448 14.833
Efterstillede kapitalindskud 636 1.282 1.148 1.350 1.149
Egenkapital 2.216 1.529 1.634 1.577 1.645
Fundingi alt 15.440 19.198 18.493 18.836 18.005
Stabil funding 0,60 0,58 0,54 0,56 0,54

Kilde: Koncernregnskaber (revideret bortset fra halvaret 2014) for Sparekassen Sjeelland.

Sparekassen Sjeelland har ogsa en meget tilfredsstillende likviditetsmaessig overdaekning i forhold til Lov om
finansiel virksomheds krav om en forsvarlig likviditet. Opgjort efter bestemmelserne i § 152 havde Sparekassen
Sjeelland pr. 30. juni 2015 en overdaekning pa 243,5 %, svarende til DKK 4.899 mio.

| forhold til de skeerpede likviditetskrav, det sakaldte LCR-krav, som i henhold til EU’s forordning nr. 575/2013 af 26.
juni2013 er indfaset fra 1. oktober 2015 med et minimumskrav pa 60 %, har Sparekassen ligeledes en tilfredsstillende
overdaekning. LCR-nggletallet er pr. 30. juni 2015 opgjort til 400,7 %. Reglerne kan pa sigt fa en mindre betydning for
Sparekassens placering af likviditet ved investering i blandt andet realkreditobligationer. Det vurderes dog ikke at
veere afggrende for Sparekassens overholdelse af LCR-kravet.

9.1.3 Indlan og geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Tabel 17. Indlan og anden gzeld ekskl. indlan tilknyttet puljeordninger

Indlan og anden gzeld ekskl. indlan tilknyttet puljeordninger

Aret Aret Aret Halvaret Halvaret
DKK mio. 2012 2013 2014 2014 2015
Pa anfordring 7.170 10.515 11.060 10.998 11.236
Med opsigelsesvarsel 1.904 1.860 1.507 1.436 1.017
Tidsindskud 1.323 1.431 1.140 1.232 1.003
Sarlige indlansformer 1.316 1.917 1.609 1.781 1.576
Indlan og anden geeld i alt 11.713 15.723 15.315 15.448 14.833
Fordelt efter restlobetid
P& anfordring 7.539 10.593 11.131 11.063 12.276
Til og med 3 maneder 1.260 654 1.623 378 330
Over 3 maneder og til og med 1 ar 176 303 550 1.878 436
Over 1ar og til og med 5 ar 1.936 2.825 878 882 674
Over 5 ar 801 1.349 1.132 1.247 1.117
| alt 11.713 15.723 15.315 15.448 14.833

Kilde: Koncernregnskaber (revideret bortset fra halvdret 2014) for Sparekassen Sjeelland.
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Tabel 18. Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Gaeld til kreditinstitutter og centralbanker

Aret Aret Aret Halvaret Halvaret
DKK mio. 2012 2013 2014 2014 2015
Fordelt efter restlobetid
Pa anfordring 238 250 258 282 369
Til og med 3 maneder 0 93 28 15 18
Over 3 maneder og til og med 1 ar 0 0 0 0 0
Over 14r og til og med 5 ar 1000 0 0 0
Over 5 ar 20 27 22 24
lalt 1.258 370 308 297 411

Kilde: Koncernregnskaber (revideret bortset fra halvdret 2014) for Sparekassen Sjaelland.

9.1.4 Forfaldstruktur for kapitalmarkedsfunding

Sparekassen Sjeellands samlede kapitalmarkedsfunding udger DKK 988 mio. pr. Prospektdatoen.

Sammensatningen og forfaldstrukturen for kapitalmarkedsfundingen er vist i Tabel 19.

Tabel19. Kapitalmarkedsfunding og forfaldstruktur

Kapitalmarkedsfunding pr. Prospektdato

DKK mio. Kommentar

Belob

Rentesats

Forfald

Call

Trigger

Supplerende kapital Kan tilbagebetalesi2017. Renten fra 2017 vil
vaere 3-maneders CIBOR rente + 6,65 % med
kvartalsvis rentetilpasning. Udstedelsen kan
ikke anvendes til opfyldelse af
kapitalbehovstilleegget under 8+ metoden.

Supplerende kapital Kan tilbagebetalesi2017. Renten fra 2017 vil
vaere 3-maneders CIBOR rente + 7,0 % med
kvartalsvis rentetilpasning. Udstedelsen kan
ikke anvendes til opfyldelse af
kapitalbehovstillzegget under 8+ metoden.

Supplerende kapital ~Kan tilbagebetales i 2018. Renten fra 2018 vil
vaere 3-maneders CIBOR rente + 6,8 % med
kvartalsvis rentetilpasning. Udstedelsen kan
anvendes til opfyldelse af
kapitalbehovstilleegget under 8+ metoden.

Supplerende kapital Kan tilbagebetales i 2019. Renten fra 2019 vil
vaere 3-maneders CIBOR rente + 6,75 % med
kvartalsvis rentetilpasning. Udstedelsen kan
anvendes til opfyldelse af
kapitalbehovstillzegget under 8+ metoden.

Supplerende kapital ~Kan tilbagebetales i 2020. Renten fra 2020 vil
vaere 6-maneders CIBOR rente + 6,90 % med
halvarlig rentetilpasning. Udstedelsen kan
anvendes til opfyldelse af
kapitalbehovstilleegget under 8+ metoden.

Hybrid kapital Kan tilbagebetales i 2018. Renten fra 2018 vil
veere 5-arig SWAP rente +9,25 % med arlig
rentetilpasning. Udstedelsen kan anvendes til
opfyldelse af kapitalbehovstillaegget under 8+
metoden.

148,0

15,0

118,0

82,0

105,0

520,0

8,31%

8,29%

8,38%

7,81%

7,66%

10,83%

Februar
2022

Juni 2022

Oktober

2023

Juli 2024

Juli 2025

Februar
2017

Juni 2017

Oktober

2018

Juli 2019

Juli 2020

Oktober
2018

Ingen

Ingen

Solvensbehov

Egentlig
kernekapital-
procent pa
under 7,00.

Solvensbehov

Egentlig
kernekapital-
procent pa
under 7,00.

lalt

988,0
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| perioden fra 30. juni 2015 til Prospektdatoen er der indfriet supplerende kapital og hybrid kapital med henholdsvis
DKK 58 mio. og DKK 40 mio. samt konverteret supplerende kapital og hybrid kapital til garantkapital med henholdsvis
DKK 138 mio. og DKK 35 mio.

Sparekassen Sjzllands refinansieringsbehov, under forudsaetning af at Sparekassen veelger at refinansiere sin
supplerende kapital nar den forste mulighed herfor opstar, vil veere DKK 163 mio. i 2017, DKK 628 mio. i 2018, heraf
dog DKK 520 mio. hybrid kapital med uendelig lebetid og DKK 82 mio. i 2019, men det bemaerkes at ingen af disse
udstedelser forfalder for februar 2022.

Der er ingen begraensninger i Sparekassen Sjellands brug af kapitalressourcerne, der har eller kan fa vaesentlig
direkte eller indirekte indflydelse pa Sparekassen Sjzellands virksomhed.

9.1.5 Kapitalforhold

Sparekassen Sjlland har tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed og er som fglge heraf underlagt kapitalkrav
fastlagt af henholdsvis EU (jf. forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013) og Folketinget (jf. Lov om finansiel virksomhed).
Disse kapitalkrav er naermere beskrevet i Del I, afsnit 5.3.4 "Kapitalkrav”, hvortil henvises. Et detaljeret regelsaet
fastleegger opgarelsen af sdvel Kapitalgrundlaget som risikoeksponeringen.

Kapitalgrundlaget i Sparekassen Sjeelland udger DKK 2.183 mio. pr. 30. juni 2015 og bestar af Egentlig Kernekapital
(efter fradrag) pa DKK 1.208 mio., hybrid kernekapital (efter fradrag) pa DKK 495 mio. og efterstillet kapitalindskud
(efter fradrag) pa DKK 480 mio., jf. opgerelsen i Tabel 20.

| henhold til EUs forordninger og Lov om finansiel virksomhed skal Kapitalgrundlaget udgere minimum 8,0 % af
risikoeksponeringen, udtrykt ved de Risikovaegtede Poster. Endvidere forventes det, at der i perioden frem til 2019
vil blive stillet krav om, at finansielle virksomheder skal opfylde dels en Kapitalbevaringsbuffer, som vil veere pa 2,50
%, nar den er fuldtindfaset 1. januar 2019, og dels en kontracyklisk kapitalbuffer, som vil veere pa maksimalt 2,50 %,
nar den er fuldt indfaset. For naermere beskrivelse af de to kapitalbuffere henvises til Del I, afsnit 5.3.4 - "Kapitalkrav”.
Kapitalbufferne skal deekkes af Egentlig Kernekapital. For 2015 forventes der ikke krav om kapital til opfyldelse af
kapitalbufferkravene.

Sparekassen har udarbejdet en kapitalplan og ved prognoser dokumenteret, at kapitalkravene i EU’s forordninger
og Lov om finansiel virksomhed kan overholdes.

Sparekassen Sjzlland har i relation til reglerne i Lov om Finansiel Virksomhed §§ 266 til 269 vurderet, at den pr. 30.
september 2015 har nedskrivningsegnede passiver udover kapitalgrundlaget, jf. Del I, afsnit 5.3.8 - ” Finanstilsynets
afviklingsplaner for pengeinstitutter samt fastsaettelse af krav til starrelsen af afskrivningsegnede passiver”, pa DKK
9 mio.

Tabel 20. Kapitalgrundlag pr. 30. juni 2015

Kapitalgrundlag

DKK mio. 30. juni 2015
Egenkapital, inkl. indregning af periodens resultat 1.646
Fradrag for

Immaterielle aktiver 168
Skatteaktiver 151
Kapitalinstrumenter over 10 % 114
Andre fradrag mm. 5
Egentlig kernekapital 1.208
Hybrid Kernekapital, efter fradrag 495
Kernekapital 1.703
Efterstillede kapitalindskud, efter fradrag 480
Kapitalgrundlagi alt 2.183

Kilde: Koncernregnskaber (revideret) for Sparekassen Sjaelland.
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Sparekassen Sjllands virksomhed medfarer, at den er eksponeret over for forskellige risikotyper:

. Kreditrisiko, der er risikoen for tab som felge af, at kunderne helt eller delvist misligholder deres
betalingsforpligtelser.

. Markedsrisiko, der er risikoen for, at markedsveerdien af Sparekassens aktiver og passiver samt afledte
finansielle instrumenter andres som fglge af aendringer i markedspriser.

. Likviditetsrisiko, der er risikoen for, at Sparekassens omkostninger til likviditetsfremskaffelse stiger
uforholdsmaessigt meget og/eller, at manglende likviditet forhindrer Sparekassen i at opretholde den vedtagne
forretningsmodel, og/eller at Sparekassen ikke kan opfylde sine betalingsforpligtelser pa grund af manglende
likviditet.

. Den operationellerisiko, der errisikoen for, at der enten direkte eller indirekte opstar skonomiske tab som falge
af fejli interne processer og systemer, menneskelige fejl eller som falge af eksterne haendelser.

*  @vrigerisici, der blandt andet omfatter risiko for tab som felge af Sparekassens forretningsprofil.

Risikoeksponeringen pavirkes af en raekke forskellige faktorer, f.eks. fordelingen af krediteksponeringen pa
kundetyper og produkter. Risikovaegtede Poster for kreditrisiko og markedsrisiko opgeres ved anvendelse af
standardmetoderne. Til beregning af modpartsrisikoen anvendes markedsvaerdimetoden, mens opggrelsen af
operationel risiko tager udgangspunkt i basisindikatormetoden.

Sparekassen Sjellands samlede Risikovaegtede Poster er pr. 30. juni 2015 opgjort til DKK 14.721 mio. Med et
Kapitalgrundlag pa DKK 2.183 mio. svarer det til en kapitalprocent pa 14,8 %.

Tabel 21. Risikoeksponering og Kapitaldaekning pr. 30. juni 2015

Kapitalgrundlag

30. juni 2015
DKK mio. %
Samlet risikoeksponering 14.721
kernekapitalprocent 1.208 8,2
Kernekapital / kernekapitalprocent 1.703 11,6
Kapitalgrundlag / kapitalprocent 2.183 14,8

Kilde: Koncernregnskaber (revideret) for Sparekassen Sjelland.

Ud over lovgivningens minimumskrav til kapitalgrundlaget, 8,0 % med tilleeg af eventuelle kapitalbuffere, skal der
opggres et Individuelt Solvensbehov. Yderligere kapitalkrav i henhold til det Individuelle Solvensbehov skal daekke
det enkelte pengeinstituts seerlige risici, f.eks. som faglge af forventede tab pa sterre engagementer, koncentration af
kreditrisici pa store engagementer og brancher m.v.

Sparekassen Sjzlland har pr. 30. juni 2015 opgjort det Individuelle Solvensbehov til 10,5 % - svarende til et
kapitalkrav pa DKK 1.548 mio. Opgerelsen bygger pd den sdkaldte 8+ metode i henhold til Finanstilsynets vejledning
om tilstraekkeligt Kapitalgrundlag og solvensbehov for kreditinstitutter. Med et Kapitalgrundlag pa DKK 2.183 mio.
kan overdaekningen opgares til DKK 635 mio. - eller 4,3 %-point.
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Tabel 22. Tilstraekkeligt kapitalgrundlag og individuelt solvensbehov

Individuelle solvenshehov

Tilstraekkeligt kapitalgrundlag, DKK mio. Individuelt solvensbehov
Helaret Halvaret Helaret Halvaret

2012 2013 2014 2014 2015 2012 2013 2014 2014 2015
Sgjle 1-kravet 1.018 1.136 1.156 1.138 1.178 8,0% 8,0% 8,0% 8,0% 8,0%
Kreditrisiko 390 324 372 380 315 3,1% 2,3% 2,6% 2,6% 2,1%
Markedsrisiko 71 106 30 51 30 0,5% 0,7% 0,2% 0,4% 0,2%
Operationel risiko 86 0 0 0 25 0,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,2%
Qvrigerisici 26 0 0 0 0 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
krav 0 0 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Kapitalbehov 1.591 1.566 1.558 1.569 1.548 12,5% 11,0% 10,8% 11,0% 10,5%
Den samlede
Risikoeksponering 12.728 14.203 14.460| 14.223 14.721
Kapitalgrundlag /
Kapitalprocent 2.477 2.142 2.119 2.142 2.183 19,5% 15,1% 14,7% 15,1% 14,8%)
Kapitalbuffer /
Overdakningsprocent 886 575 560 572 635 7,0% 4,1% 3,9% 4,0% 4,3%

Kilde: Koncernregnskaber (revideret bortset fra halvdret 2014) for Sparekassen Sjeelland samt uddrag af ikke reviderede risikorapporter for 2012-

2014, samt Tilsynsindberetning for 1. halvar 2014 og 2015.

Tabel 23. Risikovagtede poster - eksponering

Risikovaegtede poster - eksponering

Aret Aret Aret Halvaret Halvaret

DKK mio. 2012 2013 2014 2014 2015
Kreditrisiko

Eksponeringer mod offentlige enheder 0 0 0 0 0

Eksponeringer mod institutter 237 337 206 157 101

Eksponeringer mod erhvervsvirksomheder m.v. 4.245 4.197 2.638 2.616 2.558

Eksponeringer mod detailkunder 3.840 5.520 5.258 4.733 5.228

Sikret ved pant i fast ejendom 373 604 455 406 511
Ved misligholdelse 1.199 1.008 2.607 2.732 2.337
Aktieeksponeringer 149 218 150
Andre poster 736 668 635 693 894
Vagtede poster med kreditrisiko i alt 10.630 12.336 11.948 11.556 11.780
Markedsrisiko

Geeldsinstrumenter 998 823 1.161 1.244 1.169
Aktier 34 4 71 75 149
Valutarisiko 0 0 0 95 0
Vagtede poster med markedsrisikoii alt 1.032 827 1.232 1.414 1.318
Operationelrisiko

Basisindikatormetoden 1.088 1.088 1.254 1.241 1.599
Vaegtede poster med operationelrisikoi alt 1.088 1.088 1.254 1.241 1.599
Kreditvaerdijustering

Kreditveerdijustering jf. standardmetoden 26 12 24
Vagtede poster med kreditvaerdijusteringi alt 0 0 26 12 24
Fradrag for gruppevise nedskrivninger 22 47

Risikovaegtede poster i alt 12.728 14.203 14.460 14.223 14.721

Kilde: Uddrag af ikke reviderede risikorapporter for 2012-2014, samt Tilsynsindberetning for 1. halvdr 2014 og 2015.
Note: Opgarelserne for 2012 og 2013 er opgjort med baggrund i det pd dette tidspunkt gaeldende regelseet.
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Tabel 24. Risikovaegtede poster - kapitalkravet (8 % af eksponering)

Risikovaegtede poster - kapitalkravet (8 % af eksponering)

Aret Aret Aret Halvaret Halvaret

DKK mio. 2012 2013 2014 2014 2015
Kreditrisiko

Eksponeringer mod offentlige enheder 0 0 0 0 0

Eksponeringer mod institutter 19 27 16 13 8

Eksponeringer mod erhvervsvirksomheder m.v. 340 336 211 209 205

Eksponeringer mod detailkunder 307 442 421 379 418

Sikret ved pant i fast ejendom 30 48 36 32 41

Ved misligholdelse 96 81 209 219 187

Aktieeksponeringer 12 17 12

Andre poster 58 53 51 55 72
Vagtede poster med kreditrisiko i alt 850 987 956 924 942
Markedsrisiko

Geeldsinstrumenter 80 66 93 100 94

Aktier 3 0 6 6 12

Valutarisiko 0 0 0 8 0
Vagtede poster med markedsrisikoi alt 83 66 99 113 105
Operationelrisiko

Basisindikatormetoden 87 87 100 99 128
Vagtede poster med operationelrisikoi alt 87 87 100 99 128
Kreditvaerdijustering

Kreditveerdijustering jf. standardmetoden 2 1 2
Vagtede poster med kreditvaerdijusteringi alt 0 0 2 1
Fradrag for gruppevise nedskrivninger 2 4
Risikovaegtede posteri alt 1.018 1.136 1.157 1.138 1.178

Kilde: Uddrag af ikke reviderede risikorapporter for 2012-2014, samt Tilsynsindberetning for 1. halvdr 2014 og 2015.
Note: Opgarelserne for 2012 og 2013 er opgjort med baggrund i det pd dette tidspunkt gaeldende regelszet.
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10 PATENTER, LICENSER, INDUSTRI-, HANDELS- ELLER
FINANSKONTRAKTER

Sparekassen Sjeelland har ingen forsknings- og udviklingsaktiviteter, der giver anledning til registrerbare
immaterielle rettigheder og har ikke afholdt omkostninger i den henseende i de seneste tre regnskabsar.

Sparekassen Sjelland kan alene drive pengeinstitutvirksomhed, safremt Sparekassen kan opretholde sin
pengeinstitutlicens efter Lov om finansiel virksomhed. Der henvises yderligere til Del |, afsnit 5.3 - "Regulatoriske
forhold for Sparekassen Sjzlland”.
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11 TRENDOPLYSNINGER

Nedenstaende trendoplysninger skal laeses i sammenhang med afsnittet ”Risikofaktorer” side 21-36, samt Del |,
afsnit 8 - "Oplysninger om Sparekassen Sjellands aktiver og passiver, finansielle stilling og resultater”.

Sparekassen Sjalland er pavirket af makrogkonomiske samt markedsmaessige faktorer. Der har over de seneste ar
vaeret en aftagende efterspergsel af udlan fra bade erhvervs- og privatkunder. Udlansmangden i Sparekassen
Sjeelland vurderes under de nuvaerende markedsforhold alene at kunne gges ved en kombination af (i) tilgang af
kunder, (ii) en bedring i konjunkturer og (iii) udlan til eksisterende kunder (kab eller leasing af aktiver (biler, maskiner
m.m.), keb af bolig, ombygning m.m.). Et mersalg af andre ydelser til eksisterende kunder vurderes at ville age
indtjeningen i form af ggede gebyrer og provisionsindtaegter.

Udviklingen i beskaeftigelsen pa Sjeelland og Fyn samt udviklingen boligpriserne pa Sjelland og Fyn, herunder
omsaetningshastigheden, er de vaesentligste faktorer, der gver indflydelse pa Sparekassen. Pa Sjeelland spores en
gget omsaetningshastighed af ejendomme i de starre provinsbyer med en transportafstand til Kebenhavn pd max 1
time.

Udviklingen indenfor landbruget og seerligt for svine- og maelkeproducenter vil pavirke Sparekassens drift. Det
bemaerkes dog, at Sparekassens eksponering mod begge sektorer er begranset og p.t. udger 2,6 % henholdsvis 0,6
%.

Sparekassen oplever stor tilgang af privatkunder i de kgbenhavnske filialer. En negativ udvikling for sa vidt angar
priserne pa ejerlejligheder og andelsboliger kan fa negativ indflydelse pa Sparekassen. Den samlede eksponering pa
privatkunder i Kebenhavn udggr DKK 958 mio. i form af udlan, kreditter og garantier.

Som fglge af en skaerpet konkurrencesituation pa udlansomradet kan Sparekassen Sjaelland registrere en tendens til
pres pa udlansrentesatserne, hvilket presser Sparekassens indtjening.

Det lave renteniveau har medfert en gget interesse for konvertering af realkreditlan og optagelse af realkreditlan
med fast rente, hvilket medferer gget indtjening som falge af omlaegning til realkreditldn, men samtidig medferer
mindre indtjening pa sigt som fglge af lavere udlan.

Herudover medfgrer det lave renteniveau pres pad rentemarginalen som fglge af de lave indlansrentesatser og
begraensede muligheder for reduktion heraf. Endvidere medfgrer det lave renteniveau et mindre afkast af
Sparekassens overskudslikviditet.

Sparekassen Sjzlland er endvidere pavirket af en raekke regulatoriske forhold, herunder likviditets- og kapitalkrav.
For en gennemgang heraf, henvises der til Del I afsnit 5.3 - "Regulatoriske forhold for Sparekassen Sjzelland".
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12 RESULTATFORVENTNINGER

12.1 LEDELSENS ERKLARING VEDRGRENDE RESULTATFORVENTNINGER FOR 2015 OG
2016 FOR SPAREKASSEN SJALLAND

Ledelsens resultatforventninger til 2015 og 2016 er praesenteret nedenfor i Del |, afsnit 12.4 - "Resultatforventninger
for 2015” og i Del I, afsnit 12.5 - "Resultatforventninger for 2016”.

Vi har udarbejdet og preesenteret resultatforventninger for regnskabsaret 2015 og 2016 inklusive
hovedforudsaetningerne under Del |, 12.3 "Metodik og forudsaetninger”. Resultatforventningerne er udarbejdet efter
samme regnskabspraksis som koncernregnskabet for 2014, som er integreret i Prospektet ved henvisning jf. Del |,
afsnit 8.2 - "Krydsreference til oplysninger i arsrapporter for 2012-2014 samt halvarsrapporten for 2015”.

Resultatforventningerne for 2015, som offentliggjort i Sparekassens delarsrapport pr. 30. juni 2015 er stadig
geeldende.

Resultatforventningerne for regnskabsaret 2015 og 2016 er baseret pa en raekke faktorer, herunder visse sken og
forudseaetninger. De veesentlige forudsaetninger, der er lagt til grund for resultatforventningerne for regnskabsarene
2015 og 2016, er beskrevet nedenfor under Del |, 12.3.2 "Forudsaetninger”.

De faktiske resultater kan afvige fra resultatforventningerne for regnskabsaret 2015 og 2016, idet forventede
begivenheder ofte ikke indtraeder som forventet, og afvigelserne kan veere vaesentlige. Resultatforventningerne for
regnskabsaret 2015 og 2016 i dette afsnit bar laeses i sa mmenhaeng med afsnittet “Risikofaktorer” side 21-36.

Holbaek, den 2. december 2015

Sparekassen Sjlland A/S

Bestyrelse

Thomas Kullegaard Jakob Nerrekjeer Andersson Bent Andersen
Bestyrelsesformand Naestformand Medlem

Per Bjgrnsholm Erik Larsen Allan Ngrholm
Medlem Medlem Medlem

Otto Spliid Helle Lindhof Bjernge Per Olsen
Medlem Medarbejdervalgt Medarbejdervalgt

Peter Michael Woldbye
Medarbejdervalgt

Direktion

Lars Petersson
Adm. direkter
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12.2 DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM RESULTATFORVENTNINGER FOR
2015 0G 2016

Erkleering afgivet af uafhangig revisor om undersogelse af ledelsens resultatforventninger til regnskabsarene
2015 og 2016 for Sparekassen Sjalland A/S

Til leeserne af Prospektet

Vi har undersggt resultatforventningerne for regnskabsarene 2015 og 2016 for Sparekassen Sjzlland A/S, som er
medtaget i Prospektets Del I, afsnit 12.4 - “Resultatforventninger for 2015” og Del |, afsnit 12.5 -
“Resultatforventninger for 2016”. Erkleaeringen er alene udarbejdet til brug for kapitalejere i Sparekassen.

Ledelsens ansvar

Sparekassens ledelse har ansvaret for at udarbejde resultatforventningerne pa grundlag af de vaesentlige
forudsaetninger, som er oplyst i Prospektets Del I, afsnit 12.3.2 - "Forudsaetninger” og i overensstemmelse med den
for Sparekassen geeldende regnskabspraksis, der fremgar af koncernregnskabet for 2014, som er integreret i
Prospektet ved henvisning jf. Del I, afsnit 8.2 - "Krydsreference til oplysninger i arsrapporter for 2012-2014 samt
halvarsrapporten for 2015”.

Ledelsen har endvidere ansvaret for de forudsaetninger, som resultatforventningerne for 2015 og 2016 er baseret pa.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om resultatforventningerne for 2015 og 2016 pa grundlag af vores
undersggelser. Vi har udfert vores arbejde i overensstemmelse med ISAE 3000 DK Andre erkleeringsopgaver med
sikkerhed og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning med henblik pd at opna hgj grad af sikkerhed for, om
resultatforventningerne for 2015 og 2016 i alle vaesentlige henseender er udarbejdet pa grundlag af de oplyste
forudseetninger og i overensstemmelse med den for Sparekassen geeldende regnskabspraksis. Som led i vores
arbejde har vi efterprevet, om resultatforventningerne for 2015 og 2016 er udarbejdet pa grundlag af de oplyste
forudseetninger og den for Sparekassen geeldende regnskabspraksis, herunder kontrolleret den indre talmaessige
sammenhaeng i resultatforventningerne for 2015 og 2016.

Det er vores opfattelse, at de udferte undersagelser giver et tilstraekkeligt grundlag for vores konklusion.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at resultatforventningerne for regnskabsaret 2015 0g 2016 i al veesentlighed er udarbejdet pa
grundlag af de i Prospektets Del |, afsnit 12.3.2 - "Forudsaetninger”, oplyste forudsaetninger og i overensstemmelse
med den for Sparekassen geeldende regnskabspraksis.

De faktiske resultater vil sandsynligvis afvige fra de i resultatforventningerne for 2015 og 2016 angivne, idet
forudsatte begivenheder ofte ikke indtraeder som forventet. Disse afvigelser kan veere vaesentlige. Vores arbejder har
ikke omfattet en vurdering af, om de anvendte forudsaetninger er velbegrundede, eller om resultatforventningerne
for 2015 og 2016 kan realiseres, og vi udtrykker derfor ingen konklusion herom.

Kabenhavn, den 2. december 2015

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anders O. Gjelstrup Christian Dalmose Pedersen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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12.3 METODIK OG FORUDSATNINGER

Sparekassens ledelse har udarbejdet de i Prospektet indeholdte forventninger til basisindtjeningen for Sparekassen
Sjeelland for regnskabsaret 2015 og 2016 i overensstemmelse med gaeldende love og bestemmelser. Bestyrelsen og
direktionen er ansvarlig for oplysningerne.

Forventningerne til Basisindtjeningen er ngdvendigvis baseret pa en raekke forudsaetninger og skan, som, selvom de
er prasenteret med specifikke tal, og selvom Sparekassen anser dem for rimelige, i sagens natur er forbundet med
vaesentlige forretningsmaessige, driftsmaessige, skonomiske og konkurrencemaessige usikkerheder.

Sparekassens forventninger kan afvige vaesentligt fra den faktiske udvikling, og de faktiske resultater kan afvige
vaesentligt fra de angivne skan. Potentielle investorer bar sdledes behandle disse oplysninger med forsigtighed.

12.3.1 Metodik

Forventningerne til basisindtjeningen for regnskabsaret 2015 er udarbejdet pa baggrund af Sparekassens
regnskabspraksis, der er anfort i det reviderede rsregnskab for 2014, jf. siderne 42-48 i Sparekassens Arsrapport for
2014 og de deri beskrevne regnskabsmaessige skan.

Resultatforventningerne for 2015 som offentliggjort i Sparekassens delarsrapport pr. 30. juni 2015, er stadig
geeldende.

Forventningerne til basisindtjeningen for regnskabsaret 2015 og 2016 er udarbejdet pa grundlag af Sparekassens
seedvanlige analyse- og budgetprocedurer og pa en baggrund, der er sammenlignelig med de historiske
regnskabsoplysninger. Forventningerne for 2015 er endvidere baseret pa realiseret resultat for de farste 3 kvartaler
af 2015. Forventningerne er herudover baseret pa et stort antal estimater foretaget af Sparekassen pa baggrund af
forudseetninger om fremtidige haendelser, som er forbundet med mange og vaesentlige usikkerheder, som for
eksempel kan skyldes forretningsmaessige, skonomiske og konkurrencemaessige risici og usikkerheder, der kan
medfere, at Sparekassens faktiske resultater afviger veesentligt fra forventningerne til basisindtjeningen praesenteret
i Prospektet.

Visse af de forudseetninger, usikkerheder og uforudsete haendelser, der vedrerer forventningerne til
basisindtjeningen, er uden for Sparekassens kontrol, herunder de, der vedrarer andringer i politiske, juridiske,
skattemaessige, markedsmaessige eller samfundsekonomiske forhold, = makrogkonomiske forhold,
valutakursudsving og handlinger fra kunders eller konkurrenters side. Sparekassen har helt eller delvist kontrol over
visse éendringer og andre forudsaetninger, usikkerheder og uforudsete haendelser.

Sparekassens forventninger til basisindtjeningen er baseret pa en raekke forudsaetninger og sken, som, selvom de er
praesenteret med specifikke tal, og Sparekassen anser dem for rimelige, er forbundet med vaesentlig
forretningsmaessig, driftsmaessig og ekonomisk usikkerhed, hvoraf en vaesentlig del er uden for Sparekassens
kontrol. Der kan saledes ikke gives sikkerhed for, at disse resultater vil blive opnaet. Resultaterne kan derfor afvige
fra de budgetterede resultater, og afvigelser kan veere veesentlige.

Forventningerne til basisindtjeningen for 2015 og 2016 repraesenterer Sparekassens bedste sken pr. Prospektdatoen.
Forventningerne til basisindtjeningen indeholder skgn og udsagn, der er behzeftet med betydelig usikkerhed, jf.
Risikofaktorer” side 21-36.

De faktiske resultater kan afvige vaesentligt fra Sparekassens forventninger til basisindtjeningen som felge af andre
forhold, herunder, men ikke begraenset til, de, der er beskrevet i "Risikofaktorer” side 21-36. Der henvises til afsnittet
"Risikofaktorer” side 21-36 samt Del I, afsnit 8 - "Oplysninger om Sparekassen Sjzllands aktiver og passiver,
finansielle stilling og resultater”, for yderligere oplysninger om primaere faktorer, som Sparekassen forventer vil
kunne fa vaesentlig indflydelse pa resultaterne.
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12.3.2 Forudsatninger

Sparekassen har ved udarbejdelsen af forventningerne til basisindtjeningen for 2015 anvendt nedenstaende
vasentlige forudsaetninger, som er uden for Sparekassens kontrol

Pa trods af det forholdsvis lave renteniveau og en fortsat intensiv konkurrence mellem kreditinstitutterne forventes
der i 2015 en udvidelse af rentemarginalen pa cirka 0,20 % -point i forhold til 2014. Der forventes kun et beskedent
afkast af Sparekassens overskydende likviditet.

Der forventes en stigning i nettogebyrindtaegter pa cirka 13 % i forhold til 2014, som felge af stor aktivitet vedrerende
omleegning af kunders realkreditlan og handel med veerdipapirer.

Sparekassen vurderer labende behovet for nedskrivninger pa tilgodehavender hos kunder. Aktuelt forventes det, at
nedskrivningerne for aret som helhed vil ligge pa et niveau omkring 1 % af udlan og garantier m.v. Det skal i den
forbindelse understreges, at kvantificeringen af risikoen for kundernes manglende fremtidige betalingsevne er
forbundet med stor usikkerhed.

Sparekassen har ved udarbejdelsen af forventningerne til basisindtjeningen for 2015 anvendt nedenstaende
vasentlige forudsaetninger, som Sparekassen helt eller delvist har kontrol over

Der forventes et fald i udlan pa cirka 2 %, mens indlan forventes reduceret med cirka 6 %, blandt andet som felge af
en omlagning af kunders opsparing fra indlan til depotplejeordninger og som felge af konvertering af
kapitalpensionsordninger til aldersopsparing.

Der har vaeret overenskomstmaessige stigninger i lanningerne pa 1,75 % pr. 1. juli 2015.

Som folge af engangsomkostninger i forbindelse med Omdannelsen og Optagelsen til handel og officiel notering
samt forventede omkostninger til abning af nye filialer forventes der en stigning i gvrige administrationsudgifter i
forhold til 2014 pa ca. DKK 23 mio. - svarende til en stigning pa ca. 10 %.

Pa trods af flere positive tegn og @get aktivitet i Sparekassens filialer - seerligt i Hovedstaden og pa det ostlige
Sjeelland - men ogsa pa det avrige Sjeelland og Fyn forventes det, at Sparekassens indteegter, som fglge af en fortsat
relativ begraenset efterspgrgsel pa udlan samt en faldende rentemarginal, blandt andet som konsekvens af en
stigende konkurrence, vil veere udfordret i resten af 2015. Derudover har ferste halvar budt pa peene
engangsindtaegter i forbindelse med konvertering af kundernes boliglan, indtaegter der ikke forventes pa samme
niveau i andet halvar 2015.

Ombkostningerne i resten af 2015 vil veere pavirket af engangsudgifter i forbindelse med Omdannelsen og Optagelsen
til handel og officiel notering samt til etablering af nye filialer m.v. Derudover forventes gogede
personaleomkostninger i andet halvar 2015 grundet filialdbninger samt styrkelse af flere funktioner i hovedseaedet
som folge af ggede regulatoriske krav generelt og i forbindelse med Omdannelsen.

Sparekassen har ved udarbejdelsen af forventningerne til basisindtjeningen for 2016 anvendt nedenstaende
vasentlige forudsaetninger, som er uden for Sparekassens kontrol

Sparekassen forventer en uaendret rentemarginal i forhold til 2015. Der forventes kun et beskedent afkast af
Sparekassens overskydende likviditet.

Der forventes en reduktion i nettogebyrindtaegter pa cirka 4 % i forhold til 2015.

Sparekassen vurderer labende behovet for nedskrivninger pa tilgodehavender hos kunder. Aktuelt forventes det, at
nedskrivningerne for 2016 som helhed vil ligge pa et niveau omkring 0,8 % af udlan og garantier m.v. Det skal i den
forbindelse understreges, at kvantificeringen af risikoen for kundernes manglende fremtidige betalingsevne er
forbundet med stor usikkerhed.
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Sparekassen har ved udarbejdelsen af forventningerne til basisindtjeningen for 2016 anvendt nedenstaende
vasentlige forudsaetninger, som Sparekassen helt eller delvist har kontrol over

Der forventes et stort set ueendret udlan, mens indlan forventes reduceret med cirka 3-5 %.

Der forventes overenskomstmaessige stigninger i lgnningerne pa 1,8 % for 2016. Satsen for lansumsafgift stiger fra
12,2 % til 13,6 % fra 1. januar 2016.

@vrige administrationsudgifter forventes reduceret med DKK 9 mio. i forhold til 2015 - svarende til en reduktion pa
ca. 3,4 %, primaert idet engangsudgifter i forbindelse med Omdannelsen og Optagelsen til handel og officiel notering
i 2015 ikke vil optreede i 2016.

Sparekassens indtaegter forventes fortsat at veere udfordret i 2016. Gebyrindtaegterne i 2016 forventes ikke at vaere
pa samme niveau som i 2015.

Personaleomkostningerne i 2016 forventes at stige sammenlignet med 2015.

Renteudgifter pa Tier 2 kapital i 2016 pa DKK 96 mio., hvilket er DKK 17 mio. lavere end i 2015. Reduktionen kan
henfares til konverteringen af efterstillet kapital til garantkapital i forbindelse med Omdannelsen.

12.4 RESULTATFORVENTNINGER FOR 2015

12.4.1 Basisindtjening i 2015

Sparekassen forventer herefter en Basisindtjening i 2015 i niveauet DKK 325 til 350 mio.

12.4.2 Andre poster

Nedskrivningeri2015 forventes at ligge i niveauet 1 % af udlan og garantier m.v. - dog fortsat afhaengig af udviklingen
i visse erhverv.

12,5 RESULTATFORVENTNINGER FOR 2016

12,5.1 Basisindtjening i 2016

Sparekassen forventer herefter en Basisindtjening i 2016 i niveauet DKK 310 til 350 mio.

12.5.2 Andre poster
Reduceret udgift til Garantiformuen i 2016, hvilket forventes at udgere DKK 10 mio. sammenlignet med DKK 37 mio.
i 2015 (ikke en del af Basisindtjeningen).

Nedskrivninger i 2016 forventes at ligge i niveauet 0,8 % af udlan og garantier m.v. - dog fortsat afhaengig af
udviklingen i visse erhverv.
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13 BESTYRELSE, DIREKTION, TILSYNSORGANER SAMT
NGGLEMEDARBEJDERE

13.1 SPAREKASSEN SJALLANDS BESTYRELSE

Bestyrelsen bestar af 4-9 medlemmer, hvortil kommer medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer. | gjeblikket bestar
Bestyrelsen af felgende medlemmer:

Tabel 25. Sparekassen Sjzllands bestyrelse

Sparekassen Sjzllands Bestyrelse

Medlem af Bestyrelsen Udleb af|
Navn siden Position valgperiode
Thomas Kullegaard 2011 Formand 2016
Jakob Nearrekjaer Andersson 2011 Naestformand 2017
Bent Andersen 2015 Medlem 2016
Per Bjgrnsholm 2013 Medlem 2017
Erik Larsen 2013 Medlem 2017
Allan Ngrholm 2012 Medlem 2017
Otto Spliid 2014 Medlem 2016
Helle Lindhof Bjgrnge 2015 Medarbejdervalgt 2016
Per Olsen 1994 Medarbejdervalgt 2016
Peter Michael Woldbye 2012 Medarbejdervalgt 2016

Note: Bent Andersen besidder szrlige kvalifikationer inden for revisions- og regnskabsforhold og er det uathaengige medlem af
Bestyrelsen.

Medlemmerne af Sparekassens Bestyrelse har falgende forretningsadresse:

Isefjords Alle 5, 4300 Holbaek.

13.1.1 Bestyrelsens biografier

Thomas  Kullegaard (fedt 1953, dansk statsborger) har veeret medlem af Bestyrelsen
siden 2011 og formand siden 2012. Endvidere er Thomas Kullegaard formand for Bestyrelsens risikoudvalg og
formand for Bestyrelsens aflennings- og nomineringsudvalg samt medlem af Sparekassens revisionsudvalg. Thomas
Kullegaard er desuden naestformand for Sparekassen Fyn, formand for Sjeelland Ejendomme A/S og tilhgrende tre
datterselskaber.

Thomas Kullegaard er uddannet arkitekt og stifter af firmaet Kullegaard A/S, et de sterste sjeellandske
arkitektfirmaer. Endelig er Thomas Kullegaard medlem af bestyrelsen i Holbaek Regionens Erhvervsrad, medlem af
bestyrelsen og direktgr i Tokasi Holding ApS og Kullegaard A/S samt direkter i LKS af 2004 ApS.

Inden for de seneste 5 ar har Thomas Kullegaard vaeret medlem af bestyrelsen i Proarc A/S og BO+ ApS, samt
bestyrelsesformand i Hafnia Property Holding A/S, Nauca A/S (alle fire selskaber oplest efter frivillig likvidation) og
Udviklingsselskabet af 1. juni 2015 A/S.

Jakob Ngrrekjeer Andersson (fedt 1967, dansk statsborger) har vaeret medlem af Bestyrelsen siden 2011 og som
naestformand siden 2013 og er formand for Bestyrelsens revisionsudvalg, medlem af Bestyrelsens aflennings- og
nomineringsudvalg og Bestyrelsens risikoudvalg. Herudover medlem af bestyrelsen i Sparekassen Fyn samt Sjaelland
Ejendomme A/S og tilhgrende tre datterselskaber.

Jakob Ngrrekjaer Andersson har en bankuddannelse suppleret med HD i finansiering og kreditvaesen med speciale i
kreditscoring modeller. Jakob Ngrrekjeer Andersson har siden 2005 veeret gkonomidirekter, medindehaver og
medlem af bestyrelsen i HM Gruppen A/S. Jakob Nerrekjeer Andersson er direktgr og medlem af bestyrelsen i HM
Gruppen Holding ApS og medlem af bestyrelsen i HM Gruppen Holding ApS’ tilhgrende 5 datterselskaber, direktor i
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Mana Invest 2004 ApS, Sofievej 4 ApS og Valund ApS, stifter, direktar og medlem af bestyrelsen i Safire Holding ApS,
direkter og bestyrelsesformand i JKE Design Holbaek ApS. | perioden 1997 - 2004 har Jakob Nerrekjeer Andersson
arbejdet som Credit Manager i henholdsvis Mobilix A/S, Orange A/S og Telia A/S.

Inden for de seneste 5 ar har Jakob Nerrekjaer Andersson veeret direkter i Temrerfirmaet Per S Poulsen ApS (oplaest
efter frivillig likvidation), direkter og medlem af bestyrelsen i BO+ ApS (oplest efter frivillig likvidation), direkter i Beco
Huse ApS (oplast efter frivillig likvidation), direkter og medlem af bestyrelsen i Elmegdrden Gislinge ApS
(tvangsoplgst) og medlem af bestyrelsen i Sparekassen Fyn og Udviklingsselskabet af 1. juni 2015 A/S.

Bent Andersen (fadt 1948, dansk statsborger) har vaeret medlem af Bestyrelsen siden 2015. Bent Andersen er medlem
af Bestyrelsens risikoudvalg og revisionsudvalg og desuden medlem af bestyrelsen i Sparekassen Fyn.

Bent Andersen var adm. direktgr i DLR Kredit fra 2002 til 2015. Bent Andersen er blevet valgt som bestyrelsesmedlem
i Danske Andelskassers Bank i 2015.

Bent Andersen er bankuddannet og merkonom og har haft ledende stillinger i finanssektoren, blandt andet som
direkter i Sydbank fra 1994 til 2001 og har desuden haft bestyrelsesposter i Realkreditradet og VP Securities samt
veeret sagkyndig dommer ved @stre Landsret.

Inden for de seneste 5 ar har Bent Andersen veaeret bestyrelsesmedlem i E-Nettet Holding A/S (oplest ved fusion), E-
Nettet A/S og VP Securities A/S.

Per Bjernsholm (fedt 1969, dansk statsborger) har veaeret medlem af Bestyrelsen siden 2013. Per Bjgrnsholm er
medlem af Bestyrelsens revisionsudvalg og er bestyrelsesmedlem i Sjeelland Ejendomme A/S med tre tilhgrende
datterselskaber.

Per Bjgrnsholm er advokat, partner, fuldt ansvarlig deltager i Advokatfirmaet Hvidt & Partnere I/S, og Managing
Partner i kontorfellesskabet Arup & Hvidt. Per Bjgrnsholms primaere kompetencer er indenfor
ejendomsadministration, lejeret, kgb og salg af udlejningsejendomme, entrepriseret, radgivning i erhvervs- og
selskabsret samt fondsret. Per Bjgrnsholm opndede sin juridiske kandidatgrad i 2004 ved Kebenhavns Universitet og
MBA i 2006 ved HULT Business School, Boston, USA. Per Bjgrnsholm er bestyrelsesmedlem i Selskabet af 26. oktober
1966 ApS, Ejendomsaktieselskabet Helleholm, S.K.A Holding A/S, Storkebenhavns Karetekniske Anlaeg A/S, S.K.A.
Holding A/S og Corrrit-Stiftung, Vaduz Lichtenstein samt ejer af - og bestyrelsesformand i - Net-Nurse A/S. Endvidere
er Per Bjgrnsholm direkter i Eivind Eckbo’s dansk-norske legat, Holmbladsgadde 94 Kebenhavn ApS, ApS af 15. juni
1986, Selskabet D.N. af 17. maj 2007 A/S, Fzelledvej 16. Kebenhavn ApS, og Ejendomsaktieselskabet 'Hermes’ samt
administrerende direkter i P. Bjgrnsholm ApS og stifter af P Bjgrnsholm ApS og P Bjernsholm Advokatanpartsselskab.

Per Bjgrnsholm har inden for de seneste 5 ar vaeret bestyrelsesmedlem i Udviklingsselskabet af 1. juni 2015 A/S.

Erik Larsen (fgdt 1958, dansk statsborger) har veeret medlem af Bestyrelsen siden 2013. Erik Larsen er medlem af
Bestyrelsens revisions- og risikoudvalg.

Erik Larsen er selvstaendig gardejer og driver 5 ejendomme pa i alt 435 ha., forpagter yderligere 95 ha. og driver
maskinstationsarbejde pa 165 ha., svineproduktion og produktion af slagtesvin. Erik Larsen er medlem af bestyrelsen
i Danish Crown A.m.b.A., VFL - Videnscenter for Landbrug, OK a.m.b.a. og Landbrug & Fedevarer. Erik Larsen er
endvidere bestyrelsesmedlem i Danish Crown A/S, Seges P/S, DAT-Schaub A/S og Tulip Food Company A/S. Erik
Larsen er fuldt ansvarlig deltager i selskabet Gdr Erik Larsen.

Inden for de seneste 5 ar har Erik Larsen veeret bestyrelsesmedlem i Kamstrup A/S, Danish Crown Incorporated A/S
(oplest efter fusion), OK Plus A/S, Samfinans A/S, Danoil Exploration A/S og OK Plus Butiksdrift A/S.

Allan Ngrholm (fedt 1965, dansk statsborger) har veeret medlem af Bestyrelsen siden 2012 og er medlem af
Bestyrelsens risikoudvalg og revisionsudvalg og aflennings- og nomineringsudvalg samt medlem af bestyrelsen i
Sparekassen Fyn.

Allan Ngrholm er direkter i Coop Bank A/S og har i perioden 2008 - 2011 vaeret medlem af direktionen i Sydbank.
Allan Ngrholm er desuden bestyrelsesformand i Coop Betalinger A/S. Allan Ngrholm har endvidere veeret
bestyrelsesmedlem i Lind Capital A/S. Allan Nerholm afsluttede sin skonomiske kandidatgrad ved Arhus universitet
i 1989 og har i perioden indtil 2008 arbejdet med investering, kapitalforvaltning og forretningsudvikling i Sydbank.
Allan Ngrholm har i en periode veere tilknyttet Syddansk Universitet som ekstern underviser pd HD-R, 2. del, i fagene
risikostyring og virksomhedsanalyse.
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Inden for de seneste 5 ar har Allan Negrholm vaeret bestyrelsesmedlem i Bl Holding A/S, Lind Capital A/S, BI Asset
Management Fondsmaeglerselskab A/S og Fondsmaeglerselskabet Sirius Kapitalforvaltning A/S (oplest efter fusion)
samt direktor i Sydbank A/S.

Otto Spliid (fedt 1961, dansk statsborger) har veeret medlem af Bestyrelsen siden 2014. Otto Spliid er medlem af
Bestyrelsens aflgnnings- og nomineringsudvalget.

Otto Spliid er bestyrelsesmedlem i Sparekassen Fyn, og herudover er han bestyrelsesformand eller -medlem i en
reekke selskaber inden for forskellige erhvervsmaessige brancher, primaert selskaber pa Fyn.

Otto Spliid er partner og advokat (L) hos Focus-Advokater P/S, direktar i From Holding ApS samt direkter i - og stifter
og ejer af - SLK Advokatanpartsselskab og har veaeret ansat i Advokatfirmaet Lars Christensen (1991-2001). Otto Spliid
er uddannet cand. jur. med seerlige kompetencer inden for turn around / rekonstruktion, M&A og selskabsret.
Endvidere er Otto Spliid bestyrelsesmedlem i Gartneriet Thoruplund A/S, Fraugde, BF-Oks A/S, TC Anlaeg A/S, El-
Team Fyn A/S, Schiang Living A/S, Titech Holding ApS, Titech Electric A/S, El-installatgr Jergen Holst ApS, Siolit A/S,
Eurostar Danmark A/S, Natex of Scandinavia A/S, Maskinfabrikken H.M.A., Odense A/S, Catering Danmark ApS, GG
Construction A/S og Saferoad Daluiso A/S samt bestyrelsesformand i Tool Denmark A/S, Viemose-Driboga A/S,
Henning Ibsen A/S, Gardin Montgren Botex Home ApS, stifter af Keraton ApS og fuldt ansvarlig deltager i Guldberg
Invest I/S. Endelig er Otto Spliid likvidator i Byskov Emballage A/S under frivillig likvidation.

Inden for de seneste 5 ar har Otto Spliid veeret bestyrelsesmedlem i GK Danmark A/S, DKgemma ApS, Pluscoat A/S
(under konkurs), RMG-Inspektion A/S, El-Team Vest A/S, Daarda Holding A/S (oplest efter fusion), Dansk
Signalmateriel A/S, Con E Com A/S (oplast efter frivillig likvidation), Cafe From ApS (oplest efter fusion) og Faaborg
Finans A/S samt bestyrelsesformand i DTL A/S (oplest efter fusion), J.K. Maskinsalg A/S (oplest efter konkurs),
Biogreen A/S (oplgst efter frivillig likvidation), Fyens Vaeddelgbsbane A/S, El-Team Sikring A/S, Flex Fertilizer System
ApS og Dansk Hestevaeddelab ApS, naestformand for bestyrelsen i Sparekassen Faaborg A/S samt direkter i Daarda
Holding A/S (oplest efter fusion), Endvidere har Otto Spliid vaeret likvidator i Biogreen A/S (oplest efter frivillig
likvidation), Bager From Naesby ApS (oplast efter frivillig likvidation), Furvej 1. Randers ApS (oplgst efter frivillig
likvidation), K/S Furvej, Randers (slettet), Kmslut A/S (oplest efter frivillig likvidation), Danske Baer A.m.b.A. (oplast
efter frivillig likvidation) og Fold-sit ApS (tvangsoplest).

Helle Lindhof Bjgrnege (fedt 1963, dansk statsborger) har vaeret medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem siden 2015. Fra
2012 til 2015 var Helle Lindhof Bjernge bestyrelsessuppleant.

Helle Lindhof Bjgrnge har en traditionel bankuddannelse og kom til Sparekassen i 2003 fra Lan & Spar Bank efter
tidligere at have arbejdet i Dragsholm Sparekasse og Sjallandske Bank. Helle Lindhof Bjgrnge er kunderadgiver i
Sparekassens Holbaek filial.

Helle Lindhof Bjernge har inden for de seneste 5 ar ikke haft yderligere ledelseserhverv end de nzevnte.
Per Olsen (foedt 1963, dansk statsborger) har vaeret medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem siden 1994,

Per Olsen har en traditionel sparekasseuddannelse suppleret med HD i organisation med linjerne
informationsstyring og strategi. Per Olsen er udviklingschef i Sparekassen. Per Olsen er medlem af det radgivende
udvalg samt en lang raekke styregrupper i den feellesejede datacentral BankData.

Per Olsen har inden for de seneste 5 ar ikke haft yderligere ledelseserhverv end de nzevnte.

Peter Michael Woldbye (fedt 1960, dansk statsborger) har veeret medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem siden 2012.
Peter Michael Woldbye er medlem af Bestyrelsens aflenningsudvalg.

Peter Michael Woldbye har en traditionel sparekasseuddannelse og har som prokurist i Controlling/Filialservice
ansvar for udvikling og vedligeholdelse af udlands-, valuta- og likviditetsomradet. Peter Michael Woldbye er desuden
medlem af en raekke styregrupper under Finansradet, Lokale Pengeinstitutter samt Swift Danmark.

Inden for de seneste 5 ar har Peter Michael Woldbye veeret bestyrelsesmedlem i Vippergd og Omegn Brugsforening.

13.2 SPAREKASSEN SJALLANDS DIREKTION
Sparekassens Bestyrelse ansaetter en Direktion med indtil 3 medlemmer til at varetage den daglige ledelse af
Sparekassen.
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Sparekassens Direktion har fglgende forretningsadresse:

Isefjords Alle 5, 4300 Holbaek.

Efter Lars Jensens fratraedelse pr. 28. februar 2015 udggres Direktionen af Lars Petersson:

Tabel 26. Sparekassen Sj=llands Direktion

Sparekassen Sjllands Direktion

Navn Position Ansattelsesar Ar for nuvaerende stilling

Lars Petersson Administrerende direktar 1986 2010

Sparekassens Bestyrelse overvejer, i tet dialog med Direktionen, lgbende om Sparekassens ledelse har den
nedvendige sterrelse og de nedvendige kompetencer i lyset af Sparekassens sterrelse og kompleksitet.

Sparekassens Bestyrelse har, i taet samarbejde med Direktionen, til hensigt, nar Omdannelsen og Optagelsen til
handel og officiel notering er gennemfart, at evaluere behovet for en udvidelse af Sparekassens direktion og
udgangspunktet for denne evaluering er, at det vil styrke Sparekassen, hvis den nuvaerende Direktion udvides til to
Direktarer, fortsat med Lars Petersson som administrerende direktgr.

13.2.1 Direktions biografi

Lars Petersson (fgdt 1967, dansk statsborger) har vaeret i Direktionen siden 2009 og administrerende direkter siden
2010.

Lars Petersson er ligeledes direkter i Sjeelland Ejendomme med tilhgrende tre datterselskaber. Lars Petersson er
derudover bestyrelsesformand i Sparekassen Fyn og Sparekassen Faaborg Studielegat. Lars Petersson er
bestyrelsesmedlem i Sjeelland Ejendomme A/S med tilhgrende tre datterselskaber, Leasing Fyn Faaborg A/S, Leasing
Fyn Bank A/S, Bl Holding A/S og DLR Kredit samt naestformand for bestyrelsen i ForSikringsSamarbejde A/S (”FSS”).

Lars Petersson har vaeret ansat i Sparekassen siden 1986 og har en traditionel sparekasseuddannelse supplereti 2008
med en Master i Ledelse.

Inden for de seneste 5 ar har Lars Petersson vaeret bestyrelsesmedlem og direkter i Hafnia Property Holding A/S
(oplast efter frivillig likvidation), Faaborg Finans A/S (ophert efter fusion med Sparekassen Fyn) ogiNauca A/S (oplest
efter frivillig likvidation) samt direkter i Udviklingsselskabet af 1. juni 2015 A/S.

13.3 SLAGTSKAB

Der eksisterer Sparekassen Sjeelland bekendt intet slaegtskab mellem nogen af de eksisterende medlemmer af
Bestyrelsen og Direktionen i Sparekassen Sjeelland.

134 DOMME, ANKLAGER OG INTERESSEKONFLIKTER

Inden for de seneste fem ar har ingen af medlemmerne af Sparekassen Sjeellands Bestyrelse eller Direktion (i) veeret
demt for svigagtige lovovertraedelser eller (ii) vaeret genstand for offentlige anklager og/eller offentlige sanktioner
fra myndigheder eller tilsynsorganer (herunder udpegede faglige organer) eller (iii) blevet frakendt retten til at
fungere som medlem af en udsteders bestyrelse, direktion eller tilsynsorgan eller til at varetage en udsteders ledelse
eller andre anliggender.

Der foreligger ikke aktuelle eller potentielle interessekonflikter mellem de pligter, der pahviler medlemmerne af
Sparekassen Sjzellands Bestyrelse eller medlemmerne af Sparekassen Sjeellands Direktion og disse personers
personlige interesser eller andre pligter.
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Sparekassen Sjzlland er ikke bekendt, at medlemmerne af Bestyrelsen eller Direktionen i Sparekassen Sjzlland er
udpeget til deres respektive hverv i henhold til aftaler herom.

13.4.1 Ledelseshverv i likviderede og konkursramte selskaber

Inden for de seneste fem ar har ingen medlemmer af Sparekassen Sjeellands Bestyrelse eller Direktion deltaget i
direktionen eller bestyrelsen, tilsynsorganer eller veaeret ledende medarbejder i et selskab, som har indledt
konkursbehandling eller anden bobehandling eller er tradt i likvidation, bortset fra tilfeelde som anfert umiddelbart
nedenfor.

Thomas Kullegaard var bestyrelsesformand i Hafnia Property Holding A/S, da selskabet blev likvideret i 2013 og
bestyrelsesformand i Nauca A/S, da selskabet blev likvideret i 2013. Endvidere var Thomas Kullegaard
bestyrelsesmedlem i Proarc A/S, da selskabet blev likvideret i 2012 og bestyrelsesmedlem i BO+ ApS, da selskabet
blev likvideret i 2014.

Jakob Narrekjeer Andersson var bestyrelsesmedlem og direkter i BO+ ApS, da selskabet blev likvideret i 2014 og
bestyrelsesmedlem og direkter i Elmegarden Gislinge ApS, da selskabet blev likvideret i 2011. Endvidere var Jakob
Narrekjeer Andersson direkter i Beco Huse ApS, da selskabet blev likvideret i 2014 og direkter i Temrerfirmaet Per S.
Poulsen ApS, da selskabet blev likvideret i 2014.

Otto Spliid var bestyrelsesformand i J.K. Maskinsalg A/S, da selskabet gik konkurs i 2011 og bestyrelsesmedlem i
Pluscoat A/S, da selskabet gik konkurs i 2012. Endvidere var Otto Spliid indtil 2011 bestyrelsesmedlem i Con E Com
A/S, som blev likvideret i 2014, og i Biogreen A/S, da selskabet blev likvideret i 2012.

Lars Petersson var bestyrelsesmedlem og direkter i Hafnia Property Holding A/S, da selskabet blev likvideret i 2013.
Endvidere var Lars Petersson bestyrelsesmedlem og direkter i Nauca A/S, da selskabet blev likvideret i 2013.

13.5 BEGRANSNINGER | VARDIPAPIRHANDEL

Der er ikke, udover som beskrevet i Del Il, afsnit 7 - "Fastfrysningsaftaler”, palagt begraensninger i handel med Aktier
i Sparekassen Sjzlland af medlemmer af Sparekassen Sjeellands Bestyrelse eller Direktion, medmindre andet er eller
vil blive bestemt ved lov og retningslinjerne i Sparekassen Sjeellands interne regler. De interne regler for Sparekassen
Sjeelland indeholder saedvanlige restriktioner, som forbyder kgb, salg eller tilskyndelse til keb eller salg af
Sparekassens vaerdipapirer af personer med intern viden, samt saedvanlige regler om at handel med Sparekassens
veaerdipapirer alene kan ske i en periode pa fire uger fra offentliggerelsen af Sparekassen Sjeellands arsrapport,
halvarsrapport eller periodemeddelelse (ide sédkaldte abne handelsvinduer). Handel med Sparekassen Sjeellands
Aktier kan ikke finde sted uden for fire ugers-perioden, medmindre formanden for Bestyrelsen forudgaende skriftligt
har godkendt dispositionen. Tilladelse kan kun meddeles, safremt der foreligger seerlige omsteendigheder, hvor
rettigheden kun kan udeves indenfor en naermere fastsat frist, som rettighedshaveren ikke selv har indflydelse pa.
En transaktion mad i ingen tilfeelde finde sted inden for tre uger for offentliggerelsen af Sparekassen Sjeellands
arsrapport, halvarsrapport eller periodemeddelelse.
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14 AFLONNING OG GODER

Ingen i Sparekassens Bestyrelse eller Direktion eller andre medarbejdere vil modtage honorar eller andet vederlag
for arbejde i relation til Optagelsen til handel og officiel notering.

Sparekassen Sjeellands Bestyrelse aflennes med et fast honorar og er ikke omfattet af nogen form for
incitamentsaflenning. Sparekassen Sjeellands Bestyrelses basishonorar fastseettes pa et niveau, som anses for at
vaere markedskonformt ud fra en betragtning af de kompetence- og ressourcemaessige krav, der stilles til
bestyrelsesmedlemmerne.

| Sparekassen Sjeelland er basishonoraret for bestyrelsesmedlemmerne, fra og med 2. kvartal 2014, fastsat til DKK
125.000, Bestyrelsesformanden modtager et honorar pa DKK 250.000, mens naestformanden modtager et honorar pa
DKK 187.000. | tillaeg til de ovenfor naevnte honorarer ydes et udvalgshonorar til medlemmerne af revisionsudvalget
pa DKK 40.000. Deltagelse i Bestyrelsens gvrige udvalg honoreres ikke.

Bestyrelsen i Sparekassen Fyn aflennes med et fast honorar og er ikke omfattet af nogen form for
incitamentsaflenning. Sparekassens Fyns bestyrelses basishonorar fastsaettes pa et niveau, som anses for at veere
markedskonformt ud fra en betragtning om de kompetence og ressourcemaessige krav, der stilles til bestyrelsen.

| Sparekassen Fyn er basishonoraret for bestyrelsesmedlemmer DKK 69.665. Bestyrelsesformanden
(administrerende direkter i Sparekassen Sjeelland) modtager ikke seaerskilt honorar, mens naestformanden modtager
et honorar pa DKK 104.498.

Tabel 27. Bestyrelsens vederlag for regnskabsaret 2014

Bestyrelsens vederlag for regnskabsaret 2014 (belgb i DKK '000)

Sparekassen Sjallands 1 alt optjent og
Navn udgift, grundlon Pension udbetalt vederlag Kommentar
Thomas Kullegaard 341 0 341
Jakob Ngrrekjeer Andersson 223 0 223
Bent Andersen 0 0 0 Indvalgti 2015
Per Bjgrnsholm 111 0 111
Erik Larsen 141 0 141
Allan Ngrholm 211 0 211
Otto Spliid 164 0 164
Helle Lindhof Bjernge 0 0 0 Indvalgti 2015
Per Olsen 111 0 111
Peter Michael Woldbye 111 0 111
Fratradte bestyrelsesmedlemmer 386 0 386
Vederlag til Bestyrelsen i alt 1.799 0 1.799

Noter: Det anfarte vederlag er inklusive vederlag fra datterselskaber i Sparekassen Sjzelland.

Der er ikke indgdet aftaler med medlemmer af Sparekassen Sjellands Bestyrelse om fratraedelsesgodtgerelse, og
bestyrelsesmedlemmerne er ikke berettiget hertil. Ingen medlemmer af Sparekassen Sjellands Bestyrelse har
indgaet tjenestekontrakter med Sparekassen Sjzellands datterselskaber.

Sparekassen Sjellands Direktion er ansat pa kontraktbasis. Direktionens samlede lgnpakke tilstreebes af
Sparekassen Sjeellands Bestyrelse sammensat med udgangspunkt i markedspraksis og pa et niveau, som ger det
muligt for Sparekassen Sjzelland at tiltraekke og fastholde en kompetent Direktion. Sparekassen Sjzellands Direktions
aflenning bestar af fast len og pension samt fri bil og telefon. Sparekassen Sjellands Direktion er ikke omfattet af
nogen form for incitamentsaflgnning.

Direktionen har ved opsigelse fra Sparekassen Sjellands side et opsigelsesvarsel pa 18 maneder, og der er ikke
udover lgn i opsigelsesperioden aftalt fratreedelsesgodtgarelse, medmindre opsigelsen sker indenfor en periode pa
ét ar efter fusion eller anden form for change of control, hvor Direktaren i sd tilfeelde har ret til en
fratreedelsesgodtgerelse svarende til 6 maneders len, medmindre der foreligger misligholdelse af
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anseaettelseskontrakten fra Direktionen side. Direktionen har ved opsigelse fra Direktionens egen side 12 maneders
opsigelsesvarsel og ingen ret til godtgarelse.

Lars Jensen fratradte pr. 28. februar 2015 som medlem af Direktionen, og der blev i den forbindelse indgaet
fratraedelsesaftale, hvorefter Lars Jensen har modtaget en fratraedelsesgodtgarelse svarende til 18 maneders lgn
beregnet pa basis af den lgn, han modtog forud for fratraedelsesaftalens indgaelse.

Sparekassen Sjllands Direktion har ikke indgdet tjenestekontrakter med Sparekassen Sjzellands datterselskaber.

Tabel 28. Sparekassen Sjalland - Den nuvarende Direktions vederlag for regnskabsaret 2014

Den nuvzrende Direktions vederlag for regnskabsaret 2014 (beleb i DKK '000)

Sparekassen Variabelt 1 alt optjent og
Sjeellands udgift, engangs- udbetalt
Navn grundlen Variabel lon vederlag Pension vederlag Kommentar
Lars Petersson 2.736 0 0 444 3.180 ik‘:‘/kl' vaerdi affri bil

Noter: Lars Petersson har modtaget bestyrelseshonorar fra Leasing Fyn Bank pd DKK 26.000, som ikke er inkluderet i tabellen.

Der er ikke foretaget hensaettelser til pensioner, fratreedelsesgodtgarelser eller lignende goder.
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15 BESTYRELSENS ARBEJDSPRAKSIS

15.1 SPAREKASSEN SJALLANDS BESTYRELSES ARBEJDSPRAKSIS

Sparekassen Sjxllands Bestyrelse er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede.
Behandlede sager afgeres ved almindelig stemmeflerhed.

Sparekassen Sjzllands Bestyrelse ansaetter og afskediger Sparekassen Sjallands Direktion bestdende af indtil 1 - 3
medlemmer samt fastsaetter Direktionens lennings- og pensionsvilkar. Bestyrelsen ansaetter og afskediger endvidere
Sparekassen Sjeellands revisionschef.

Sparekassen Sjallands Bestyrelse skal i henhold til sin forretningsorden afholde mindst 8 ordinaere
bestyrelsesmader om aret. Som udgangspunkt deltager direktionsmedlemmerne i bestyrelsesmederne.

Bestyrelsesmedlemmer og direktarer ma ikke veere til stede, nar egne eller relaterede engagementer behandles i
Sparekassen Sjeellands Bestyrelse. Bestyrelsesmedlemmer og Direktionen ma endvidere ikke deltage i behandlingen
af gvrige spergsmal om aftaler mellem Sparekassen Sjzelland og dem selv, eller segsmal mod dem, eller om aftaler
mellem Sparekassen Sjalland og tredjemand, hvis bestyrelsesmedlemmer eller Direktionen har en vaesentlig
interesse deri, der kan vaere stridende mod Sparekassen Sjzllands.

De valgte revisorer og den interne revisionschef har altid ret til at deltage i bestyrelsesmeder under behandling af
sager, der har betydning for revisionen eller for afleeggelse af regnskab. De valgte revisorer og den interne
revisionschef har pligt til at deltage i Bestyrelsens behandling af sager, der har betydning for revisionen eller for
afleeggelse af arsrapporten, safremt et bestyrelsesmedlem ensker dette.

I henhold til Lov om finansiel virksomhed skal Bestyrelsen (i) fastlaegge hvilke hovedtyper af forretningsmaessige
aktiviteter Sparekassen Sjeelland skal udfgre, (ii) identificere og kvantificere virksomhedens vaesentlige risici og
fastleegge Sparekassen Sjeelland risikoprofil, herunder fastsaette hvilke og hvor store risici Sparekassen Sjeelland ma
patage sig, (iii) fastleegge politikker for, hvorledes Sparekassen Sjzelland skal styre Sparekassen Sjeellands
vaesentligste aktiviteter og de risici, der er knyttet hertil, under hensyntagen til samspillet mellem disse, samt (iv)
fastleegge en politik for mangfoldighed i Sparekassen Sjaelland Bestyrelse, der fremmer tilstraekkelig diversitet i
kvalifikationer og kompetencer blandt Bestyrelsens medlemmer.

Pa grundlag af Sparekassen Sjeellands risikoprofil og fastlagte politikker skal Bestyrelsen give Direktionen skriftlige
retningslinjer, der som minimum skal indeholde fglgende:

(i)  kontrollerbare rammer for hvilke og hvor store risici Sparekassen Sjeellands Direktion ma pafere virksomheden,
(ii) principperne for opgerelse af de enkelte risikotyper,

(iii) regler om hvilke dispositioner der kraever Sparekassen Sjeellands Bestyrelses stillingtagen, og hvilke
dispositioner Sparekassen Sjeellands Direktion kan foretage som led i sin stilling, og

(iv) regler for hvordan og i hvilket omfang Direktionen skal rapportere til Sparekassen Sjellands Bestyrelse om
Sparekassen Sjeellands risici, herunder om udnyttelsen af rammerne i retningslinjerne for Sparekassen
Sjeellands Direktion og om overholdelsen af de greenser, der er fastsat i lovgivningen vedrerende de risici, som
Sparekassen Sjelland ma patage sig.

Det pahviler Bestyrelsen lobende at vurdere, om Sparekassen Sjeelland risikoprofil og politikker, samt retningslinjer
for Direktionen er forsvarlige i forhold til Sparekassen Sjzellands forretningsmaessige aktiviteter m.v.

Sparekassen Sjzllands Bestyrelses forretningsorden indeholder de oplysninger, der kraeves i henhold til Lov om
finansiel virksomhed.

Der henvises tillige til Del I, afsnit 5.3.2 - "Ledelse og styring”, angdende ledelse og styring af danske pengeinstitutter
for yderligere uddybning af bestyrelsens opgaver.

Der henvises til Del I, afsnit 13.1 - "Sparekassen Sjeellands Bestyrelse”, for en beskrivelse af valgperioden for de
enkelte medlemmer af bestyrelsen, samt til Del I, afsnit 14 - "Aflenning og goder”, for en gennemgang af
medlemmerne af Bestyrelsen og Direktionens tjenestekontrakter med Sparekassen Sjeelland og dets datterselskab.
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15.2 BESTYRELSESUDVALG

15.2.1 REVISIONSUDVALG

Bestyrelsen har nedsat et revisionsudvalg, som har til opgave at overvdge og kontrollere regnskabs- og
revisionsmaessige forhold samt forberede Bestyrelsens behandling af regnskabs- og revisionsrelaterede emner.

Udvalget bestar af 6 medlemmer, heraf et medlem, som besidder szerlige kvalifikationer inden for revisions- og
regnskabsforhold, og som desuden er uafhaengigt.

Revisionsudvalget bestar af Jakob N. Andersson (formand), Thomas Kullegaard, Erik Larsen, Allan Ngrholm, Bent
Andersen (fagkyndigt medlem) og Per Bjgrnsholm.

15.2.2 RISIKOUDVALG

Bestyrelsen har nedsat et risikoudvalg, som har til opgave at radgive Bestyrelsen om Sparekassens nuvaerende og
fremtidige risikoprofil og risikostrategi, pase at Bestyrelsens risikostrategi implementeres korrekt i Sparekassen,
vurdere om Sparekassens produkter er i overensstemmelse med Sparekassens forretningsmodel og risikoprofil og
vurdere om Sparekassens aflenningsstruktur tager hgjde for Sparekassens risici, kapital og struktur.

Risikoudvalget bestar af Thomas Kullegaard (formand), Jakob N. Andersson, Allan Ngrholm, Bent Andersen og Erik
Larsen.

15.2.3 AFLONNINGSUDVALG

Bestyrelsen har nedsat et aflenningsudvalg, som har til opgave at forberede Bestyrelsens beslutninger vedrerende
aflenning, herunder lanpolitik, forberede Bestyrelsens udpegning af vaesentlige risikotagere og udarbejde forslag om
vederlag til Bestyrelsen og Direktionen samt sikre, at vederlag er i overensstemmelse med lgnpolitikken. Kontrollere
aflenning af ledelsen, der forestar kontrol med overholdelse af graenser for risikotagning samt ledelsen af den del af
organisationen, der i gvrigt forestar kontrol og revision.

Aflenningsudvalget bestar af Thomas Kullegaard (formand), Jakob N. Andersson, Allan Ngrholm, Otto Spliid og Peter
Woldbye.

15.2.4 NOMINERINGSUDVALG

Bestyrelsen har nedsat et nomineringsudvalg, som har til opgave at indstille kandidater til Bestyrelsen samt beskrive
krav til kvalifikationer til de enkelte poster, vurdere Bestyrelsens starrelse, struktur, sammensaetning og resultater
samt de enkelte medlemmers kompetencer, viden og erfaring og udarbejde forslag til maltal for det
underrepraesenterede kgn i Bestyrelsen samt politik for maltallet og politik for mangfoldighed i Bestyrelsen.

Nomineringsudvalget bestar af Thomas Kullegaard (formand), Jakob N. Andersson, Allan Narholm og Otto Spliid.

15.3 CORPORATE GOVERNANCE

Sparekassen Sjzelland vil som bgrsnoteret selskab veere omfattet af Komitéen for god Selskabsledelses "Anbefalinger
for god Selskabsledelse", der senest er fornyet i november 2014. Endvidere skal Sparekassen Sjelland forholde sig
til de 12 anbefalinger i Finansradets ledelseskodeks, hvor Sparekassen Sjzlland skal forholde sig til og redegare for
10 ledelsesmaessige forhold udover to hidtidige anbefalinger, dels om at forholde sig til samtlige anbefalinger fra
Komitéen for god Selskabsledelse, dels en anbefaling pa revisionsomradet.

Sparekassen Sjeelland har generelt en positiv holdning til begge szt anbefalinger, og Sparekassen Sjzllands
Bestyrelse og Direktion har valgt at ville falge de fleste anbefalinger.
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Sparekassen Sjzllands komplette stillingtagen til anbefalingerne kan laeses pa Sparekassen Sjallands hjemmeside
(www.spks.dk).

15.3.1 REDEG@RELSE FOR ANBEFALINGERNE FRA KOMITEEN FOR GOD SELSKABSLEDELSE

Sparekassen Sjlland felger ikke anbefalingernes punkt 3.1.5:

"Det anbefales, at de generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer er pa valg hvert ar pa den ordinzere
generalforsamling."

Forklaring: Bestyrelsesmedlemmerne vaelges af repraesentantskabet for to ar ad gangen med mulighed for genvalg.
Valgperioderne er forskudte, saledes at det hvert ar er halvdelen af medlemmerne, som er pa valg. Hermed prioriteres
og sikres kontinuiteten i bestyrelsesarbejdet.

15.3.2 REDEGORELSE FOR ANBEFALINGERNE | FINANSRADETS LEDELSESKODEKS

Sparekassen fglger anbefalingerne.
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16 PERSONALE

16.1 MEDARBEJDERE
Sparekassen Sjeelland havde i alt 539 medarbejdere - omregnet til heltidsansatte - pr. 30. juni 2015. Tabel 29 viser
Sparekassen Sjzllands medarbejdere fordelt pa forretningsomrader - gennemsnitligt antal medarbejdere omregnet

til heltidsansatte:

Tabel29. Gennemsnitligt antal medarbejdere fordelt pa omrade

Gennemsnitligt antal medarbejdere fordelt pa omrade

Halvaret Halvaret

2012 2013 2014 2014 2015

Filialer 269 302 341 336 333
Stabsfunktioner, specialister og forretningssupport 141 161 193 214 190
I alt 410 463 534 550 523

Det gennemsnitlige antal beskaeftigede i regnskabsaret omregnet til heltidsansatte stiger fra 2012 til 2013, primaert
som fglge af kebet af Sparekassen Fyn, hvor medarbejderantallet indregnes fra den 17. august 2013. | 2014 teeller
medarbejderne i Sparekassen Fyn med for hele kalenderaret, hvorfor det gennemsnitlige antal beskeeftigede
omregnet til heltidsansatte stigeri 2014.

Udviklingen deekker dog ogsa over, at moderselskabet Sparekassen Sjelland af to omgange har foretaget
tilpasninger af organisationen. | bade efterdret 2013 og efterdret 2014 er der foretaget en reduktion i
medarbejderantallet med ca. 20 personer pr. gang.

[ forhold til medarbejderantallet pr. 30. juni 2015 forventes antallet af medarbejdere at veere gget pr. 31.12.2015. Det
skyldes primaert abninger af nye filialer samt behovet for nye kompetencer i forbindelse med Omdannelsen til
aktieselskab, Optagelsen til handel og officiel notering og generelt egede administrative krav.

Pr. Prospektdatoen har Sparekassen 547 medarbejdere - omregnet til heltidsansatte.

16.2 VASENTLIGE RISIKOTAGERE
| Tabel 30 vises antallet af vaesentlige risikotagere i Sparekassen Sjzelland.

Tabel 30. Veasentlige risikotagere

Antal vaesentlige risikotagere

Aret Aret Aret Halvaret Halvaret
Antal 2012 2013 2014 2014 2015
Vaesentlige risikotagere 3 18 26 25 28

16.3 ORGANISATIONEN

| Figur 4 vises organisationsdiagrammet for Sparekassen Sjzelland (moderselskabet):
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Figur 4. Organisationsstruktur - Sparekassen Sjaelland (moderselskab)
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16.4 AFLONNINGSPROGRAMMER FOR MEDARBEJDERE

Alle medarbejdere i Sparekassen Sjzlland er aflennet i henhold til standardoverenskomst mellem Finanssektorens
Arbejdsgiverforening og Finansforbundet om lgn- og arbejdsvilkdr pa pengeinstitut og realkreditomradet.
Medarbejderne indplaceres i standardlgnsystemet ved ansaettelse og kan foretage oprykning efter indstilling fra en
leder, HR eller Direktion. Der foretages i henhold til overenskomsten en arlig indeksregulering af lannen.

Sparekassen Sjzelland anvender ikke variable landele, warrants, aktieoptioner eller lignende til Bestyrelse, Direktion,
Vaesentlige Risikotagere eller gvrige medarbejdere, hvilket er i overensstemmelse med den
repraesentantskabsgodkendte lanpolitik og som anfert pa Sparekassen Sjzellands hjemmeside (www.spks.dk).

Alle medarbejdere i Sparekassen Sjelland aflennes i henhold til overenskomsten med en lgndel og en pensionsdel
(11 % firmabidrag/5,25 % eget bidrag). Sparekassen betaler endvidere sundhedssikring og gruppelivsdeekning for
medarbejdere, der arbejder mere end otte timer ugentligt.

Enkelte medarbejdere har en hgjere pensionsandel end 11 % pa grund af gamle overenskomster.
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16.5 AKTIEBEHOLDNINGER OG -OPTIONER

Tabel 31. Bestyrelsens, Direktionens og vaesentlige risikotageres beholdning af Aktier og aktieoptioner

Bestyrelsens, Direktionens og vasentlige risikotageres beholdning af aktier og aktieoptioner

Antal Aktier pr.
Prospektdatoen (stk.)
Bestyrelsen:
Thomas Kullegaard 5.500
Jakob Ngrrekjeer Andersson 3.260
Bent Andersen 0
Per Bjgrnsholm 860
Erik Larsen 2.300
Allan Ngrholm 0
Otto Spliid 0
Helle Lindhof Bjgrnge 1.000
Per Olsen 2.000
Peter Michael Woldbye 1.000
Bestyrelsens besiddelser i alt 15.920
Direktionen:
Lars Petersson 5.000
Direktionens besiddelseri alt 5.000
Vaesentlige risikotagere:
Vaesentlige risikotagerei alt 14.150
Bestyrelsens, Direktionens og vasentlige risikotageres besiddelseri alt 35.070

Note: Inklusive naertstdende

Som det fremgar af Tabel 31 besidder Bestyrelsen, Direktionen og vaesentlige risikotagere inklusive naertstaende pr.
Prospektdatoen i alt 35.070 stk. Sparekassen Sjzelland Aktier, svarende til 0,3 % af Sparekassens Aktiekapital.

Sparekassen har ikke udstedt aktieoptioner, warrants eller konvertible obligationer til hverken Bestyrelsen,
Direktionen eller vaesentlige risikotagere.
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17 STORRE AKTIONARER

I henhold til Selskabslovens § 55 har Sparekassen modtaget meddelelser om beholdninger pa mindst 5 % af
Aktiekapitalen eller stemmerettighederne fra nedenstaende Aktionzerer.

Tabel 32. Storre Aktionaerer

Storre aktionaerer

Antal Aktier Ejerandel Stemme-
Aktionzer rettigheder
Fonden for Sparekassen Sjzelland 850.000 6,5% 6,5%
AP Pension Livsforsikringsaktieselskab 836.200 6,4% 6,4%

Ejer- og stemmeandele er opgjort pa basis af den samlede Aktiekapital uden hensyntagen til Sparekassens
beholdning af egne Aktier.

Sparekassen Sjeelland har vedtaget saerlige regler for udavelse af stemmeret pa Sparekassens Aktier. Der henvises til
Del 1, afsnit 4.6.2 - "Stemmerettigheder”, for en beskrivelse af disse.

Sparekassen har ikke kendskab til, at den direkte eller indirekte ejes eller kontrolleres af andre, ligesom Sparekassen
ikke har kendskab til aftaler, som senere kan medfgre, at andre overtager kontrollen med Sparekassen.
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18 TRANSAKTIONER MED NZARTSTAENDE PARTER

Parter anses som nzertstaende, hvis en part har mulighed for at kontrollere den anden part eller udeve betydelig
indflydelse pa den anden parts gkonomiske eller driftsmaessige beslutninger. Ved fastsaettelse af ethvert muligt
forhold til en naertstdende part er det indholdet af forholdet og ikke blot den juridiske form, der skal overvejes.

Foruden ovennavnte anses Sparekassen Sjeellands Bestyrelse og Direktion som nzertstaende parter.

18.1 TRANSAKTIONER MED ASSOCIEREDE/FALLESLEDEDE VIRKSOMHEDER

Sparekassen Sjeelland har to associerede virksomheder; Leasing Fyn Bank A/S, som ejes 33,3 % af Sparekassen Fyn
og Alutec Holding ApS, som ejes 49,5 % af Sparekassen Fyn.

For sa vidt angar Leasing Fyn Bank A/S geelder, at selskabets gvrige aktionzerer er Middelfart Sparekasse og Fynske
Bank A/S, som begge, direkte eller indirekte, ejer 33,3 % af Leasing Fyn Banks aktiekapital. Sparekassens
administrerende direktgr Lars Petersson sidder i bestyrelsen for Leasing Bank Fyn A/S, men herudover er der ingen
relationer til Sparekassen. For sa vidt angar Alutec Holding ApS, geelder at selskabets @vrige aktioneer er Steen
Larsen. Der er ingen relationer mellem Alutec Holding ApS og Sparekassens ledelse.

Som det fremgar af Tabel 33, som viser Sparekassen Sjzllands engagementer med de associerede virksomheder ved
udgangen af seneste tre regnskabsperioder, samt pr. 30. juni 2014 og 2015, har Sparekassen et samlet engagement
med associerede virksomheder pa DKK 23 mio. pr. 30. juni 2015.

Tabel 33. Transaktioner med associerede/fellesledede virksomheder

Storrelsen af lan, pant, kaution eller garantier for associerede/fellesledede virksomheder

Aret Aret Aret Halvaret Halvaret
DKK mio. 2012 2013 2014 2014 2015
Alutec Holding ApS 0 0 0 0
Leasing Fyn Bank A/S 16 24 24 23
| alt 16 24 24 23
18.2 TRANSAKTIONER MED PARTER MED BESTEMMENDE INDFLYDELSE ELLER

BETYDELIG INDFLYDELSE OVER SPAREKASSEN

| henhold til Del I, afsnit 17 - "Sterre Aktionaerer”, ejer Fonden for Sparekassen Sjzlland mere end 5 % af Aktierne i
Sparekassen Sjzlland. | henhold til bestemmelsen i Vedtaegternes pkt. 12.2 repraesenterer denne aktiepost 6,6 % af
de maksimale antal stemmer. AP Pension ejer mere end 5 % af Aktierne i Sparekassen Sjzlland. | henhold til
bestemmelsen i Vedtaegternes pkt. 12.2 repraesenterer denne aktiepost 6,5 % af de maksimale antal stemmer.

Der er saledes ingen Aktionaer, der har en bestemmende eller betydelig indflydelse pa Sparekassen Sjzelland, og der
eringen gvrige parter, som har bestemmende eller betydelig indflydelse pa Sparekassen Sjzelland.

18.3 TRANSAKTIONER MED SPAREKASSEN SJALLANDS BESTYRELSE OG DIREKTION

Tabel 34 viser Sparekassen Sjllands engagement med medlemmerne af henholdsvis Sparekassens Bestyrelse og
Direktion for regnskabsarene 2012, 2013 og 2014 samt halvaret 2014 og 2015, opgjort i henhold til prospektreglerne:
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Tabel 34. Transaktioner med Sparekassen Sjallands Bestyrelse og Direktion

Storrelsen af lan, pant, kaution eller garantier for medlemmer af Sparekassen Sjallands Bestyrelse

og Direktion

Aret Aret Aret Halvaret Halvaret
DKK mio. 2012 2013 2014 2014 2015
Bestyrelse 16,8 42,5 46,0 32,7 41,9
Direktion 0,6 0,5 0,5 0,5 0,4
1alt 17,4 42,9 46,4 33,2 42,3

@vrige transaktioner mellem Sparekassen Sjzlland og nzertstaende parter

Aret Aret Aret Halvaret Halvaret
DKK mio. 2012 2013 2014 2014 2015
Bestyrelse 0,0 0,5 1,8 0,8 0,9
Direktion 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
I alt 0,0 0,5 1,8 0,8 0,9

Note: Transaktionerne omfatter konsulentydelser fra Kullegaard Arkitekter A/S, hvor bestyrelsesformand Thomas Kullegaard er direkter,
hdndvaerksmaessig assistance fra HM Gruppen A/S, hvor bestyrelsesnaestformand Jakob N. Andersson er bestyrelsesmedlem og
ejendomsadministrationsydelser fra Focus Advokater og Arup og Hvidt, hvor bestyrelsesmedlem Otto Spliid henholdsvis
bestyrelsesmedlem Per Bjornsholm er partnere. Alle transaktioner med naertstdende parter sker pd markedsvilkdr.

Det samlede engagement i form af lan, pant, kaution eller garantier for medlemmer af Sparekassen Sjeellands
Direktion og Bestyrelse pr. 30. juni 2015 andrager DKK 42 mio., hvilket svarer til ca. 0,3 % af Sparekassen Sjeellands
samlede krediteksponering. Omfanget af disse transaktioner anses derfor for uvaesentlige i forbindelse med
vurdering af Sparekassen Sjzellands balance og kreditrisiko.

Engagementerne er bevilget pa markedsmaessige vilkar og i henhold til saedvanlige forretningsbetingelser. Henset
til, at omfanget af transaktionerne kun svarer til 0,3 % af den samlede krediteksponering, vurderes det, at
transaktionerne ogsa i relation til en vurdering af Sparekassen Sjzellands drift anses for uvaesentlige.
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19 YDERLIGERE OPLYSNINGER

19.1 AKTIEKAPITAL

19.1.1 Omdannelse til aktieselskab

Den 24. november 2015 blev Sparekassen Sjeelland omdannet til et Sparekasseaktieselskab med navnet Sparekassen
Sjeelland A/S. Omdannelsen er sket efter reglerne i Lov om finansiel virksomhed §§ 207-213 og Selskabslovens §§ 236-
251 pa felgende made:

Sparekassen Sjzlland stiftede den 22. december 2014 et aktieselskab ved navn Isefjords Alle A/S, Aktiekapitalen pa
DKK 500.000 ejedes fuldt ud af Sparekassen Sjzlland. Bestyrelserne for henholdsvis Sparekassen Sjeelland og
Isefjords Alle A/S vedtog den 30. september 2015 en fusionsplan om fusion af de to selskaber med Isefjords Alle A/S
som det fortsaettende selskab.

Pa repraesentantskabsmede i Sparekassen Sjelland henholdsvis generalforsamling i Isefjords Alle A/S den 24.
november 2015 blev det vedtaget at falge bestyrelsernes indstilling og saledes fusionere Sparekassen Sjeelland og
Isefjords Alle A/S. | forbindelse med fusionen andrede Isefjords Alle A/S navn til Sparekassen Sjzelland A/S. Fusionen
blev gennemfert efter reglerne i Lov om finansiel virksomhed §§ 207-213 og reglerne i Selskabslovens §§ 236-251.
Fusionen gennemfartes efter indkapslingsmodellen, saledes at der i Sparekassen Sjelland A/S blev oprettet en
bunden sparekassereserve pa DKK 561 mio. svarende til veerdien af Sparekassen Sjallands aktiver efter fradrag af
Sparekassen Sjzllands geeld. Fusionen gennemfartes selskabs-, skatte og regnskabsmaessigt med tilbagevirkende
kraft fra 1. januar 2015. | forbindelse med fusionen blev der udstedt 12.981.230 stk. Aktier & nominelt DKK 10 i
Sparekassen ved konvertering af garanternes garantkapital.

19.1.2 Den udstedte aktiekapital

Sparekassen Sjeellands registrerede aktiekapital udger pr. Prospektdatoen nominelt DKK 130.312.300, fordelt pa
13.031.230 stk. Aktier 8 nominelt DKK 10, som alle er fuldt indbetalt. Alle Aktier har samme rettigheder, og der er ikke
udstedt andele, som ikke repraesenterer Sparekassen Sjeellands aktiekapital.

19.1.3 Historisk udvikling i Sparekassen Sjzellands aktiekapital

Sparekassen har gennem en laengere arraekke lgbende indtegnet garantkapital. Siden ultimo 2010 er garantkapitalen
steget med DKK 250 mio. fra DKK 709 mio. ultimo 2010 til DKK 959 mio. pr. 30. juni 2015.

Garantkapitalen er pr. 30. juni 2015 fordelt pa 27.020 garanter.

| forbindelse med Omdannelsen og Optagelsen til handel og officiel notering er der netto tegnet ny garantkapital
forud for Omdannelsen pa DKK 86 mio., og visse ejere af efterstillet kapital i Sparekassen Sjelland har forud for
Optagelsen til handel og officiel notering konverteret efterstillet kapital for et samlet belgb pa DKK 173 mio.

19.1.4 Egne Aktier
Sparekassen Sjzllands beholdning af egne Aktier udger pr. Prospektdatoen 29.300 stk. Aktier 8 nominelt DKK 10,
svarende til 0,2 % af Aktiekapitalen i Sparekassen Sjeelland.

Sparekassen Sjeelland har bemyndigelse fra generalforsamlingen og Finanstilsynet til at erhverve egne aktier for op
til DKK 10 mio. i markedsveerdi.
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19.1.5 Konvertible obligationer eller andre ombyttelige veerdipapirer m.m.

Sparekassen Sjzlland har ikke udstedt optioner, warrants eller vaerdipapirer, der kan konverteres eller ombyttes til
Aktier i Sparekassen Sjelland. Der foreligger ingen overtagelsesrettigheder og/eller forpligtelser vedrgrende tilladt
ikke-udstedt kapital eller forpligtelser til at oge kapitalen.

19.1.6 Overtagelsesrettigheder m.m.

Der foreligger ingen overtagelsesrettigheder og/eller forpligtelser vedrarende tilladt, men ikke udstedt kapital.

19.1.7 Koncernmedlemmers kapital

Sparekassen Sjzllands helejede datterselskaber ejer ikke Aktier i Sparekassen Sjeelland. Der er ikke tilknyttet
kgbsoptioner eller andre rettigheder til at erhverve Aktier i Sparekassen Sjeellands helejede datterselskab.

19.2 VEDTAGTER

Nedenfor er en kort beskrivelse af Sparekassen Sjeelland samt visse bestemmelser indeholdt i Sparekassen Sjzellands
Vedtaegter. Der henvises til Del I, afsnit 25 - "Vedtaegter for Sparekassen Sjzlland A/S”, for Sparekassen fulde
vedtaegter.

19.2.1 Formal

| henhold til Vedtaegternes pkt. 2.1 er Sparekassen Sjeellands formal at drive pengeinstitutvirksomhed samt anden
virksomhed, der er accessorisk hertil.

Det vedteegtsmaessige formal fremgar ikke af stiftelsesdokumentet for Sparekassen Sjeelland A/S, da selskabet er
stiftet som en ikke-finansiel virksomhed (Isefjords Alle A/S) alene med henblik pa fusion med Sparekassen Sjzelland
i henhold til omdannelsesreglerne i Lov om finansiel virksomhed.

19.2.2 Resumé af bestemmelser vedrerende Reprasentantskab, Bestyrelse og Direktion

Sparekassen Sjellands repraesentantskab (”"Repraesentantskabet”) skal i henhold til Vedteegterne bestd af 51
medlemmer, hvoraf 26 medlemmer veelges af generalforsamlingen, og 25 medlemmer vaelges pa aktionzermeder.
Delvist valg af Repraesentantskabet pa aktionaermeder sker med henblik pa at sikre en sa vidt muligt ligelig
repraesentation fra Sparekassens virkeomrade, der afspejler Sparekassens aktionaersammensatning og
forretningsmaessige struktur. Sparekassens Aktionaerer opdeles derfor i 4 valgkredse (Nord/Vest-kredsen, @st-
kredsen, Syd-kredsen og Fyn-kredsen), der hver udpeger henholdsvis 12, 4, 7 og 2 medlemmer til
Repraesentantskabet.

Repraesentantskabets medlemmer vaelges for 4 ar ad gangen (genvalg kan finde sted), og medlemmerne skal vaere
personlige Aktionaerer i Sparekassen. Nar et repraesentantskabsmedlem er fyldt 75 ar, udtreeder vedkommende af
Repraesentantskabet pa den ordinaere generalforsamling i det efterfalgende kalenderar.

Afgar et medlem i labet af funktionstiden, fortsaetter Repraesentantskabet sit virke uden suppleringsvalg.
Bestyrelsens formand og naestformand er formand henholdsvis naestformand i Repraesentantskabet.

| henhold til Vedteegternes pkt. 14.12 geelder der frem til 2018 en overgangsordning for Repraesentantskabet.
Overgangsordningen indebaerer, at Sparekassens nuvaerende Repraesentantskab pa 43 medlemmer fortsaetter sit
virke frem til Sparekassens ordinzere generalforsamling i 2016, hvor 5 medlemmer fratraeder. P& Sparekassens
ordinaere generalforsamling i 2017 fratreeder endnu 19 medlemmer, og pa Sparekassens ordinzere generalforsamling
i 2018 fratreeder de resterende 19.
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Sparekassen Sjellands bestyrelse bestar af 4-9 medlemmer, der veelges af og blandt Reprassentantskabets
medlemmer. Herudover vil Bestyrelsen besta af et antal medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer i henhold til
geeldende lovgivning, idet der dog er etableret en frivillig ordning i medfer af samarbejdsudvalgets beslutning herom.
Herudover fglger det af Vedtaegterne, at Repraesentantskabet herudover kan veaelge bestyrelsesmedlemmer, der ikke
er medlem af Repraesentantskabet, til sikring af at Sparekassen opfylder de til enhver tid geeldende krav til relevant
viden og erfaring hos bestyrelsesmedlemmer i et pengeinstitut. Bestyrelsesmedlemmerne vaelges for to ar ad
gangen, saledes at halvdelen valges hvert andet ar. Genvalg kan finde sted. Bestyrelsen valger selv sin formand og
naestformand og fastseetter ved en forretningsorden naermere bestemmelser om udferelsen af sit hverv.

Bestyrelsesmedlemmer skal fratreede pa den ordinzere generalforsamling, hvor regnskabet for det regnskabsar,
hvori vedkommende er fyldt 70 ar, behandles. Udtreeder et bestyrelsesmedlem, der er valgt blandt
Repraesentantskabets medlemmer, af Repraesentantskabet, skal vedkommende samtidig udtraede af Bestyrelsen.

Afgar et repraesentantskabsvalgt bestyrelsesmedlem i lgbet af funktionstiden, kan Bestyrelsen supplere sig med et
nyt bestyrelsesmedlem indtil ferstkommende ordinzere repraesentantskabsmade, hvor suppleringsvalg finder sted
for det udtraedende bestyrelsesmedlems resterende funktionstid.

Thomas Kullegaard er valgt som bestyrelsesformand og Jakob Ngrrekjeer Andersson som naestformand i
Sparekassen Sjeelland.

Bestyrelsen ansaetter Direktionen til at varetage den daglige ledelse af Sparekassen Sjzlland.

Direktionen bestar af indtil 3 medlemmer. Direktionen bestar pr. Prospektdatoen af Lars Petersson, som
administrerende direkter. Malet er, at Direktionen pa sigt @ges til to direkterer.

19.2.3 Bestyrelsens bemyndigelser
| henhold til Vedteegternes pkt. 4 er Bestyrelsen i Sparekassen Sjeelland bemyndiget til at gennemfare
kapitalforhgjelser.

Bestyrelsen er bemyndiget til indtil den 1. november 2020 at udvide aktiekapitalen med indtil nominelt DKK 50 mio.
i en eller flere emissioner. Nye Aktier, der udstedes i henhold til denne bemyndigelse, skal udbydes med fortrinsret
for Sparekassen Sjeellands Aktionaerer. Bestyrelsen er endvidere bemyndiget til indtil den 1. november 2020 at udvide
aktiekapitalen med indtil nominelt DKK 50 mio. i en eller flere emissioner. Nye Aktier, der udstedes i henhold til denne
bemyndigelse, skal udbydes i fri tegning uden fortrinsret for Sparekassen Sjeellands Aktionaerer.

Bestyrelsen er herudover bemyndiget til indtil den 1. november 2020 at udvide aktiekapitalen med indtil nominelt
DKK 7,5 mio. i en eller flere emissioner. Nye Aktier, der udstedes i henhold til denne bemyndigelse, skal udbydes til
Sparekassens medarbejdere/og eller medarbejdere i Sparekassens datterselskaber.

Den samlede kapitaludvidelse, som foretages i en eller flere emissioner pa baggrund af bemyndigelserne, ma ikke
overstige nominelt DKK 75 mio. svarende til 7,5 mio. Aktier a nominelt DKK 10. Safremt disse bemyndigelser udnyttes
fuldt ud, vil der saledes veaere udstedt i alt 20.531.230 stk. Aktier 8 nominelt DKK 10 i Sparekassen Sjeelland svarende
til nominelt DKK 205.312.300.

19.2.4 Ejerbogsferer

Sparekassen Sjeelland A/S’s ejerbog fares af VP Services A/S.

19.2.5 Stykstorrelse

Sparekassen Sjeellands Aktier har en stykstgrrelse pa nominelt DKK 10.

19.2.6 Notering pa navn

I henhold til Vedtaegternes pkt. 3.2 skal Sparekassen Sjeellands Aktier noteres pa navn.
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19.2.7 Aktiernes negotiabilitet og omsattelighed

Sparekassen Sjeellands Aktier er omsaetningspapirer og er frit omsaettelige. Overdragelse af Sparekassen Sjzelland
Aktier til en erhverver, der har eller ved overdragelsen opnar mere end 10 % af Sparekassen Sjzellands aktiekapital,
og enhver yderligere erhvervelse, kraever dog Bestyrelsens samtykke. Et sddant samtykke kan og skal gives i alle
tilfeelde, hvor erhververen - henset til stemme- og kapitalforholdene pa Sparekassens hidtidige generalforsamlinger
- ikke konkret kan antages at ville kunne forhindre vedtaegtsandringer om kapitalforhgjelse i Sparekassen.
Afgarelsen skal meddeles inden fem bgrsdage efter, at Sparekassen Sjeelland har modtaget anmodning om dens
godkendelse af erhvervelsen. @vrige sarlige forskrifter for meddelelse af samtykke kan kun fastleegges gennem
vedtaegtsbestemmelse. Aktier i Sparekassen Sjaelland, der erhverves trods naegtet samtykke, skal afhaendes inden 14
dage efter, at der er fremsat skriftligt pakrav herom og giver ingen forvaltningsmaessige rettigheder over for
Sparekassen Sjzlland.

Ejerloftet og kravet om samtykke geaelder ikke, hvis overdragelsen sker som led i en rekonstruktion af Sparekassen i
forstaelse med Finanstilsynet efter kapitaltab, eller hvis overdragelsen sker til Aktionaerer, der ved ombytning af
aktier eller garantkapital i et selskab, der ophgrer ved fusion med Sparekassen, bliver ejere af mere end 10 % af
aktiekapitalen i Sparekassen.

Aktier, der ifelge notering i Sparekassens ejerbog tilharer forskellige ejere, anses i henseende til ejerloftet, som
tilhgrende én aktionzer, safremt der mellem ejerne bestar en sddan seerlig forbindelse, at udgvelsen af stemmeretten
pa aktierne ma anses for bestemt af samme interessegruppe, herunder i tilfelde hvor ejerne gennem aktiebesiddelse
eller pa anden made er knyttet til eller associeret med en fzelles koncern eller andet interessefaellesskab.

Det er en forudseetning for at udgve stemmeret pa Sparekassen Sjlland Aktier, at disse er noteret pa navn i
Sparekassen Sjzllands ejerbog eller, at Aktionaeren har anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse.

I henhold til Lov om finansiel virksomhed skal en fysisk eller juridisk person, der pataenker direkte eller indirekte at
erhverve en kvalificeret andel pa 10 % eller derover af selskabskapitalen eller stemmerettighederne i et
pengeinstitut, pa forhand ansgge Finanstilsynet herom og opnd Finanstilsynets godkendelse af den pateenkte
erhvervelse. Det samme geelder ved erhvervelser, hvorved den kvalificerede andel forages, saledes at denne efter
erhvervelsen vil udggre eller overstige en graense pa henholdsvis 20 %, 33 % eller 50 % af selskabskapitalen eller
stemmerettighederne i pengeinstituttet, eller hvor pengeinstituttet bliver til en dattervirksomhed.

En erhverver af en kvalificeret andel af et pengeinstitut vil kun blive godkendt af Finanstilsynet, hvis erhververen
anses for at opfylde visse krav om egnethed og haederlighed (fit & proper).

19.2.8 Indlesning og ombytning

Udover hvad der folger af dansk ret, er ingen Aktionaer forpligtet til at lade sine Aktier i Sparekassen Sjzlland indlase
eller ombytte.

Overdrages Aktier i Sparekassen Sjzelland direkte eller indirekte til en erhverver eller til personer, der handler i
forstaelse med denne, skal erhververen give Aktionzererne mulighed for at afhzende deres Aktier pa identiske
betingelser, hvis overdragelsen medferer, at erhververen opnar bestemmende indflydelse over Sparekassen
Sjeelland, med de begraensninger der fglger af ejer- og stemmeloftet. Reglerne om overtagelsestilbud er nzermere
beskrevet i Veerdipapirhandelslovens kapitel 8. Hvis erhververen efter gennemfarelse af et overtagelsestilbud
besidder mere end 9/10 af Aktierne og stemmerne, kan erhververen bestemme, at Aktionaererne skal lade deres
Aktier indlese af erhververen. Pa tilsvarende vis kan hver enkelt af Aktionaererne fordre sig indlest af en erhverver,
der besidder mere end 9/10 af Aktierne og stemmerne. Reglerne om indlgsning er naermere beskrevet i
Selskabslovens kapitel 5.

19.2.9 Made- og stemmeret

Enhver, der besidder Aktier i Sparekassen Sjelland pa registreringsdatoen, er berettiget til at mede pa
generalforsamlingen, hvis vedkommende senest 3 dage for generalforsamlingens afholdelse har anmeldt sin
deltagelse til Sparekassen Sjalland. Registreringsdatoen ligger 1 uge fer generalforsamlingens afholdelse.
Aktionzerernes stemmeret udgves saledes:
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Hvert nominelt aktiebelgb pa DKK 10 giver 1 stemme. Dog kan der for Aktier tilherende samme Aktionaer maksimalt
afgives stemmer svarende til 7,5 % af den samlede aktiekapital.

Aktionzererne i Sparekassen Sjeelland kan ved skriftlig, dateret fuldmagt lade sig repraesentere ved en fuldmaegtig,
der kan vaere fuldmaegtig for flere Aktionaerer i Sparekassen Sjeelland.

Det er en forudsaetning for at udeve stemmeret pa en Sparekassen Sjelland Aktie, at denne er noteret pa navn i
Sparekassen Sjzllands ejerbog, eller at Aktionaeren i Sparekassen Sjzelland har anmeldt og dokumenteret sin
erhvervelse. Stemmeretten afgares pa baggrund af de Sparekassen Sjelland Aktier, den enkelte Aktionzer besidder,
som opgjort pa registreringsdatoen pa baggrund af notering af Aktionaeren i Sparekassen Sjzllands aktieforhold i
ejerbogen samt meddelelser om ejerforhold, som Sparekassen Sjalland har modtaget med henblik pa indfersel i
ejerbogen, men som endnu ikke er indfert.

19.2.10 Generalforsamlingen

Generalforsamlingen er den gverste myndighed i Sparekassen Sjzelland. Det er saledes generalforsamlingen, der kan
treeffe beslutning om blandt andet vedteegtseendringer og udlodning af udbytte efter indstilling fra Bestyrelsen.

| henhold til Vedteegterne afholdes den ordinzere generalforsamling for Sparekassen Sjelland hvert ar inden
udgangen af april maned i Region Sjzelland eller i Region Hovedstaden efter Bestyrelsens naermere bestemmelse.

Generalforsamlinger - savel ordinzere som ekstraordinzere - indkaldes af Bestyrelsen tidligst fem uger og senest tre
uger for generalforsamlingen ved meddelelse via Nasdaq Copenhagen og ved bekendtggrelse pad Sparekassen
Sjeellands hjemmeside samt skriftligt til alle de i ejerbogen noterede Aktionzerer, som har fremsat begeering herom.

Indkaldelsen skal indeholde dagsordenen for generalforsamlingen, og safremt forslag til vedtaegtseendringer skal
behandles pa generalforsamlingen, skal forslagets vaesentligste indhold angives i indkaldelsen.

Sparekassen Sjelland skal i en sammenhzengende periode pa tre uger inden generalforsamlingen mindst gere
folgende oplysninger tilgeengelige for Aktionaererne i Sparekassen Sjalland pa hjemmesiden: (i) indkaldelsen, (ii) det
samlede antal Aktier og stemmerettigheder pa datoen for indkaldelsen, (iii) de dokumenter, der skal fremlaegges pa
generalforsamlingen, (iv) dagsordenen og de fuldsteendige forslag, samt (v) de formularer, der skal anvendes ved
stemmeafgivelse ved fuldmagt og brev, medmindre disse formularer sendes direkte til Aktionaererne i Sparekassen
Sjeelland (eller oplysning om hvordan formularerne kan fas i papirform, safremt de af tekniske arsager ikke kan gares

tilgeengelige pa internettet).

Ekstraordinaere generalforsamlinger afholdes i Region Sjelland eller i Region Hovedstaden efter Bestyrelsens
naermere bestemmelse og indkaldes pa begeering af (a) Bestyrelsen, (b) Repraesentantskabet, (c) Aktionaerer i
Sparekassen Sjzelland, der mindst ejer 1/20 af aktiekapitalen, og som skriftligt til Bestyrelsen angiver, hvad der
gnskes forelagt generalforsamlingen, eller (d) Sparekassen Sjzellands revisor.

Ekstraordinaere generalforsamlinger indkaldes efter ovennaevnte regler senest to uger efter begeeringens
modtagelse.

Generalforsamlingen er beslutningsdygtig uden hensyn til sterrelsen af den pa generalforsamlingen repraesenterede
aktiekapital. Beslutningerne traeffes ved almindelig stemmeflerhed blandt de afgivne stemmer, ndr ikke andet
udtrykkeligt er foreskrevet. Skriftlig afstemning skal finde sted, nar en Aktionzer i Sparekassen Sjzelland forlanger
det.

19.2.11 Zndring af Vedtaegterne og Aktionzerernes rettigheder

Forslag om aendringer af vedtaegterne eller om Sparekassen Sjzellands frivillige oplasning kan i overensstemmelse
med lovgivningens almindelige regler herom kun vedtages med mindst 2/3 sdvel af de afgivne stemmer som af den
pa generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede aktiekapital. Blanke stemmer teeller ikke med som
afgivne stemmer, men indgar i opgerelsen af den stemmeberettigede kapital.

Ingen Sparekassen Sjeelland Aktier er tillagt seerlige rettigheder.
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19.2.12 Bestemmelse om niveauet for kapitalandele, der skal anmeldes

I henhold til Veerdipapirhandelslovens § 29 skal en aktionaer i et bgrsnoteret selskab straks give meddelelse til det
barsnoterede selskab og Finanstilsynet, hvis dennes aktiepost direkte eller indirekte udger mindst 5 % af
stemmerettighederne i selskabet, eller den palydende vaerdi udger mindst 5 % af aktiekapitalen og ndr en aendring i
en allerede meddelt aktiepost bevirker, at greenserne pa 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 50 % eller 90 % samt graenserne
pa 1/3 og 2/3 af aktiekapitalens stemmerettigheder eller palydende vaerdi er ndet eller ikke lzengere er naet.

Meddelelsen skal indeholde oplysning om fulde navn, adresse eller, nar det geelder virksomheder, hjemsted, antallet
af aktier og deres palydende veerdi, aktieklasser samt oplysning om beregningsgrundlaget for besiddelserne.

Manglende overholdelse af oplysningsforpligtelserne straffes med bede og ved grove eller gentagne overtradelser,
kan Finanstilsynet suspendere aktionzaerens udevelse af stemmerettigheder.

Nar selskabet har modtaget meddelelse, skal indholdet af meddelelsen offentliggares hurtigst muligt.

Desuden gealder den generelle indberetningsforpligtelse i henhold til Selskabsloven samt seerlige
indberetningsforpligtelser vedrerende Sparekassen Sjeellands insidergruppe i henhold til Veerdipapirhandelsloven.
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20 VASENTLIGE KONTRAKTER

Sparekassen Sjelland har indgdet folgende vaesentlige kontrakter. Der henvises i gvrigt til Del I, afsnit 9 -
“Kapitalressourcer”, vedrerende Sparekassens aftaler om supplerende kapital og hybride kernekapital, der er
specificeret i Tabel 19 pa side 78.

20.1 BANKDATA - AFTALE OM IT-SAMARBEJDE

Sparekassen Sjeelland deltager i et IT-samarbejde med andre pengeinstitutter via IT-centralen Foreningen Bankdata
("Bankdata”), som foretager databehandling og dermed forbundne opgaver, herunder udvikling, erhvervelse og drift
af IT-systemer.

Hvor Bankdata tilbyder medlemmerne EDB-systemlgsninger, er medlemmerne forpligtede til alene at benytte disse,
hvis medlemmerne gnsker opgaverne edb-behandlet.

Sparekassen Sjlland kan til enhver tid melde sig ud af samarbejdet i Bankdata, hvilket kan ske med seks maneders
varsel til udtreeden ved udlebet af et regnskabsar. Ved enhver form for udmeldelse betales en
udtraedelsesgodtgerelse til Bankdata, som udger fem gange Bankdatas omsatning med det udmeldte medlem det
sidste afsluttede regnskabsar for udmeldelsen.

20.2 SDC - AFTALE OM IT-SAMARBEJDE

Sparekassen Sjzelland deltager via Sparekassen Fyn i et IT-samarbejde med andre pengeinstitutter via IT-centralen
SDC A/S (”SDC”), som foretager databehandling og dermed forbundne opgaver, herunder udvikling, erhvervelse og
drift af IT-systemer.

Samarbejdsaftalen med SDC er opsagt til udtraeden senest 31. december 2016. Sparekassen Fyn har planlagt at
konvertere til BankData i efteraret 2016. Forpligtelsen ved udtraeden af samarbejdsaftalen fer opsigelsesdatoen
udgeres af det belgb, der gennemsnitligt skulle have veaeret betalt pr. méned fra det tidspunkt, hvor Sparekassen Fyn
ikke lzengere gor brug af SDC’s ydelser og frem til december 2016. Forpligtelsen kan ultimo 2015 opgeres til ca. DKK
21 mio.

20.3 TOTALKREDIT - SAMARBEJDSAFTALE

Sparekassen Sjeelland har sammen med en raekke regionale og lokale pengeinstitutter indgaet en samarbejdsaftale
med Totalkredit A/S ("Totalkredit”) om formidling af Totalkreditlan til ejerboliger og fritidshuse. Sparekassen
Sjeelland modtager en fast procentdel af administrationsbidraget pa den indtegnede portefglje som provision fra
Totalkredit. Totalkredit er et datterselskab af Nykredit Realkredit A/S ("Nykredit Realkredit”), der ejes af Nykredit
Holding A/S ("Nykredit Holding”). Nykredit Holding og Nykredit Realkredit har i forbindelse med aftalen underskrevet
erkleeringer, hvori det bekraeftes, at samarbejdsaftalen ligeledes vil blive overholdt af Nykredit Holding, Nykredit
Realkredit og andre selskaber i Nykredit-koncernen.

Totalkredit har i henhold til samarbejdsaftalen adgang til at modregne eventuelle tab i de
provisionstilgodehavender, som Sparekassen Sjaelland har hos Totalkredit, ligesom Sparekassen Sjzelland stiller en
tabsgaranti overfor Totalkredit i (i) sager med seerlig risiko, (ii) safremt Sparekassen Sjeelland har valgt ikke at give
lanesagen en seerlig kreditrisikoklassificering, (iii) indtil Totalkredit har godkendt lanesagen, og (iv) i tilfaelde af at
den belante ejendom ikke er feerdigbygget.

Totalkredits ledelse har meddelt Sparekassen Sjalland, at der pagar arbejde med at andre modregnings- og
garantimodellen. Modellen forventes at indebaere, at der fremover stilles en garanti pa 6 % af belaningsgrundlaget,
for derved at kunne imgdega risiko for ejendomsprisfald pa op mod 20 %, samtidig med at kapitalbelastningen
begraenses i rimeligt omfang. Den praecise udformning af garantimodellen er endnu ikke kendt, ligesom betydningen
heraf for Sparekassen Sjeelland er ukendt.
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Totalkredit har endvidere lanceret en ny samarbejdsmodel pad Erhvervsomradet, der vil give mulighed for beldning
af erhvervsejendomme (undtagen landbrug) igennem Totalkredit. Aftalen vil veere et supplement til Sparekassens
primaere samarbejdspartner indenfor bade landbrug og erhverv, nemlig DLR Kredit. Den juridiske samarbejdsaftale
er p.t. under udarbejdelse, og Sparekassen har derfor pa nuvaerende tidspunkt ikke taget endelig stilling til deltagelse
i samarbejdet.

Sparekassen Sjzlland kan til enhver tid udtreede af samarbejdet med Totalkredit ved meddelelse herom til
Totalkredit. Udtraedelsen far virkning fra tidspunktet, hvor alle igangvaerende lanesager er afsluttet, hvilket vil sige
fra det tidspunkt, hvor de Sparekassen igangveerende lanesager er afsluttede ved frigivelse af
sagsgaranti/forhandslansgaranti. Aftalen er uopsigelig fra Totalkredits side, medmindre der foreligger misligholdelse
af aftalen.

20.4 DLR KREDIT - SAMARBEJDSAFTALE

Sparekassen Sjeelland har tiltradt en samarbejdsaftale med DLR Kredit vedrgrende formidling af realkreditlan til
landbrugs- og evrige erhvervsejendomme. Sparekassen Sjelland modtager kundeplejeprovision for denne
formidling samt en garantiprovision for Sparekassen Sjeellands andel af den revolverende garantiramme samt for
individuelle garantier, som beskrevet nedenfor.

DLR Kredit ejes af lokale og regionale pengeinstitutter, herunder Sparekassen Sjzelland.

DLR Kredit kan modregne konstaterede tab pa realkreditlan formidlet af Sparekassen Sjeelland i det pageeldende ar
i Sparekassen Sjeellands optjente kundeplejeprovision og garantiprovision. Safremt det konstaterede tab overstiger
provisionen for det pagaeldende ar, kan det konstaterede tab modregnes i provisioner i op til 5 ar. Ved konstateret
tab pa realkreditlan formidlet af Sparekassen Sjeelland, der overstiger provision for det pageeldende ar, kan DLR
Kredit kraeve, at Sparekassen Sjalland stiller en garanti for tilbagebetaling af arets konstaterede tab pa maksimalt
0,25 % af portefaljen. Hvis det konstaterede tab ikke er blevet daekket ved modregning i provision over de
efterfelgende fem ar, kan DLR Kredit udnytte Sparekassen Sjeellands garanti. Safremt dette belgb heller ikke er
tilstreekkeligt, skal tabet daekkes af den feelles revolverende garantiramme beskrevet nedenfor.

De pengeinstitutter, der er omfattet af en samarbejdsaftale vedrarende DLR Kredit, tegner sig ved aftalens indgaelse
for en andel af den revolverende garantiramme, der etableres til delvis deekning af tab i DLR Kredit, udover som
beskrevet ovenfor. Garantirammen daekker konstaterede tab i DLR Kredit, der overstiger DLR Kredits
forlodshaeftelse. Den samlede garantiramme kan ikke udgere mere end DLR Kredits forlodsheeftelse multipliceret
med 5. Sparekassen Sjzellands andel af garantirammen beregnes pa grundlag af obligationsrestgeelden pa lan, som
Sparekassen Sjalland primo aret er registreret som formidler af i forhold til den samlede obligationsrestgaeld
omfattet af samarbejdsaftalen.

Med virkning fra 1. januar 2015 er aftalen med DLR Kredit aendret sdledes, at der i stedet for den revolverende
garantiramme stilles en individuel tabsgaranti, der som udgangspunkt lyder pa 6 % for lan, der formidles herefter.
Safremt et eventuelt tab ikke kan daekkes af 6 %-garantien, kan DLR Kredit modregne restbelgbet i Sparekassen
Sjeellands @vrige provisioner i op til tre ar samt visse individuelle 6 %-garantier stillet for gvrige [an formidlet af
Sparekassen Sjeelland.

Samarbejdsaftalen er uopsigelig fra Sparekassen Sjzellands side, sa leenge Sparekassen Sjalland er aktionzer i DLR
Kredit og ophgrer automatisk, safremt Sparekassen Sjalland afhaender sine aktier i DLR Kredit med virkning fra
udgangen af det kalenderar, afhzendelsen matte ske. Samarbejdsaftalen kan ved bestyrelsesbeslutning opsiges af
DLR Kredit med tre maneders varsel til ophgr ved udgangen af et kalenderar.

20.5 PRIVATSIKRING - SAMARBEJDSAFTALE

Mellem Codan Forsikring A/S ("Codan”) og dets helejede datterselskab Forsikringsselskabet Privatsikring A/S
("Privatsikring”) pa den ene side og Lokale Pengeinstitutter pa den anden side er indgaet en samarbejdsaftale
vedrgrende formidling af forsikringer udstedt af Privatsikring gennem Lokale Pengeinstitutters medlemmer.
Sparekassen Sjeelland har tiltradt samarbejdsaftalen og er dermed omfattet heraf.

(e SPAREKASSEN PROSPEKT (s SPAREKASSEN
D SJELLAND SIDE 113 D FW



Sparekassen Sjzlland modtager provision og overskudsdeling for formidling af de af Privatsikring udstedte
forsikringer samt et arligt markedsferingstilleeg.

Samarbejdsaftalen kan opsiges af Codan og/eller Privatsikring med 12 maneders varsel til udgangen af et kalenderar
og af Lokale Pengeinstitutter med 24 maneders varsel til udgangen af et kalenderar. Privatsikring har under visse
betingelser eksklusivitet til farst at tilbyde at formidle visse forsikringsprodukter.

20.6 K@BSTADERNES FORSIKRING, GENSIDIG - SAMARBEJDSAFTALE

Sparekassen har med virkningfra 1. januar 2016 indgaet en samarbejdsaftale med Kebstaedernes Forsikring, gensidig
om formidling af forsikringsprodukter til Sparekassens privatkunder samt henvisning af erhvervskundeemner.

For salg, servicering og policehandtering af privatkunder, der tegner forsikringer i KF modtager Sparekassen
provision og overskudsdeling samt et arligt markedsferingsbidrag. Endvidere modtager Sparekassen
henvisningsprovision for de erhvervskunder, der tegner forsikring i KF.

Samarbejdsaftalen kan af begge parter opsiges med 12 maneders varsel til en 1. januar, dog tidligst til ophgr pr. 1.
januar 2021.

20.7 FORSIKRINGSSAMARBEJDE A/S - AFTALE OM FORSIKRINGSADMINISTRATION

Sparekassen Sjzlland har indgaet en aftale om at FSS pa vegne af Sparekassen og en raekke andre pengeinstitutter
indgar aftaler med AP-pension om gruppeforsikringer, der kan udbydes af Sparekassen og om administration og
undervisning i disse gruppeforsikringer.

Sparekassen modtager portefeljeprovision pa tegnede forsikringer, samt ultimo 2019 udbetales fra AP pension en
bonus i forhold til sterrelsen af den samlede portefglje af gruppeforsikringer, overlgbslivrenter og
firmapensionsordninger i FSS.

Administrationsaftalen kan opsiges med 1 ars varsel, dog tidligst med virkning fra 31. december 2018.

20.8 AP PENSION - SAMARBEJDSAFTALE

Sparekassen har gennem aftalen ret til at formidle pensions- og forsikringsprodukter for AP Pension til virksomheder
i overensstemmelse med AP Pensions tegningspolitik. Der er tale om et strategisk samarbejde, hvor Sparekassen
frem til 1. januar 2018 forpligter sig til ikke at formidle firmapensionsordninger til andre end AP Pension. Aftalen med
AP Pension kan opsiges fer den 1. januar 2018.

Vederlag til Sparekassen beregnes pa grundlag af pensionsbidrag (preemier og indskud) efter fradrag af evt. skatter,
afgifter og bidrag, som AP Pension skal tilbageholde og afregne til offentlige myndigheder.

20.9 BANKINVEST FONDSMAGLERSELSKAB - AFTALE OM MARKEDSF@RING OG
INVESTERINGSRADGIVNING

Sparekassen Sjeelland har indgaet en aftale med Bl Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S (”Bankinvest
Fondsmaeglerselskab”) omkring Sparekassen Sjellands salg af radgivning om finansielle produkter, der
markedsfgres af Bankinvest Fondsmaeglerselskab, mod betaling af provision fra BankInvest Fondsmaeglerselskab til
Sparekassen Sjaelland. Banklnvest Fondsmaeglerselskab er et datterselskab af Bl Holding A/S (“Bankinvest”), der ejes
af en raekke danske pengeinstitutter, herunder Sparekassen Sjeaelland.

Produkterne omfatter investeringsbeviser i investerings-, special- og hedgeforeninger, der omsaettes pa Nasdaq
Copenhagen samt investeringer i en raekke strukturerede produkter.

Aftalen kan opsiges af begge parter med tre maneders varsel til udgangen af en maned, dog med en maneds varsel
til udgangen af en maned fra Bankinvest Fondsmaeglerselskabs side i tilfeelde af fusion, spaltning eller anden
overdragelse eller omdannelse helt eller delvist af Sparekassen Sjallands virksomhed. Aftalen udelukker ikke
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samarbejde med andre udbydere af lignende produkter og kan ikke overdrages af Sparekassen Sjelland uden
skriftligt samtykke fra Banklnvest Fondsmaeglerselskab.

20.10 LEASING FYN BANK - SAMARBEJDSAFTALE

Sparekassen Sjeelland har et samarbejde med Leasing Fyn Bank, der ejes med 1/3 af Sparekassens datterselskab
Sparekassen Fyn om levering af leasingydelser og factoring til Sparekassens kunder. Sparekassen kreditbehandler
kunderne og stiller 100 % garanti overfor Leasing Fyn Bank for leasingaftalerne. Sparekassen far et vederlag pa 60 %
af Leasing Fyn Banks rentemarginal pa den enkelte aftale.

20.11 NYBOLIG MAGLER - SAMARBEJDSAFTALE

Sparekassen Sjzlland har i forbindelse med kgbet af de sunde dele af Max Bank overtaget en aftale, der betyder at
Sparekassen far provision, for aktivt henviste kunder, der far deres ejendomme solgt gennem Nybolig. For de fgrste
900 succesfulde henvisninger modtages der ingen provision. Inden 31. december 2021 skal der veaere minimum
gennemferes 900 godkendte salg. Nas dette mal ikke, skal Sparekassen betale Nybolig Maegler et belgb pr.
manglende salg.

Sparekassen forventer at na de 900 henvisninger inden 31. december 2021.

Aftalen indebaerer ogsa, at Sparekassen Sjzelland bruger Nybolig til vurdering af ejendomme med den til enhver tid
geeldende sats.
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21 OPLYSNINGER FRA TREDJEMAND, EKSPERTUDTALELSER OG
INTERESSEERKLARINGER

Prospektet indeholder ingen udtalelser, erkleeringer eller rapporter fra eksperter.

Prospektet indeholder oplysninger om markedsandele og branchedata for det danske pengeinstitutmarked.
Medmindre andet er angivet, er sddanne oplysninger baseret pa oplysninger hentet fra Finanstilsynet web site
(www.finanstilsynet.dk). Disse oplysninger er ngjagtigt gengivet og efter Sparekassens viden, og sa vidt det kan
konstateres pa baggrund af disse oplysninger, er der ikke sket undladelser, som medferer, at de i Prospektet
indeholdte oplysninger er ungjagtige eller misvisende.
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22 DOKUMENTATIONSMATERIALE

Pa Sparekassens adresse, som er:

Sparekassen Sjeelland
Isefjords Alle 5
4300 Holbaek

Abningstider er mandag til fredag 9:00-16:00, samt torsdag 9:00-18:00
Kan folgende dokumenter besigtiges:

a) Sparekassen Sjelland A/S’ stiftelsesdokument
)

O

Sparekassen Sjelland A/S’ vedteaegter

(g)

Bestyrelsens beslutning om Optagelsen til handel og officiel notering

)
d) Sparekassen Sjellands reviderede arsrapporter for2012,2013 og 2014 samt revideret delarsrapport for 1. halvar
2015

e) Sparekassen Fyn A/S’ reviderede arsrapporter for 2012, 2013 og 2014
f)  Sjeelland Ejendomme A/S’ reviderede arsrapporter for 2012, 2013 og 2014

Ovenstdende dokumenter foreligger desuden i elektronisk form pa Sparekassen Sjzllands hjemmeside,
www.spks.dk
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23 RISIKORAPPORTER

Tabel 35 henviser til risikorapporten for 2014 for Sparekassen Sjelland. For en

risikorapporterne henvises der til Sparekassen Sjeellands hjemmeside (www.spks.dk).

Tabel 35. Henvisning til sidetal i risikorapporter

detaljeret gennemgang af

Sidehenvisning til risikorapporter for 2012-2014

Risikorapport Risikorapport

2012 2013 2014 halvaret 2015

Risikopolitik og mélsaetning 2 2 3 n.a.
Modpartsrisiko 20 13 16 n.a.
Kreditrisiko 22 14 18 n.a.
Markedsrisiko 29 18 23 n.a.
Operationel risiko 31 18 23 n.a.
handelsbeholdningen 33 20 24 n.a.

Kilde: Risikorapporter (ikke reviderede) for Sparekassen Sjeelland
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24 KAPITALBESIDDELSER

24.1 SPAREKASSEN FYN

Den 24. juni 2013 fremsatte Sparekassen Sjealland et frivilligt betinget offentligt kebstilbud pa alle aktierne i
Sparekassen Faaborg A/S. Kebstilbuddet var anbefalet af bestyrelsen i Sparekassen Faaborg A/S.

Ved tilbudsperiodens udlgb havde Sparekassen Sjzelland modtaget accept af kebstilbuddet fra aktionzerer, der
repraesenterede mere end de kraevede 90 % af den samlede aktiekapital. Aktionaerer svarende til i alt 91,2 % af den
samlede aktiekapital accepterede kgbstilbuddet, som herefter blev gennemfert med virkning fra den 17. august
2013. Den resterende del af aktiekapitalen blev efterfglgende tvangsindlast, og Sparekassen Sjzelland erhvervede
dermed de udestaende aktier i Sparekassen Faaborg A/S

Bevaeggrunden for erhvervelsen af Sparekassen Faaborg A/S var dels en udvidelse af Sparekassens markedsomrade,
og dels at kundekarakteristikaene i Sparekassen Faaborg A/S var sammenfaldende med Sparekassen Sjellands
geografiske kerneomrade, | koncernen er der naturligvis fokus pa at udnytte synergieffekter mest muligt.

12014 skiftede Sparekassen Faaborg A/S navn til Sparekassen Fyn af 1846 A/S, for dermed at signalere at Sparekassen
Fyn er hele Fyns pengeinstitut. Sparekassen Fyn drives som et 100 % ejet datterselskab med eget hovedsade i
Faaborg. Sparekassen Fyn har i dag 15 filialer fordelt bredt over hele Fyn, heraf et erhvervscenter i Odense. | 2015
skiftede Sparekassen Fyn af 1846 A/S navn til Sparekassen Fyn.

| efteraret 2016 forventes Sparekassen Fyn at konvertere til Bankdata IT centralen, og vil séledes derefter anvende
samme IT central som moderselskabet Sparekassen Sjzelland.

Sparekassen Fyns hovedaktivitet er traditionel pengeinstitutvirksomhed og det primaere markedsomrade er Fyn,
hvor malgrupperne er privatkunder samt mindre og mellemstore virksomheder. Herudover ejer Sparekassen Fyn
Leasing Fyn Faaborg, der driver leasingvirksomhed i hele Danmark. Sparekassen Fyns forretningsstrategi har fokus
pa Fyn og traditionelle pengeinstitutforretninger med lokale kunder.

| Figur 5 vises organisationsdiagrammet for Sparekassen Fyn:

(e SPAREKASSEN PROSPEKT (s SPAREKASSEN
D SJELLAND SIDE 119 D FW



Figur 5. Organisationsstruktur - Sparekassen Fyn
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24.1.1 Udvalgte hoved- og nogletal for Sparekassen Fyn for 2012-2014 og halvaret 2014 og
2015

| nedenstaende tabeller vises udvalgte historiske regnskabsoplysninger for Sparekassen Fyn for regnskabsarene
2014,2013 0g 2012 og for faerste halvar 2015 og 2014. De udvalgte regnskabsoplysninger for 2014 og 2013 er uddraget
af det offentliggjorte reviderede arsregnskab for 2014 med tilhgrende sammenligningstal for 2013, og de udvalgte
regnskabsoplysninger for 2012 er uddraget af det offentliggjorte reviderede arsregnskab for 2013 med tilhgrende
sammenligningstal for 2012, som er indarbejdet i Prospektet ved henvisning. De udvalgte regnskabsoplysninger for
forste halvar 2015 og 2014 er uddraget af det offentliggjorte halvarsregnskab for fgrste halvar 2015 med tilherende
sammenligningstal for farste halvar 2014. Regnskabsoplysninger for fgrste halvar 2015 har veeret underlagt review.
Regnskabsoplysninger for farste halvar 2014 har ikke veeret underlagt review eller revision.

Arsregnskaberne for 2014, 2013 og 2012 og halvarsregnskaberne for 2015 og 2014 er udarbejdet i overensstemmelse
med Lov om finansiel virksomhed samt Finanstilsynets bekendtggrelse nr. 281 af 26. marts 2014 om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fondsbgrsmaeglerselskaber m.fl.
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Tabel 36. Resultatopgorelse

Resultatopgorelse - Sparekassen Fyn

Aret Aret Aret Halvaret Halvaret
DKK mio. 2012 2013 2014 2014 2015
Renteindtaegter 300 246 228 114 98
Renteudgifter 128 92 62 44 27
Nettorenteindtaegter 172 154 166 70 71
Udbytte af aktier m.v. 3 2 2 2 1
Gebyrer og provisionsindtaegter 82 78 90 39 54
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 4 4 5 2 2
Netto rente- og gebyrindtaeger 252 229 253 109 123
Andre driftsindtaegter 5 3 3 1 2
Udgifter til personale og administration 197 169 167 87 90
Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle
aktiver 15 5 3 1
Andre driftsudgifter 25 13 12 6 5
Basisresultat 22 45 74 17 29
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede
virksomheder -69 6 16 10 3
Kursreguleringer 2 12 8 24 -8
Nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender m.v. 416 50 36 38 7
Resultat for skat -461 12 61 13 17
Skat -24 4 -13 1 2
Arets resultat -437 8 74 12 15

Kilde: Tal for Grene 2012, 2013 og 2014 fremgdr af reviderede drsregnskaber for 2013 og 2014 for Sparekassen Fyn og tal for halvdrene 2014
0g 2015 fremgdr af halvdrsregnskabet for 2015 for Sparekassen Fyn, hvor tal for 2015 har vaeret underlagt review, mens
sammenligningstal for forste halvdr 2014 hverken har veeret underlagt revision eller review
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Tabel 37. Aktiver

Aktiver - Sparekassen Fyn

Aret Aret Aret Halvaret Halvaret
DKK mio. 2012 2013 2014 2014 2015
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker 190 233 261 219 340
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 168 136 192 257 105
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 3.816 3.529 3.292 3.347 3.246
Obligationer til dagsveerdi 1.412 1.329 1.169 1.203 1.150
Obligationer til amortiseret kostpris 0 0 0 0 0
Aktier m.v. 196 206 96 223 117
Kapitalandele i associerede virksomheder 4 4 4 4 3
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 14 38 43 38 36
Aktiver tilknyttet puljeordninger 354 430 392 457 378
Immaterielle aktiver 0 0 0 0 0
Investeringsejendomme 5 5 4 5 0
Domicilejendomme 20 19 17 18 18
@vrige materielle aktiver 10 8 8 7 9
Aktuelle skatteaktiver 27 0 0 1 0
Udskudte skatteaktiver 9 5 21 4 20
Aktiver i midlertidig besiddelse 11 6 3 4 3
Andre aktiver 52 45 52 56 55
Periodeafgraensningsposter 5 8 8 15 14
Aktiver i alt 6.295 6.002 5.560 5.859 5.495

Kilde: Tal for Grene 2012, 2013 og 2014 fremgdr af reviderede drsregnskaber for 2013 og 2014 for Sparekassen Fyn og tal for halvdrene 2014
0g 2015 fremgdr af halvdrsregnskabet for 2015 for Sparekassen Fyn, hvor tal for 2015 har vaeret underlagt review, mens
sammenligningstal for forste halvdr 2014 hverken har veeret underlagt revision eller review
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Tabel 38. Passiver

Passiver - Sparekassen Fyn

Aret Aret Aret Halvaret Halvéret
DKK mio. 2012 2013 2014 2014 2015
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 106 36 36 34 34
Indlan og anden geeld 4.453 4.333 4.086 4.154 3.997
Indlan i puljeordninger 354 430 392 457 378
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 153 3 1 1 0
Aktuelle skatteforpligtelser 0 0 9 0 10
Midlertidigt overtagne forpligtelser 0 0 0 0 0
Andre passiver 187 188 181 198 211
Periodeafgraensningsposter 1 1 2 3 3
Geldialt 5.254 4.992 4.707 4.847 4.634
Henszettelser til udskudt skat 0 0 0 0 0
Hensaettelser til tab pa garantier m.v. 61 63 52 53 46
Andre hensatte forpligtelser 57 0 0 0 0
Hensatte forpligtelseri alt 119 63 52 53 46
Efterstillede kapitalindskud 396 396 1 221 1
Aktiekapital / garantkapital 112 112 162 162 162
Akkumulerede vaerdizendringer 0 0 125 125 125
Andre reserver -8 0 0 0 0
Overfert overskud 424 440 514 452 529
Egenkapitali alt 527 552 801 738 816
Passiverialt 6.295 6.002 5.560 5.859 5.495

Kilde: Tal for Grene 2012, 2013 og 2014 fremgdr af reviderede drsregnskaber for 2013 og 2014 for Sparekassen Fyn og tal for halvdrene 2014
0g 2015 fremgdr af halvdrsregnskabet for 2015 for Sparekassen Fyn, hvor tal for 2015 har vaeret underlagt review, mens
sammenligningstal for farste halvdr 2014 hverken har veeret underlagt revision eller review

Tabel 39. lkke-balanceferte og andre poster

Ikke-balanceferte og andre poster - Sparekassen Fyn

Aret Aret Aret Halvaret Halvéret
DKK mio. 2012 2013 2014 2014 2015
Garantier (eventualforpligtelser) 1.463 1.264 1.844 1.161 1.613
Nedskrivningskonto og konto for underkurs pa overtagne
engagementer 741 679 553 642 542
Samlet krediteksponering 4.551 4.191 4.422 3.972 4.193
Kundedepoter 1.360 1.383 1.421 1.336 1.529

Kilde: Tal for Grene 2012, 2013 og 2014 fremgdr af reviderede drsregnskaber for 2013 og 2014 for Sparekassen Fyn og tal for halvdrene 2014
0g 2015 fremgar af halvdrsregnskabet for 2015 for Sparekassen Fyn, hvor tal for 2015 har veeret underlagt review, mens
sammenligningstal for forste halvdr 2014 hverken har vaeret underlagt revision eller review
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Tabel 40. Nogletal

Nogletal - Sparekassen Fyn

Aret Aret Aret Halvaret Halvaret
2012 2013 2014 2014 2015
Solvens
Kapitalprocent (solvensprocent) 14,7% 17,9% 15,2% 18,2% 16,0%
Kernekakapitalprocent 12,9% 15,0% 15,2% 18,2% 16,0%
Egentlig kernekapitalprocent 9,5% 11,2% 15,2% 15,1% 16,0%
Indtjening
Resultat far skat / gennemsnitlig egenkapital (% p.a.) -62,3% 2,3% 9,0% 2,0% 2,1%
Resultat for skat / gennemsnitlig egenkapital (% p.a.) -59,0% 1,5% 11,0% 1,8% 1,8%
Indtjening pr. omkostningskrone 0,29 1,05 1,28 1,10 1,16
Markedsrisici
Renterisiko i procent af kernekapital -2,2% -3,9% -0,5% -1,1% 0,5%
Valutaposition i procent af kernekapital 0,8% 1,1% 1,8% 0,7% 1,4%
Valutarisiko i procent af kernekapital 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Kreditrisici
Udlan i forhold til egenkapital 7,2 6,4 4,1 5,4 4,0
Periodens udlansvaekst i procent -14,7% -7,5% -6,7% -5,2% -1,4%
Summen af store engagementer i procent af
kapitalgrundlag 62,8% 41,6% 29,3% 29,1% 28,3%
Arets nedskrivningsprocent p.a. 6,9% 0,9% 0,6% 0,7% 0,1%
Akkumuleret nedskrivningsprocent 12,3% 12,4% 9,7% 12,5% 10,0%
Ejendomseksponering jf. Tilsynsdiamant 23,5% 22,4% 19,2% 21,9% 18,5%
Likviditetsrisici
Udlan inkl. nedskrivninger ift. indlan 93,5% 87,0% 84,7% 85,4% 85,5%
Overdeekning ift. lovkrav om likviditet i procent 191,3% 210,8% 157,4% 221,6% 166,5%
Stabil funding-ratio 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6
Medarbejdere og filialer
Antal beskaeftigede (gennemsnit for aret, heltid) 193 166 160 161 161
Antal filialer (ekskl. hovedkontoret) 14 15 14 13 14

Kilde: Tal for Grene 2012, 2013 og 2014 fremgdr af reviderede drsregnskaber for 2013 og 2014 for Sparekassen Fyn og tal for halvdrene 2014
0g 2015 fremgdr af halvdrsregnskabet for 2015 for Sparekassen Fyn, hvor tal for 2015 har vaeret underlagt review, mens
sammenligningstal for farste halvdr 2014 hverken har veeret underlagt revision eller review

Note: Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finanstilsynets vejledninger

24,2 SJALLAND EJENDOMME A/S
Sjeelland Ejendomme A/S ejes 100 % af Sparekassen Sjeelland og er etableret i ar 2001. Der er ingen medarbejdere
ansat, idet Sparekassen Sjeelland administrerer selskabet.

Selskabets formal er at erhverve og administrere fast ejendom samt investering i samme samt med beslaegtet
virksomhed.

Sjeelland Ejendomme A/S ejer en raekke af Sparekassen Sjzellands domicilejendomme og ejer via datterselskaberne
Ejendomsselskabet af 15. december 2008 A/S, Udviklingsselskabet Blindestraede ApS og Investeringsselskabet af 10.
marts ApS 2015 en raekke investeringsejendomme.

Datterselskaberne ejes 100% af Sjeelland Ejendomme A/S.
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Tabel 41. Sjzlland Ejendomme A/S - udvalgte nogletal

Sjeelland Ejendomme A/S - udvalgte nogletal

Aret Aret Aret Halvaret Halvaret
DKK mio. 2012 2013 2014 2014 2015
Bruttofortjeneste 1,7 8,8 9,1 4,3 3,4
Arets resultat -6,5 31,1 3,3 2,4 -5,5
Materielle anlaegsaktiver 152,3 139,2 131,3 137,9 116,1
Finansielle anlaegsaktiver 95,3 56,2 25,8 27,4 50,3
Omsaetningsaktiver 25,0 46,3 26,2 19,2 18,0
Aktiver i alt 272,6 241,7 183,3 184,5 184,4
Egenkapital 266,6 235,4 178,8 177,9 173,3
Hensatte forpligtelser 3,4 1,9 2,1 1,9 0,6
Kortfristet geeld 2,6 4,4 2,4 4,7 10,5
Passiveri alt 272,6 241,7 183,3 184,5 184,4

Note: Der er i 2014 udloddet DKK 60 mio. til moderselskabet Sparekassen Sjzelland
Kilde: Arsregnskaber (revideret bortset fra halvdret 2014 og halvdret 2015) for Sjzelland Ejendome A/S.
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25 VEDTAGTER FOR SPAREKASSEN SJALLAND A/S

1 Navn og hjemsted

1.1 Sparekassens navn er Sparekassen Sjeelland A/S.

1.2 Sparekassen driver tillige virksomhed under de i pkt. 22.1 naevnte binavne.

1.3 Sparekassens hjemsted er Holbaek Kommune.
Formal

2.1 Sparekassens formal er at drive pengeinstitutvirksomhed samt anden virksomhed, der er accessorisk
hertil.

3 Sparekassens kapital og aktier

3.1 Sparekassens aktiekapital udger DKK 130.312.300, fordelt pa aktier 4 DKK 10.

3.2 Aktierne er navneaktier og skal noteres i sparekassens ejerbog.

3.3 Aktierne udstedes gennem VP Securities A/S. Alle rettigheder vedrerende aktierne skal anmeldes til VP
Securities A/S efter de herom geeldende regler.

3.4 Sparekassens ejerbog fores af VP Services A/S, cvr.nr. 30 20 11 83.

35 Aktierne er omsaetningspapirer. Der geelder ingen indskraenkninger i aktiernes omsaettelighed, jf. dog pkt.
5. Ingen aktier har saerlige rettigheder.

3.6 Ingen aktionaer er forpligtet til at lade sine aktier indlase helt eller delvis.

3.7 Erhververen af en aktie kan ikke udeve rettigheder, som tilkommer en aktionzer medmindre

vedkommende er noteret i ejerbogen eller har anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse over for
sparekassen. Dette geelder dog ikke retten til udbytte og andre udbetalinger samt retten til nye aktier ved
kapitalforhgjelser.

Bemyndigelse til gennemforelse af kapitalforhgjelse

4.1 Bestyrelsen er indtil den 1. november 2020 bemyndiget til ad én eller flere gange at forhgje sparekassens
aktiekapital med fortegningsret for sparekassens eksisterende aktionaerer med indtil nominelt DKK
50.000.000, jf. dog pkt. 4.4.

4.2 Bestyrelsen er indtil den 1. november 2020 bemyndiget til ad én eller flere gange at forhgje sparekassens
aktiekapital uden fortegningsret for sparekassens eksisterende aktionaerer med indtil nominelt DKK
50.000.000, jf. dog pkt. 4.4, ved forhgjelse af aktiekapitalen til markedskurs, herunder som vederlag for
sparekassens overtagelse af en bestdende virksomhed eller andre aktiver.

4.3 Bestyrelsen er indtil den 1. november 2020 bemyndiget til ad én eller flere gange at forhgje sparekassens
aktiekapital uden fortegningsret for sparekassens eksisterende aktionaerer med indtil nominelt DKK
7.500.000, jf. dog pkt. 4.4, ved forhgjelse af aktiekapitalen i forbindelse med udstedelse af nye aktier til
fordel for sparekassens medarbejdere/og eller medarbejdere i dens datterselskaber, hvor de nye aktier
udstedes til en tegningskurs, der fastsaettes af bestyrelsen, og som kan veere lavere end markedskursen.

44 Bestyrelsens bemyndigelse efter pkt. 4.1, 4.2 og 4.3 kan til sammen maksimalt udnyttes ved udstedelse af
nye aktier med en samlet nominel vaerdi pa DKK 75.000.000. Forhgjelse af sparekassens aktiekapital kan
ske savel ved kontant indbetaling som pa anden made.

4.5 For nytegnede aktier i henhold til pkt. 4.1,4.2 og 4.3 skali gvrigt geelde, at de er navneaktier og skal noteres
pa navn i ejerbogen, at de nye aktier er omsaetningspapirer, samt at de nye aktier i enhver henseende er
sidestillet med de eksisterende aktier. De nye aktiers ret til udbytte og evrige rettigheder i sparekassen
indtreeder fra det tidspunkt, bestyrelsen matte bestemme, dog senest 12 maneder efter
kapitalforhgjelsens registrering.

4.6 Bestyrelsen bemyndiges til at fastsaette de naermere vilkar for kapitalforhgjelser i henhold til ovenstaende
bemyndigelser og til at foretage de aendringer i sparekassens vedtaegter, der matte vaere ngdvendige som
folge af bestyrelsens udnyttelse af de naevnte bemyndigelser.
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Ejerloft

5.1 Aktierne er frit omsaettelige, dog saledes at overdragelse af aktier til en erhverver, der har eller ved
overdragelsen opnar mere end 10 % af sparekassens aktiekapital, og enhver yderligere erhvervelse, kraever
bestyrelsens samtykke.

5.2 Samtykke kan og skal gives

(@)  ialletilfeelde, hvor erhververen - henset til stemme- og kapitalforholdene pa sparekassens hidtidige
generalforsamlinger - ikke konkret kan antages at ville kunne forhindre vedteaegtseendringer om
kapitalforhgjelse i sparekassen.

5.3 Er afslag ikke meddelt inden 5 bersdage efter ansggningens fremkomst, anses samtykke for givet. Der
geelder i gvrigt ikke sezerlige interne forskrifter for meddelelse af samtykke. Sddanne kan kun fastleegges
gennem vedtaegtsbestemmelse. Aktier, der erhverves trods naegtet samtykke, skal straks afhaendes og
giver ingen forvaltningsmaessige rettigheder i sparekassen.

5.4 Ejerloftet og kravet om samtykke anfart i pkt. 5.1 geelder ikke

(a) hvis overdragelsen sker som led i en rekonstruktion af sparekassen i forstaelse med Finanstilsynet
efter kapitaltab,

(b)  hvis overdragelsen sker til aktionaerer, der ved ombytning af aktier eller garantkapital i et selskab,
der opharer ved en fusion med sparekassen, bliver ejere af mere end 10 % af aktiekapitalen i
sparekassen.

5.5 Aktier, der ifolge notering i sparekassens ejerbog tilherer forskellige ejere, anses i henseende til pkt. 5.1,
som tilhgrende én aktionzer, safremt der mellem ejerne bestar en sadan seerlig forbindelse, at udevelsen
af stemmeretten pa aktierne ma anses for bestemt af samme interessegruppe, herunder i tilfeelde, hvor
ejerne gennem aktiebesiddelse eller pa anden made er knyttet til eller associeret med en falles koncern
eller andet interessefaellesskab.

5.6 Hvis graensen for aktiebesiddelse overskrides, er aktionaeren forpligtet til inden 14 dage efter, at der er
fremsat skriftligt pakrav herom, at afhzende den overskydende del.

5.7 Hvis aktionaeren ikke inden fristens udleb opfylder kravet, er sparekassen berettiget til at indlgse den
overskydende aktiepost til kurs 100 eller den til enhver tid noterede kurs, hvis den er lavere end 100.
Safremt der er tale om en overskridelse, der er omfattet af situationen i pkt. 5.5, og der er uenighed mellem
ejerne om, hvis aktier, der skal indlgses, er sparekassen berettiget til at indlgse den overskydende del
blandt de sidst erhvervede aktier.

6 Sparekassereserve

6.1 Der eri medfer af § 211 i lov om finansiel virksomhed i sparekassen oprettet en bunden sparekassereserve
pa DKK 561 mio. svarende til Sparekassen Sjzllands reserver.

6.2 Ved fusion af sparekassen med et andet pengeinstitut, overtager det fortsaettende selskab
sparekassereserven pa de samme vilkar, som indtil fusionen var geeldende, jf. § 212, stk. 3ilov om finansiel
virksomhed.

6.3 | tilfeelde af pengeinstitutdriftens opher anvendes sparekassereserven til almennyttige eller velgerende

formal i sparekassens virkeomrade, jf. § 212, stk. 4 i lov om finansiel virksomhed.

6.4 Sparekassereserven reguleres efter reglerne herom i lov om finansiel virksomhed og tilherende
bekendtggrelser.

Sparekassens ledelse

7.1 Sparekassens ledelse varetages af:
1. Generalforsamlingen
2 Aktionaermederne som delvist valgorgan
3 Repraesentantskabet
4, Bestyrelsen
5 Direktionen
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8 Generalforsamlinger
8.1 Sparekassens generalforsamlinger afholdes i Region Sjzelland eller i Region Hovedstaden.

8.2 Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen tidligst 5 uger og senest 3 uger far generalforsamlingen.
Indkaldelse sker ved bekendtgerelse pa sparekassens hjemmeside samt ved meddelelse til alle
aktioneerer, der har fremsat begeering herom.

8.3 Indkaldelsen skal angive tid og sted for medet, indeholde dagsordenen for medet og angive det
vaesentligste indhold af eventuelle forslag til vedtaegtsaendringer. | de tilfeelde, hvor lovgivningen stiller
krav herom, skal indkaldelsen angive den fulde ordlyd af forslaget.

8.4 Indkaldelsen skal endvidere indeholde:

(a) En beskrivelse af aktiekapitalens stgrrelse og aktionzerernes stemmeret.

(b)  En beskrivelse af procedurerne for aktionaerernes deltagelse i og afgivelse af stemme pa
generalforsamlingen.

G

Registreringsdatoen.

(d)  Angivelse af, hvor og hvordan dagsordenen, de fuldsteendige forslag, herunder til
vedtaegtsaendringer, og de dokumenter, der i gvrigt skal fremlaegges pa generalforsamlingen, kan
rekvireres.

8.5 Ordinaer generalforsamling afholdes hvert ar i sa god tid, at den reviderede og godkendte arsrapport kan
indsendes til Finanstilsynet, sa den er modtaget i Finanstilsynet inden 4 maneder efter regnskabsarets
afslutning.

8.6 Enhver aktionzer har ret til at fa et bestemt emne behandlet pa den ordinzere generalforsamling, safremt

aktionaeren skriftligt fremsaetter krav herom overfor bestyrelsen senest 6 uger for generalforsamlingens
afholdelse. Modtager bestyrelsen anmodningen senere end 6 uger for generalforsamlingen, afger
bestyrelsen, om forslaget kan medtages pa generalforsamlingen.

8.7 Ekstraordinaer generalforsamling skal afholdes, nar bestyrelsen, repraesentantskabet eller den
generalforsamlingsvalgte revisor har forlangt det, eller nar det begaeres af aktionzeerer, der ejer mindst 1/20
af aktiekapitalen. Begeeringen fra aktionzererne skal fremsaettes skriftligt overfor bestyrelsen og angive det
emne, der gnskes behandlet. Indkaldelse til ekstraordinzer generalforsamling skal ske senest 2 uger efter
begeeringens modtagelse.

Generalforsamlingens dagsorden m.v.

9.1 Senest 3 uger for generalforsamlingen inklusive dagen for generalforsamlingens afholdelse skal folgende
oplysninger gares tilgeengelige for aktionaererne pa sparekassens hjemmeside:
1. Indkaldelsen.
2. Det samlede antal aktier og stemmerettigheder pa datoen for indkaldelsen.
3. De dokumenter, der fremleegges pa generalforsamlingen, herunder for den ordineere

generalforsamlings vedkommende den senest reviderede arsrapport.
Dagsordenen og de fuldsteendige forslag.

De blanketter og fuldmagter, der skal anvendes ved fuldmagt og ved stemmeafgivelse per brev,
medmindre disse sendes direkte til aktionaererne.

9.2 Dagsordenen for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:
1. Bestyrelsens beretning om sparekassens virksomhed i det forlgbne ar.
2. Fremleeggelse af revideret arsrapport til godkendelse.
3. Vedtagelse af fordeling af overskud eller deekning af underskud i henhold til den godkendte
arsrapport.
4. Valg af medlemmer til repraesentantskabet.
5. Valg af revisor.
6. Bemyndigelse til opkeb af egne aktier.
7. Eventuelle forslag fra bestyrelse, repraesentantskab eller aktionzerer.
8. Eventuelt.
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10 Dirigenten pa generalforsamlingen

10.1 Forhandlingerne pa generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen udpeget dirigent. Dirigenten afger alle
spergsmal angdende sagernes behandlingsmade og stemmeafgivning samt dennes resultat, herunder
vedrgrende pkt. 5.5.

10.2 Over det pa generalforsamlingen passerede fares en protokol, der skal underskrives af dirigenten. Senest
2 uger efter generalforsamlingens afholdelse skal generalforsamlingsprotokollen eller en bekraeftet
udskrift af denne veere tilgaengelig for aktionzererne.

11 Fremmegde pa generalforsamlingen

111 Enhver aktionzer har adgang til sparekassens generalforsamlinger, safremt aktionzeren senest 3
kalenderdage forud for dennes afholdelse imod behgrig legitimation har faet udleveret adgangskort pa
sparekassens hovedkontor eller pad et i indkaldelsen meddelt andet sted. Adgangskort udleveres til
aktionaerer noteret i sparekassens ejerbog pa registreringsdatoen, jf. pkt. 11.3.

11.2 Aktionaeren har ret til pa generalforsamlingen at mgde ved fuldmaegtig. Fuldmagten skal veaere skriftlig og
dateret. Fuldmagten kan gives tidsubegraenset. Fuldmagt til bestyrelsen skal dog gives til en bestemt
generalforsamling med en pa forhand kendt dagsorden. Sparekassen stiller en skriftlig eller elektronisk
fuldmagt til rddighed for enhver aktionaer, der er berettiget til at stemme pa generalforsamlingen.

11.3 Antallet af aktier, som en aktionzer kan afgive stemme p3, fastseettes ud fra det antal aktier, som
aktionzeren besidder pa registreringsdatoen. Registreringsdatoen ligger 1 uge for generalforsamlingens
afholdelse. De aktier, den enkelte aktionzer besidder, opgeres pa baggrund af notering af aktionaerens
aktiebesiddelse noteret i ejerbogen samt meddelelser om ejerforhold, som sparekassen har modtaget
med henblik pa indfersel i ejerbogen, men som endnu ikke er indfgrt i ejerbogen.

11.4 Sparekassens generalforsamlinger er dbne for repraesentanter for pressen, mod forevisning af pressekort.

12 Stemmeret pa generalforsamlingen

12.1 Stemmeret pa generalforsamlinger tilkommer aktionaerer, som har faet udleveret adgangskort, jf. pkt. 11.1
og11.3.

12.2 Hvert nominelt aktiebelgb pa DKK 10 giver 1 stemme. Dog kan der for aktier tilherende samme aktionaer

maksimalt afgives stemmer svarende til 7,5 % af den samlede aktiekapital.

12.3 For aktier, der ifglge noteringen i sparekassens ejerbog tilhgrer forskellige ejere, geelder det i pkt. 5.5
anferte med den modifikation, at medlemmer af samme husstand ikke betragtes som én aktionaer i
relation til stemmeretsbegraensningen i pkt. 12.2, 2. pkt.

12.4 Ved beregning af den stemmeberettigede aktiekapital medregnes ikke aktier, der ligger ud over ejerloftet
i henhold til pkt. 5.1. Dog medregnes aktier, der omfattes af bestemmelserne i pkt. 5.4.

12.5 Stemmeafgivning ved valg til repraesentantskabet sker ved, at der seettes kryds ud for den eller de
kandidater, den stemmeberettigede gnsker valgt, dog maksimalt det antal kandidater, der skal vaelges.
Herefter er valgt de kandidater, der far flest gyldige stemmer. Hvis 2 eller flere kandidaters valg ikke
umiddelbart kan afggres pa grund af stemmelighed, afgeres det ved lodtraekning, hvem der er valgt.

13 Beslutninger pa generalforsamlingen

13.1 Alle beslutninger pa generalforsamlingen traeffes ved simpel stemmeflerhed, medmindre vedtaegterne
eller selskabsloven foreskriver sarlige regler om repraesentation og majoritet.

13.2 Til vedtagelse af beslutning om andring af vedteegterne eller om sparekassens oplesning, kraeves
tiltreedelse af mindst 2/3 savel af de afgivne stemmer, som af den pa generalforsamlingen repraesenterede
stemmeberettigede kapital.

14 Repraesentantskabet

14.1 Repraesentantskabets og de enkelte repraesentantskabsmedlemmers opgave er i overensstemmelse med
sparekassens veerdier og holdninger at virke for den enkelte afdelings og sparekassens trivsel og positive
udvikling samt bistd med rad og dad.

14.2 Repraesentantskabet bestar af 51 medlemmer, hvoraf 26 medlemmer vealges af generalforsamlingen, og
25 medlemmer vaelges pa aktionaermgder.
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14.3 Repraesentantskabets medlemmer vaelges for 4 ar ad gangen, saledes at der i lige ar vaelges 6 medlemmer
pa generalforsamlingen og i ulige ar veelges 7 medlemmer pa generalforsamlingen, og hvert andet ar
veelges 12 henholdsvis 13 medlemmer pa aktionzermeder. Genvalg kan finde sted. Safremt et eller flere
reprasentantskabsmedlemmer udtraeder inden valgperiodens udleb, fortsaetter repraesentantskabet sit
virke uden suppleringsvalg.

14.4 Valgbare til repraesentantskabet er sparekassens personlige aktionaerer, der pa valgtidspunktet ikke er
fyldt 75 ar. Forslag til kandidater til repraesentantskabet, der anskes opstillet pa aktionzermeder, skal veere
indgivet til sparekassen senest den 1. september i de ar, hvor der afholdes aktionaermeder. Forslag til
kandidater til repraesentantskabet, der @nskes opstillet pa generalforsamlingen, skal veere indgivet til
sparekassen senest den 1. februar i valgaret.

14.5 Hvervet som repraesentantskabsmedlem kan ikke forenes med ansattelse i sparekassen eller dennes
datterselskaber eller med deltagelse i ledelsen eller repraesentantskabet i andre finansielle virksomheder,
der efter bestyrelsens vurdering direkte eller indirekte driver en med sparekassen konkurrerende
virksomhed. Repraesentantskabsmedlemmer ma i gvrigt ikke udvise en adfaerd, hvor der er grund til at
antage, at vedkommende ikke vil varetage hvervet pa forsvarlig made.

14.6 Er medlemmet ikke laengere aktionzer eller opfylder medlemmet ikke lengere bestemmelserne i pkt. 14.5,
skal medlemmet straks udtraede af repraesentantskabet. Intet medlem kan have sade i
reprasentantskabet laengere end til den ordinaere generalforsamling i aret efter det kalenderar, hvori
medlemmet fylder 75 ar.

147 Repraesentantskabet traeffer sine afgarelser ved almindelig stemmeflerhed.

14.8 Repraesentantskabet veaelger sparekassens bestyrelse. Stemmeafgivning ved valg til bestyrelsen sker i
overensstemmelse med pkt. 12.5 med de fornedne aendringer.

14.9 Bestyrelsens formand og naestformand skal veere formand henholdsvis naestformand i
repraesentantskabet.

14.10 Repraesentantskabet holder mgde mindst 2 gange arligt, men i evrigt nar formanden eller bestyrelsen

finder det nadvendigt, eller nar det forlanges af V4 af medlemmerne.

14.11 Repraesentantskabet indkaldes af formanden ved skriftlig tilsigelse med mindst 8 dages varsel til hvert
enkelt repraesentantskabsmedlem med angivelse af dagsorden.

14.12 Der geelder en overgangsordning for repraesentantskabet i Sparekassen Sjzlland, der fortseetter sit virke i
Sparekassen Sjeelland A/S frem til sparekassens ordinzere generalforsamling i 2016, og séledes at de sidste
medlemmer fra repraesentantskabet i Sparekassen Sjeelland fratreeder senest i 2018.

15 Bestyrelsen

15.1 Sparekassen ledes af en bestyrelse pa 4-9 medlemmer, der veelges af og blandt repraesentantskabets
medlemmer. Repraesentantskabet kan udpege medlemmer til bestyrelsen, der ikke er medlemmer af
reprasentantskabet, til sikring af, at sparekassen opfylder de til enhver tid geeldende krav til relevant viden
og erfaring hos bestyrelsesmedlemmer i et pengeinstitut. Bestyrelsens medlemmer veelges for 2 ar ad
gangen, sdledes at halvdelen veelges hvert ar. Genvalg kan finde sted.

15.2 Udover de af repraesentantskabet valgte medlemmer kan medarbejderne vaelge et antal medlemmer af
bestyrelsen i overensstemmelse med den til enhver tid geeldende lovgivning herom. Der er i henhold til
bekendtgorelse nr. 344 af 30. marts 2012 § 24 etableret en frivillig ordning i medfer af samarbejdsudvalgets
beslutning herom.

15.3 Bestyrelsens sammensaetning skal til enhver tid opfylde de af Finanstilsynet og i lovgivningen fastsatte
krav til og regler for egnethed, relevant viden og erfaring for bestyrelsesmedlemmer i et pengeinstitut.

15.4 Safremt et repraesentantskabsvalgt bestyrelsesmedlem udtraeder inden valgperiodens udleb, kan
bestyrelsen supplere sig med et nyt medlem indtil ferstkommende repreesentantskabsmgde, hvor
suppleringsvalg finder sted for den resterende del af den udtradtes valgperiode.

15.5 Bestyrelsesmedlemmer skal fratreede pa den ordinzere generalforsamling, hvor regnskabet for det
regnskabsar, hvori vedkommende er fyldt 70 ar, behandles.
15.6 Bestyrelsen vaelger af sin midte en formand og en naestformand.
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15.7 Bestyrelsen traeffer sine afgerelser ved simpel stemmeflerhed. | tilfaelde af stemmelighed er formandens
og i dennes forfald, naestformandens, stemme udslagsgivende.

15.8 Bestyrelsen fastsaetter ved en forretningsorden naermere bestemmelser om udferelsen af sit hverv.

15.9 Over det pad bestyrelsesmagderne passerede feores en protokol, der underskrives af samtlige
tilstedeveerende medlemmer af bestyrelsen. Endvidere skal revisionsprotokollen foreleegges pa hvert
bestyrelsesmade, og enhver protokoltilfarsel skal underskrives af samtlige bestyrelsesmedlemmer.

15.10 Udtreeder et bestyrelsesmedlem, der er valgt blandt repraesentantskabets medlemmer, af
reprasentantskabet, skal vedkommende samtidig udtraede af sparekassens bestyrelse.

16 Direktionen

16.1 Sparekassens bestyrelse ansaetter en direktion bestdende af 1-3 medlemmer.

16.2 Direktionen varetager den daglige drift af sparekassen.

16.3 Bestyrelsen fastseetter, i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed m.v., skriftlige retningslinjer

for sparekassens vaesentligste aktivitetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og
direktionen fastleegges, og hvori det tillige fastleegges, i hvilket omfang direktionen kan bevilge lan,
kreditter, garantier og eventuelle andre forpligtelser uden bestyrelsens forudgaende medvirken.

16.4 Direktionen deltager i bestyrelsens mader, medmindre bestyrelsen i det enkelte tilfeelde treeffer anden
bestemmelse. Direktionen har ingen stemmeret.

17 Aktionaermeder

17.1 For at sikre en geografisk alsidig sammensatning af sparekassens repraesentantskab opdeles
sparekassens aktionaerer i valgkredse i sparekassens og Sparekassen Fyn A/S’ virkeomrade i
overensstemmelse med reglerne i det af sparekassens repraesentantskab til enhver tid fastsatte regulativ
for aktionaermgader.

17.2 En aktionaer tilknyttes den aktioneaerkreds, hvori vedkommende har bopael. Aktionzerer, der har bopeel
udenfor en aktionaerkreds, tilknyttes den valgkreds, hvori Holbaek indgar. En aktionaer kan efter eget enske
flyttes til en anden aktionaerkreds.

17.3 Hvert fjerde ar i oktober kvartal afholdes aktionzermeder i valgkredsene.

17.4 Pa aktionzeermaederne veelges 25 af de i pkt. 14.2 naevnte 51 repraesentantskabsmedlemmer af og blandt
aktionzererne hgrende til de respektive valgkredse. Valgperioden lgber fra det folgende ars ordinaere
generalforsamling. Fordeling af medlemmerne blandt valgkredsene sker i overensstemmelse med
reglerne i det af sparekassens repraesentantskab til enhver tid fastsatte regulativ for aktionaermeder under
hensyntagen til antal kunder, aktionaerer og forretningsomfanget i de enkelte valgkredse.

17.5 Aktionaererne indkaldes pa samme vis og med samme frister som de for generalforsamlingerne geeldende,
jf. pkt. 8.2.

17.6 Generalforsamlingens regler omkring adgangskort og fuldmagter, jf. pkt. 11, finder tilsvarende anvendelse
pa aktionzermader.

17.7 Generalforsamlingens regler omkring stemmeret og stemmeafgivning, jf. pkt. 12, finder tilsvarende
anvendelse pa aktionaermgder.

17.8 Generalforsamlingens regler finder i gvrigt tilsvarende anvendelse pa aktionaermeader.

18 Tegningsregel

18.1 Sparekassen tegnes af formanden for bestyrelsen eller den administrerende direkter i forening med et
bestyrelsesmedlem eller af den samlede bestyrelse.

18.2 Bestyrelsen kan meddele kollektiv prokura.

19 Udbytte

19.1 Beslutning om udlodning af sparekassens midler som udbytte skal treeffes af generalforsamlingen pa

grundlag af den senest godkendte arsrapport.

19.2 Udbetaling af udbytte sker ved overfgrsel til de af aktionaererne anviste konti i overensstemmelse med de
for VP Securities A/S geeldende regler.
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20 Arsrapport og revision

20.1 Sparekassens regnskabsar er kalenderaret.

20.2 Sparekassens arsrapport revideres i overensstemmelse med geeldende lovgivning af en eller flere
revisorer, der veelges af generalforsamlingen for et ar ad gangen. Genvalg kan finde sted.

21 Offentlighed

21.1 Sparekassens vedtaegter samt seneste godkendte arsrapport er tilgeengelige for offentligheden og kopi
heraf kan pa forlangende fas udleveret ved henvendelse til Sparekassens kontor.

22 Binavne

22.1 Sparekassen driver tillige virksomhed under binavnene:

Sparekassen Vestsjeelland A/S,
Sparekassen Nordvestsjzelland A/S,
Sparekassen Trundholm A/S,
Vig-Egebjerg-Asmindrup Sparekasse A/S,
Vig-Asmindrup Sparekasse A/S,
Amtssparekassen for Vestsjeelland A/S,
Holbaek Amts Sparekasse A/S,
Amtssparekassen i Holbaek A/S,
Amtssparekassen i Hong A/S,
Amtssparekassen i Jyderup A/S,
Amtssparekassen i Kalundborg A/S,
Amtssparekassen i Nykebing Sjzelland A/S,
Amtssparekassen i Tellgse A/S,

Grevinge Sparekasse A/S,

Egebjerg Sparekasse A/S,

Kirke Helsinge Sparekasse A/S,
Sparekassen Allergd A/S,

Sparekassen Amager A/S.

Reersg Sparekasse A/S,
Hillered Sparekasse A/S,
Dianalund Sparekasse A/S,
Holbaek Sparekasse A/S,
Hong Sparekasse A/S,
Jyderup Sparekasse A/S,
Kalundborg Sparekasse A/S,
Markgv Sparekasse A/S,
Nykgbing Sparekasse A/S,
Ruds-Vedby Sparekasse A/S,
Svinninge Sparekasse A/S,
Tollese Sparekasse A/S,

Vig Sparekasse A/S,
Vipperad Sparekasse A/S,
Sparekassen Frederikssund A/S,
Sparekassen Naestved A/S,
Sparekassen Selandia A/S,

* %k kk

Neaerveerende vedteegter er vedtaget pa sparekassens ekstraordinzere generalforsamling den 24. november 2015.
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Bo Holse, dirigent

| bestyrelsen,

Thomas Kullegaard, formand Jakob Andersson, naestformand
Allan Ngrholm Erik Larsen
Otto Spliid Per Bjgrnsholm
Bent Andersen Per Olsen
Peter Woldbye Helle L. Bjgrnge
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DELII. OPTAGELSEN TIL HANDEL OG OFFICIEL NOTERING

1 ANSVARLIGE

Dette punkt er behandlet under Del |, afsnit 1 - "Ansvar og erklaeringer”, hvorfor der henvises hertil.
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2 RISIKOFAKTORER

For en beskrivelse af risikofaktorer henvises der til "Risikofaktorer” side 21-36.
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3 VASENTLIGE OPLYSNINGER

3.1 ERKLARING OM ARBEJDSKAPITALEN

Sparekassen Sjeelland vurderer, at Sparekassens arbejdskapital pr. Prospektdatoen er tilstraekkelig til at deekke dens
likviditetsbehov for en periode pa minimum 12 maneder.

Optagelsen til handel og officiel notering omfatter ikke et udbud af Aktier og vil dermed ikke give noget provenu til
Sparekassen Sjalland. | forbindelse med Omdannelsen og Optagelsen til handel og officiel notering er der dog netto
tegnet ny garantkapital forud for Omdannelsen pa DKK 86 mio. Visse ejere af efterstillet kapital i Sparekassen
Sjeelland har forud for Optagelsen til handel og officiel notering konverteret efterstillet kapital for et samlet beleb pa
DKK 173 mio.

Aktierne, som den efterstillede kapital er konverteret til, har samme rettigheder og forpligtelser som alle gvrige Aktier
i Sparekassen Sjzelland.

Hele den konverterede efterstillede kapital blev konverteret pa ens vilkar og betingelser. Hver DKK 1.000 i efterstillet
kapital blev saledes konverteret til DKK 1.000 garantkapital forud for Omdannelsen. | forbindelse med Omdannelsen
skete der konvertering til Aktiekapital pd samme vilkar som for de gvrige garanter, hvilket vil sige, at der for hver DKK
1.000 garantkapital blev udstedt nominelt DKK 100 i aktiekapital.

Forud for Optagelsen til handel og officiel notering forages Sparekassens kapitalgrundlag dermed med DKK 111 mio.
til i alt DKK 2.294 mio., svarende til en overdaekning - i forhold til Sparekassens Individuelle Solvensbehov - pa ca.
ca.5%.

Sparekassen Sjeelland vurderer, at Sparekassen pr. 30. juni 2015, har en passende kapitalstruktur og tilstraekkelige
kapitalressourcer.

Der henvises til Del Il, afsnit 3.2 - "Kapitalisering og geeldssituation”, for en nzermere gennemgang af geelds- og
kapitalsituationen.

3.2 KAPITALISERING OG GALDSSITUATION

Sparekassen Sjeellands aktiviteter finansieres gennem kunders indlan, lan hos andre kreditinstitutter, tegning af
efterstillet kapital samt egenkapital.

| Tabel 42 vises Sparekassen Sjzllands gaeld og egenkapital pr. 30. juni 2015:
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Tabel 42. Kapitalisering og geeld pr. 30. juni 2015

Kapitalisering og gaeld

DKK mio. 30. juni 2015
Gald

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 411
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 0
Efterstillede kapitalindskud 1.149
Kapitalmarkedsgaeld i alt 1.560
Indlan og anden geeld 14.833
Indlan i puljeordninger 378
Indlanialt 15.211
Ekstern funding og geeld i alt 16.771
Aktuelle skatteforpligtelser 0
Andre passiver 485
Periodeafgraensningsposter 18
Hensatte forpligtelser 113
Gald og hensatte forpligtelserialt 17.387
Egenkapitali alt 1.646
Passiver i alt 19.033

Kilde: Koncernregnskaber (revideret) for Sparekassen Sjaelland.

Tabel 42 viser Sparekassen Sjzellands finansieringsstruktur. Ca. 80 % af Sparekassens finansiering er deekket afindlan
fra kunder, naesten 9 % daekkes af egenkapital, medens 11 % daekkes af andre finansieringskilder, herunder lan hos
andre kreditinstitutter.

Sparekassen Sjlland kan bekraefte, at der ikke er sket vaesentlige eendringer i Sparekassen Sjzellands kapitalisering
og geeldssituation siden den 30. juni 2015, nar der bortses fra den nytilferte garantkapital og konverteringen af
efterstillet kapital til garantkapital forud for Omdannelsen og Optagelsen til handel og officiel notering.

Sparekassens kapital og kapitaldaekningsprocenter faktisk og korrigeret for effekten af nytilfert garantkapital og
konvertering af efterstillet kapital forud for Omdannelsen og Optagelsen til handel og officiel notering fremgar af
Tabel 43.

Tabel 43. Sparekassens kapital og kapitaldeekningsprocenter, faktisk og korrigeret for Omdannelsen

Kapitalgrundlag

30. juni 2015
DKK mio. Faktisk Andring Korrigeret
Egentlig kernekapital efter fradrag 1.208 268 1.476
Kernekapital efter fradrag 1.703 241 1.944
Kapitalgrundlag efter fradrag 2.183 111 2.294
Risikoveaegtede aktiver 14.721 0 14.721
Egentlig kernekapitalprocent 8,2% 1,8% 10,0%
Kernekapitalprocent 11,6% 1,6% 13,2%
Kapitalprocent 14,8% 0,8% 15,6%

Kilde: Koncernregnskaber (revideret) for Sparekassen Sjaelland.
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3.2.1 Garanteret og ugaranteret gzeld

Lov om andring af lov om finansiel stabilitet nr. 68 af 3. februar 2009 gav pengeinstitutter mulighed for efter
ansegning at optage funding i obligationsmarkedet med statsgaranti. Sparekassen Sjzlland gjorde brug af denne
mulighed og optog funding for DKK 2.975 mio. Denne funding er dog indfriet, og Sparekassen Sjzelland har i dag ikke
leengere statsgaranteret funding.

Sparekassen Sjlland er omfattet af Garantiformuen, som pr. 30. juni 2015 deaekker ca. 89,1 % af de samlede indlani
Sparekassen, svarende til ca. DKK 13,6 mia.

Udover indlan deekket af Garantiformuen har Sparekassen Sjelland ikke nogen garanteret geeld.

3.2.2 Sikret og usikret geeld

Sparekassen Sjeelland har pantsat obligationer for en veerdi af DKK 1.499 mio. pr. 30. juni 2015 til sikkerhed for
clearingen i Danmarks Nationalbank. Endvidere har Sparekassen pr. 30. juni 2015 deponeret DKK 300.000 pa
sikringskonto til sikkerhed for tabsramme over for Veekstfonden som folge af Sparekassens ejerandel i Landbrugets
Finansieringsbank. Herudover har Sparekassen ikke stillet sikkerhed for geeld.

3.2.3 Fysiske ogjuridiske personers interesse i Optagelsen til handel og officiel notering

Sparekassen Sjealland har med Sydbank indgdet stabiliseringsaftale, hvor Sydbank pa vegne af Sparekassen
Sjeelland kan foretage stabiliseringstransaktioner. De naermere detaljer herom kan findes under Del Il, afsnit 6.4 -
"Stabilisering”.

Som beskrevet i Del I, afsnit 16.5 - "Aktiebeholdninger og -optioner”, er visse medlemmer af Bestyrelsen og
Direktionen Aktionzerer i Sparekassen og har derfor en interesse i Optagelsen til handel og officiel notering. Ingen
medlemmer af Bestyrelsen eller Direktionen ejer direkte eller indirekte over 5 % af Sparekassens aktiekapital.

Selskabet er ikke bekendt med andre fysiske eller juridiske personer involveret i Optagelsen til handel og officiel
notering, der kan have en veesentlig interesse eller interessekonflikt i relation til Optagelsen til handel og officiel
notering.

3.2.4 Arsagtil Optagelsen til handel og officiel notering

| forleengelse af Kapitalkravsforordningens ikrafttreeden i 2014 blev der af Kommissionen vedtaget en raekke
delegerede forordninger, der implementerede en raekke regler vedtaget af EBA. Disse regler indebaerer en raekke
udfordringer for pengeinstitutter, der ikke er organiseret som kapitalselskaber, hvilket bl.a. omfatter de selvejende
danske garantsparekasser. Alle danske sparekasser er nu saledes omfattet af meget specifikke regler for, hvor meget
garantkapital der kan udbetales til garanterne, hvis disse opsiger denne til udbetaling. Dette er baggrunden for
hovedparten af de indfgrte sakaldte garantbgrser, hvor der er ventetid pa udbetaling af garantkapital. Der er
garantsparekasser, hvor der for den enkelte garant ikke umiddelbart er begraensninger pa udbetaling af
garantkapital, men ogsa for disse sparekasser er der en belgbsmaessig begraensning godkendt af Finanstilsynet.

Kommissionens delegerede forordning (EU) nr. 850/2015 af 30. januar 2015 om andring af delegeret forordning (EU)
nr. 241/2014 om udbygning af Kapitalkravsforordningen for sa vidt angar reguleringsmaessige tekniske standarder
for kapitalgrundlagskrav for institutter indebar meget vidtgdende begraensninger i brugen af garantklasser i danske
garantsparekasser. Garantklasser kan generelt kun opretholdes, hvis garantklasser opfylder visse specificerede
greenser for storrelserne af garantklasserne samt forrentningen af disse eller hvis det samlede belgb, der udbetales i
rente til garantkapitalen ikke overstiger 30 % af Sparekassens gennemsnitlige overskud malt over en 5-arig periode,
dog tidligst fra og med 2013. Graenserne for garantklasserne indebzrer, at den hgjest forrentede garantklasse
maksimalt ma forrentes med 125 % af forrentningen af den lavest forrentede garantklasse samt at den rente, der
udbetales pa den samlede garantkapitalen, maksimalt ma udggre 105 % af det belgb, der ville vaere udbetalt i rente,
safremt al garantkapitalen blev forrentet i henhold til den rentesats, der ydes til den lavest forrentede garantklasse.
Dette betyder konkret, at der kun kan vaere en begraenset forskel i forrentningen af garantklasser samt, at den hgjere
forrentede del af garantkapitalen kun kan udgere en lille del af garantkapitalen. Det har saledes ikke siden arsskiftet
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2014/2015 reelt veeret muligt at differentiere garantrenten efter eksempelvis opsigelsesvarsel eller
minimumsindskud i det omfang, som en raekke danske garantsparekasser tidligere har praktiseret. Alle danske
garantsparekasser, der tidligere har haft garantklasser, har saledes afskaffet disse. Dette er sket pa forskellige mader,
dels ud fra den konkrete kapitalsammensaetning i de respektive sparekasser, dels ud fra en vurdering af det
fremtidige forretningsgrundlag.

Hovedparten af de danske garantsparekasser betaler en garantrente, der ligger i niveauet 2-4 % p.a. Dette afkast
ligger for sparekasserne betydeligt under den rente, der betales til de typisk professionelle investorer, der har ydet
sparekasserne lan i form af hybrid kernekapital eller ansvarlig lanekapital, der er foranstillet garantkapital. De
professionelle investorer far saledes et hgjere afkast for en lavere risiko. Garantkapital far i modsaetning til
aktiekapital ikke andel i den del af pengeinstituttets indtjening, der ikke udbetales, og garanterne kompenseres
derfor ikke for den hgjere risiko.

Sparekassen Sjalland vurderer, at det i fremtiden ikke vil vaere muligt at tiltraekke eller fastholde professionelle
investorer som investorer i garantkapital. Da Sparekassens forventninger til det fremtidige forretningsgrundlag
indebaerer et behov for en styrkelse af den Egentlige Kernekapital, og da dette ikke i forngdent omfang vil kunne ske
gennem almindelige kunders tegning af garantkapital, er det nedvendigt at kunne tilbyde investorerne et afkast, der
ogsa indebzerer en andel i Sparekassen Sjzllands fremtidige veerdistigninger, hvilket kun kan ske gennem aktier.

Sparekassen Sjeelland ensker, at bade kunder og professionelle investorer skal kunne omsaette deres investering i
Sparekassen, og en Omdannelse og Optagelsen til handel og officiel notering vil bade sikre denne omsaettelighed og
sikre, at investorer vil fa andel i veerdistigninger i Sparekassen.
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4 OPLYSNINGER OM VARDIPAPIRERNE SOM OPTAGES TIL HANDEL OG
OFFICIEL NOTERING

4.1 VARDIPAPIRTYPE OG FONDSKODE

Optagelsen til handel og officiel notering omfatter 13.031.230 stk. Aktier 4 nominelt DKK 10, som optages til handel
og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen under ISIN-koden DK0060670776.

4.2 LOVVALG OG VARNETING

Optagelsen til handel og officiel notering gennemfares i henhold til dansk lovgivning. Prospektet er udarbejdet med
henblik pa at opfylde de standarder og betingelser, der er geeldende i henhold til dansk lovgivning. Enhver tvist, der
matte opsta som felge af Optagelsen til handel og officiel notering, skal indbringes for domstolene i Danmark.

4.3 REGISTRERING

Aktierne er dematerialiserede og noteres pa navn.
Aktierne er registreret gennem VP Securities gennem Aktionzerens pengeinstitut eller kontofgrende institut.

VP Securities adresse er Weidekampsgade 14, 2300 Kebenhavn S.

4.4 AKTIEUDSTEDENDE INSTITUT

Sparekassens aktieudstedende institut er:

Sparekassen Sjeelland A/S
CVR-nr.: 36 5321 30
Isefjords Alle 5

4300 Holbaek

4.5 VALUTA

Aktierne er denomineret i danske kroner (DKK).

4.6 AKTIERNES RETTIGHEDER

4.6.1 Rettiludbytte /rettil andel af overskuddet

Alle Aktier har ens rettigheder, herunder fuld ret til udbytte.

Udbetaling af eventuelt udbytte sker i danske kroner. Udbetaling til Aktionaererne sker i overensstemmelse med VP
Securities regler og vil blive foretaget til Aktionaererne via Aktionaerernes konto hos et kontofgrende institut eller
anden finansiel formidler.

Retten til udbytte, der ikke er haevet, foraeldes efter lovgivningens almindelige regler herom, der som udgangspunkt
foreskriver foraeldelse efter tre ar. Hvis retten til udbytte foreeldes, tilfalder det pageeldende udbytte Sparekassen
Sjeelland.

Der geelder ingen seerlige restriktioner pa udbetaling af udbytte til Aktionaerer, der ikke er bosiddende i Danmark. Se
Delll, afsnit 4.9 - ”Skattemaessige forhold”, for en beskrivelse af de danske regler om indeholdelse af skat pa udbytter.

Sparekassen Sjllands Vedtaegter indeholder ikke regler om kumulativt udbytte.
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Beslutning om udlodning af udbytte, herunder bemyndigelse til Bestyrelsen til beslutning om udbytteudlodning,
treeffes i henhold til Selskabslovens regler af generalforsamlingen.

Aktierne giver ret til fuldt udbytte fra og med regnskabsaret 2015.

4.6.2 Stemmerettigheder

Stemmeret udeves saledes: Hvert nominelt aktiebelgb pa DKK 10 giver 1 stemme. Dog kan der for Aktier tilhgrende
samme Aktionaer maksimalt afgives stemmer svarende til 7,5 % af den samlede aktiekapital.

Enhver, der besidder Aktier i Sparekassen Sjelland pa registreringsdatoen, er berettiget til at mede pa
generalforsamlingen, hvis vedkommende senest 3 dage feor generalforsamlingens afholdelse har anmeldt sin
deltagelse til Sparekassen. Registreringsdatoen ligger 1 uge feor generalforsamlingens afholdelse.

Aktier, som (i) tilhgrer en anden for en Aktionzers regning, eller som (ii) tilharer en virksomhed, der er afhaengig af
eller koncernforbundet eller associeret med Aktionaeren, eller som (iii) tilharer Aktionaerer, der - bortset fra
Sparekassens ledelse og medarbejdere - udger en interessegruppe, anses i henseende til foranstaende graense som
tilherende én Aktionzer.

Aktionaererne kan ved skriftlig, dateret fuldmagt, i overensstemmelse med Selskabslovens regler herom, lade sig
repreesentere ved en fuldmaegtig, der kan veere fuldmaegtig for flere Aktionzerer.

Lige med Aktionaerer anses i forholdet til Sparekassen umyndige eller upersonlige Aktionerers legale
repraesentanter.

Det er en forudsaetning for at udeve stemmeret pa en Aktie, at denne er noteret pa navn i Sparekassens ejerbog, eller
at Aktionaeren har anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse.

4.6.3 Fortegningsret

Alle Aktier har fortegningsret til nye Aktier i Sparekassen i henhold til Selskabslovens naermere regler herfor.

Fravigelse af Aktionaerernes fortegningsret i henhold til Selskabsloven kan, forudsat kapitalforhgjelsen sker til
markedskurs, besluttes af generalforsamlingen med et flertal bestaende af 2/3 af savel de stemmer, som er afgivet,
som af den del af aktiekapitalen, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

I henhold til Vedtaegternes pkt. 4.1 er Bestyrelsen i perioden indtil den 1. november 2020 bemyndiget til ad én eller
flere gange at forhgje Sparekassen Sjellands aktiekapital med fortegningsret for de eksisterende Aktionaerer med
op til DKK 50 mio. nominelt, forudsat at forhgjelsen sker til markedskurs eller favgrkurs som fastsat af Bestyrelsen.

Endvidere er Bestyrelsen i henhold til Vedtaegternes pkt. 4.2 bemyndiget til i perioden indtil den 1. november 2020 at
udvide aktiekapitalen med indtil nominelt DKK 50 mio. i en eller flere emissioner uden fortegningsret for de
eksisterende Aktionzerer.

Bestyrelsen er herudover i henhold til Vedtaegternes pkt. 4.3 bemyndiget til indtil den 1. november 2020 at udvide
aktiekapitalen med indtil nominelt DKK 7,5 mio. i en eller flere emissioner til Sparekassens medarbejdere og/eller
medarbejdere i Sparekassens datterselskaber. Tegningskursen fastseettes af Bestyrelsen og kan veere lavere end
markedskursen.

Den samlede kapitaludvidelse, som foretages i en eller flere emissioner pd baggrund af bemyndigelsen i
Vedteaegternes pkt. 4.1-4.3, ma ikke overstige nominelt DKK 75 mio.

4.6.4 Likvidation

| tilfeelde af solvent likvidation af Sparekassen Sjeelland skal den bundne sparekassereserve pa DKK 561 mio. i
henhold til Lov om finansiel virksomhed og Vedtaegternes pkt. 6 anvendes til almennyttige eller velggrende formal i
Sparekassen Sjzellands virkeomrade. Farst herefter er Aktionaererne berettiget til at deltage i udlodningen af et
eventuelt likvidations provenu i forhold til deres nominelle aktiebeholdning.

(e SPAREKASSEN PROSPEKT (s SPAREKASSEN
D SJELLAND SIDE 141 D FW



4.6.5 Indlesning og ombytning af Aktier

Sparekassen Sjzellands Vedtaegter indeholder ingen bestemmelser om indlgsning eller ombytning.

Overdrages Aktier i Sparekassen Sjeelland direkte eller indirekte til en erhverver eller til personer, der handler i
forstaelse med denne, skal erhververen give Aktionaererne mulighed for at afhaende deres Aktier pa identiske
betingelser, hvis overdragelsen medfgrer, at erhververen opnar bestemmende indflydelse over Sparekassen
Sjeelland, med de begraensninger der felger af ejer- og stemmeloftet. Reglerne om overtagelsestilbud er naermere
beskrevet i Veerdipapirhandelslovens kapitel 8. Hvis erhververen efter gennemfgrelse af et overtagelsestilbud
besidder mere end 9/10 af Aktierne og stemmerne, kan erhververen bestemme, at Aktionzererne skal lade deres
Aktier indlgse af erhververen. Pa tilsvarende vis kan hver enkelt af Aktionaererne fordre sig indlest af en erhverver,
der besidder mere end 9/10 af Aktierne og stemmerne. Reglerne om indlgsning er naermere beskrevet i
Selskabslovens kapitel 5.

4.7 BESLUTNINGER, BEMYNDIGELSER OG GODKENDELSER

For en beskrivelse af bestyrelsens bemyndigelser henvises til Del |, afsnit 19.2.3 - "Bestyrelsens bemyndigelser”.

4.8 AKTIERNES NEGOTIABILITET OG OMSATTELIGHED

Alle Aktier er omsaetningspapirer i henhold til dansk ret, og der geelder ingen indskraenkninger i Aktiernes
omseettelighed, dog sadledes at overdragelse af Aktierne til en erhverver, der har eller ved overdragelsen opnar mere
end 10 % af Sparekassen Sjzaellands aktiekapital, og enhver yderligere erhvervelse, ifolge Vedtaegternes pkt. 5 kraever
Bestyrelsens samtykke.

4.9 SKATTEMASSIGE FORHOLD

4.9.1 Indledning

| det folgende gives et sammendrag af vaesentlige danske skattemaessige forhold vedrerende erhvervelse, besiddelse
og afhaendelse af Aktier i Sparekassen for investorer skattemaessigt hjemmehgrende i Danmark og investorer, der
ikke er skattemaessigt hjemmehgrende i Danmark. Sammendraget er kun til generelinformation og tilsigter pa ingen
made at udgere skattemaessig eller juridisk radgivning.

Sammendraget om skattemaessige forhold foregiver ikke at vaere en udtemmende beskrivelse af alle skattemaessige
forhold, der kan have relevans ved erhvervelse, besiddelse eller afhaendelse af Aktierne i Sparekassen.

Beskrivelsen omfatter kun gevinst og tab samt udbytter fra aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked.

Investorer ber radfere sig med deres egne skatteradgivere med henblik pa at fa klarlagt de skattemaessige
konsekvenser, det vil have for dem at erhverve, besidde eller afhaende Aktierne i Sparekassen i lyset af deres seerlige
forhold, herunder virkningen af eventuel statslig, lokal eller anden national skattelovgivning.

Sammendraget indeholder ikke en beskrivelse af de skattemaessige konsekvenser for professionelle investorer,
pensionsselskaber, m.v. Sammendraget er baseret pa geeldende lovgivning, regler, domme og afgerelser i Danmark
pr. 30. november 2015, som alle kan andres, i nogle tilfelde med tilbagevirkende kraft.

4.9.2 Beskatning af investorer, der er fuldt skattepligtige i Danmark

Fysiske personer, der har bopzl i Danmark, eller som har opholdt sig i Danmark i mindst seks maneder kun afbrudt
af kortvarige ophold i udlandet pa grund af ferie eller lignende, eller har sine livsinteresser i Danmark samt selskaber
m.v., der er registreret i Danmark, eller hvis ledelse har sit seede i Danmark, er normalt fuldt skattepligtige i Danmark.
Endvidere kan udenlandske selskaber, der kontrolleres fra Danmark, og hvis indkomst overvejende er af finansiel
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karakter, blive beskattet i Danmark. Hvis personen eller selskabet desuden er fuldt skattepligtig i et andet land, kan
der geelde seaerlige regler, som ikke er omtalt her.

4.9.2.1 Beskatning af udbytte

49.2.1.1 Fysiske personer, frie midler

For fysiske personer beskattes udbytte som aktieindkomst. | indkomstaret 2015 skal der betales skat med 27 % af
arets aktieindkomst op til DKK 49.900 (DKK 99.800 for aegtefeeller, der er samlevende ved indkomstarets udleb) og 42
% af arets aktieindkomst, der overstiger DKK 49.900 (DKK 99.800 for aegtefzeller, der er samlevende ved
indkomstarets udlab).

Belobsgraenserne reguleres arligt og omfatter al aktieindkomst for den pagaeldende person/det pagealdende
agtepari arets lob. Ved udbetaling af udbytte indeholdes normalt 27 % i udbytteskat, hvilket er selskabets ansvar.

49.2.1.2 Fysiske personer, investering af pensionsmidler

Fysiske personer har mulighed for inden for visse rammer at placere pensionsmidler i aktier, hvorved nettoafkastet
vil veere omfattet af pensionsafkastbeskatningsloven ("Pensionsafkastbeskatningsloven”) og beskattes med 15,3 %.
| nettoafkastet medregnes udbytte. Ved udbetaling af udbytte indeholdes ikke udbytteskat, nar kontoen er
registreret som en pensionskonto.

49.2.1.3 Selskaber m.v.
Selskaber kan uanset ejertid, modtage udbytte skattefrit, hvis der er tale om datter- eller koncernselskabsaktier.

Udbytte af aktier, der ikke er datterselskabsaktier eller koncernselskabsaktier, det vil sige udbytte fra
Portefeljeaktier, indgar i beregningen af selskabets skattepligtige indkomst. Den skattepligtige indkomst beskattes
med 23,5 % i indkomstaret 2015 (nedsaettes til 22 % fra indkomstaret 2016).

Se nedenfor i afsnit 4.9.2.2 om aktieavancebeskatning definitionen af datterselskabs-, koncernselskabs- og
portefgljeaktier.

4,9.2.2 Aktieavancebeskatning

Optagelsen til handel og officiel notering indebeerer, at de ved omdannelsen af Sparekassen nytegnede unoterede
aktier skifter status fra unoterede aktier til aktier optaget til handel pa et reguleret marked. Der henvises til
bemaerkningerne herom nedenfor.

49.2.2.1 Fysiske personer

Realiserede gevinster beskattes som aktieindkomst. | indkomstaret 2015 skal der betales skat med 27 % af arets
aktieindkomst op til DKK 49.900 (DKK 99.800 for aegtefeeller, der er samlevende ved indkomstarets udlgb) og 42 % af
arets aktieindkomst, der overstiger DKK 49.900 (DKK 99.800 for aegtefzeller, der er samlevende ved indkomstarets
udlgb). Belgbsgranserne reguleres arligt og omfatter al aktieindkomst for den pageeldende person/det pagaeldende
agtepari arets lab.

Nar der er tale om tab pa aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked ("bgrsnoteret”), kan tabet
modregnes i skattepligtige avancer (fortjenester og udbytter) fra andre aktier, der er optaget til handel pa et reguleret
marked. Hvis personen er gift og de samlede tab pa aktier, optaget til handel pa et reguleret marked, overstiger
personens arlige gevinster og udbytter fra aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked, modregnes
resterende tab i aegtefzellens aktieindkomst efter lignende regler, forudsat zegtefellerne er samlevende ved
indkomstarets udgang. Er der herefter uudnyttede tab kan disse fremfares uden tidsbegraensning til modregning i
fremtidig aktieindkomst fra tilsvarende aktier.

Det er en betingelse for modregning af tab, at SKAT inden udlebet af selvangivelsesfristen for det indkomstar hvori
erhvervelsen af aktierne har fundet sted, har modtaget oplysninger om aktiernes identitet, antallet,
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anskaffelsestidspunkt samt anskaffelsessum. Oplysning til SKAT sker automatisk, nar aktierne ligger i et
vaerdipapirdepot hos et dansk pengeinstitut.

Gevinst og tab opgeres efter gennemsnitsmetoden, hvorefter anskaffelsesprisen for hver enkelt aktie opggres som
en forholdsmaessig andel af den samlede anskaffelsespris for alle aktier i det pageaeldende selskab, som investoren
ejer.

Optagelsen til handel og officiel notering indebeerer, at de hidtidige unoterede aktier betragtes som barsnoterede.

49222 Fysiske personer, investering med pensionsmidler

Investorer har mulighed for inden for visse rammer at placere pensionsmidler i Aktierne i Sparekassen, hvorved
nettoafkastet vil vaere omfattet af Pensionsafkastbeskatningsloven. Nettoafkastet opgeres som arets realiserede og
urealiserede gevinster og tab samt anden afkast (udbytter mv.). Arets nettoafkast beskattes med 15,3 %.
Pensionsafkastskat afregnes generelt af pensionsinstituttet. Optagelsen til handel og officiel notering har pa grund
af den generelle lagerbeskatning ingen selvstaendig skattemaessig effekt.

49.2.2.3 Selskaber mv.
Selskabers beskatning afhaenger af, om der er tale om datter- og koncernselskabsaktier eller portefeljeaktier.

Datter- eller moderselskabsaktier er aktier, som ejes af et selskab m.v., som mindst ejer 10 % af aktierne i
Sparekassen, henholdsvis aktier, hvor ejeren og det selskab, hvori der ejes aktier, er sambeskattede efter
selskabsskattelovens § 31 eller kan sambeskattes efter selskabsskattelovens § 31 A.

Skattepligtige portefgljeaktier er aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral
handelsfacilitet, og som ejes af et selskab m.v., der ejer mindre end 10 % af aktiekapitalen i Sparekassen.

Selskaber er skattefrie af avancer og tab opstaet ved salg af datter- eller koncernselskabsaktier.

For aktier, der ikke er datterselskabsaktier eller koncernselskabsaktier, det vil sige portefeljeaktier, beskattes arets
realiserede og urealiserede avancer i henhold til lagerprincippet og indgar ved opggrelsen af den skattepligtige
indkomst. Tab opgjort efter lagerprincippet kan fradrages ved opgerelsen af skattepligtig indkomst, herunder i
anden selskabsindkomst. Den skattepligtige indkomst beskattes med 23,5 % i indkomstaret 2015 (nedseettes til 22
% fra indkomstaret 2016).

Overgang fra status af datterselskabsaktier/koncernselskabsaktier til status af portefeljeaktier og omvendt
behandles skattemaessigt som en afstaelse af aktierne og keb til markedskurs pa tidspunkt for statusskifte.

Optagelsen til handel og officiel notering har for selskabers vedkommende den konsekvens, at portefeljeaktier
overgar fra at veere skattefrie portefaljeaktier til skattepligtige portefgljeaktier jf. i gvrigt ovenfor. Aktierne anses for
anskaffet til markedsveerdien pa tidspunktet for Optagelsen til handel og officiel notering.

4.9.3 Dansk beskatning af investorer, der ikke er fuldt skattepligtige i Danmark
4.9.3.1 Beskatning af udbytte

493.1.1 Fysiske personer

Fysiske personer, der er hjemmehgrende uden for Danmark, beskattes som udgangspunkt med 27 % af udbytter fra
danske selskaber. For fysiske personer, der er hjemmehgrende i et land hvormed Danmark har indgdet en
dobbeltbeskatningsoverenskomst eller en aftale om udveksling af information mellem landenes
skattemyndigheder, udger skatten dog som udgangspunkt alene 15 % eller den lavere sats, som matte folge af den
relevante dobbeltbeskatningsoverenskomst.

Uanset om den (endelige) beskatning reduceres som anfert, er det udbytteudloddende danske selskab som
udgangspunkt forpligtet til at indeholde 27 % i udbyttekildeskat. De nzevnte personer, for hvilke der geelder en
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reduceret beskatning, er saledes ngdsaget til at anmode de danske skattemyndigheder om at fa den for meget
indeholdte skat udbetalt. Til brug herfor anvendes en af SKAT udarbejdet blanket.

Fysiske personer hjemmehgrende bl.a. i USA, Storbritannien, Norge, Sverige, Schweiz, Canada, Tyskland, Benelux-
landene, Irland og Grazekenland, har endvidere mulighed for, at der alene indeholdes skat efter satsen i
dobbeltbeskatningsoverenskomsten med det pageeldende land. For at kunne benytte denne ordning skal
Aktionaererne deponere deres Aktier i et dansk pengeinstitut, aktiebeholdningen skal registreres af VP Securities A/S,
og Aktionzererne skal fremvise dokumentation fra den relevante udenlandske skattemyndighed for deres
skattemaessige tilhgrsforhold og for, at de opfylder betingelserne i henhold til den pageeldende overenskomst.
Dokumentationen skal ske ved udfyldelse af en formular, som fas hos de danske skattemyndigheder. Aktionaeren
kan aftale med det pageeldende depotpengeinstitut, at pengeinstituttet fremskaffer den relevante formular.

Derudover kan VP eller selskabet, der udlodder udbytte, indga en aftale med de danske skattemyndigheder om, at
forpligtelsen til at indeholde skat reduceres til satsen i dobbeltbeskatningsoverenskomsten med det pageldende
land.

4.9.3.1.2 Selskaber mv.

Udenlandske selskaber skal ikke beskattes i Danmark af udbytte fra datterselskabsaktier, nar beskatningen skal
frafaldes eller nedsaettes efter direktiv 90/435/EQF eller efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst med den stat,
hvor det udbyttemodtagende selskab er hjemmehgrende. Udenlandske selskaber skal ikke beskattes i Danmark af
udbytte fra koncernselskabsaktier, nar det udbyttemodtagende selskab er hjemmehgrende i EU/EQS, og
beskatningen af udbyttet skulle veere frafaldet eller nedsat efter direktiv 90/435/EQF eller
dobbeltbeskatningsoverenskomsten med den stat, hvor det udbyttemodtagende selskab er hjemmehgrende, hvis
der havde vaeret tale om Datterselskabsaktier.

Udbytte fra portefeljeaktier til selskaber hjemmehgrende uden for Danmark beskattes som udgangspunkt med 27
%. For selskaber, der er hjemmehgrende i et land hvormed Danmark har indgdet en
dobbeltbeskatningsoverenskomst eller en aftale om wudveksling af information mellem landenes
skattemyndigheder, udger skatten dog som udgangspunkt alene 15 % eller den lavere sats, som matte falge af den
relevante dobbeltbeskatningsoverenskomst.

Uanset om den (endelige) beskatning reduceres som anfert, er det udbytteudloddende danske selskab som
udgangspunkt forpligtet til at indeholde 27 % i udbyttekildeskat. De naevnte udenlandske selskaber, for hvilke der
geelder en reduceret beskatning, er saledes ngdsaget til at anmode de danske skattemyndigheder om at fa den for
meget indeholdte skat udbetalt. Til brug herfor anvendes en af SKAT udarbejdet blanket.

4.9.3.2 Aktieavancebeskatning

Som udgangspunkt er investorer, der ikke er hjemmehgrende i Danmark, ikke skattepligtige i Danmark af avance ved
salg af Aktierne i Sparekassen.

49.3.2.1 Fysiske personer

Avancer og tab pa Aktier i Sparekassen er dog skattepligtige i Danmark efter de samme regler, som geelder for fysiske
personer, som er bosiddende i Danmark, hvis Aktierne kan henferes til et fast driftssted i Danmark.

49.3.2.2 Selskaber

Avancer og tab pa “Portefgljeaktier” er skattepligtige i Danmark efter de samme regler, som geelder for
selskabsinvestorer, som er bosiddende i Danmark, nar afkastet kan henfares til et dansk fast driftssted.

494 Scerlige forhold

I henhold til de danske regler beskattes udlodninger i forbindelse med kapitalnedsaettelse eller indlgsning af aktier
normalt som udbytte og ikke som aktieavance. Avance ved en sadan afstaelse af aktier optaget til handel pa et

(e SPAREKASSEN PROSPEKT (s SPAREKASSEN
D SJELLAND SIDE 145 D FW



reguleret marked til det udstedende selskab beskattes som aktieavance. Selskabet kan under visse betingelser
tilkendegive, at afstaelsen skal behandles som udbytte. Det er en betingelse, at tilkendegivelsen fremkommer inden
selvangivelsesfristens udlgb for det ar, hvor afstaelsen sker.

4.9.5 Skattemassige forhold i relation til ombytning af garantbeviser

Sparekassen Sjzelland har tidligere vaeret drevet som Sparekasse under navnet Sparekassen Sjeelland, men er nu ved
en skattefri omdannelse efter reglerne i fusionsskattelovens § 14 a blevet omdannet til et Sparekasseaktieselskab.

De hidtidige garanter i Sparekassen far i forbindelse med Omdannelsen af Sparekassen til Sparekasseaktieselskab
ombyttet deres hidtidige garantbeviser til aktiekapital i Sparekassen.

De ved ombytningen modtagne Aktier i Sparekassen anses for anskaffet til garantbevisets indlgsningsveerdi, sd
ombytningenisigselv vilikke udlgse nogen beskatning. Det er den samme veerdi, der anvendes som anskaffelsessum
for Aktierne i relation til beskatning af aktieavance.

Garanter, der har deres garantbeviser i virksomhedsskatteordningen (VO), skal veere opmaerksomme p3a, at
garantbeviser anses for fordringer, der kan indga i VO, hvilket aktier ikke kan. En ombytning vil sdledes medfgre, at
vaerdien af Aktierne anses for en haevning fra VO pa ombytningstidspunktet. Alle der har garantbeviserne i VO ber
derfor sgge radgivning for at undga uventede skattemaessige konsekvenser af ombytningen.
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5 VILKAR OG BETINGELSER FOR OPTAGELSEN TIL HANDEL OG OFFICIEL
NOTERING

5.1 BETINGELSER

Der er ingen betingelser knyttet til Optagelsen til handel og officiel notering.

5.2 DEN SAMLEDE VARDI AF OPTAGELSEN TIL HANDEL OG OFFICIEL NOTERING

Der udbydes ikke Aktier i forbindelse med Optagelsen til handel og officiel notering, og idet Sparekassen Sjeellands
Aktier ikke er optaget til handel eller officiel notering, kan veerdien af Optagelsen til handel og officiel notering ikke
estimeres.

Verdien af Sparekassen Sjeellands Aktier vil blive fastlagt pa den ferste handelsdag pa Nasdaq Copenhagen for
Aktierne i Sparekassen Sjzelland.

Optagelsen til handel og officiel notering omfatter 13.031.230 Aktier, hver & nominelt DKK 10.

5.3 FORVENTET TIDSPLAN FOR DE VIGTIGSTE BEGIVENHEDER | FORBINDELSE MED
OPTAGELSEN TIL HANDEL OG OFFICIEL NOTERING

| Tabel 44 vises den forventede tidsplan.

Tabel44. Forventet tidsplan

Forventet tidsplan
Offentliggorelse af Prospektet 2. december 2015
Optagelse af Aktierne til handel og officiel notering i ISIN-kode DK0060670776 3. december 2015

5.4 KURSFASTSATTELSE
Garanterne i Sparekassen Sjeelland har modtaget 1 Aktie & DKK 10 i Sparekassen Sjelland A/S for DKK 100

garantkapital. Sparekassens garantkapital udgjorde ved Omdannelsen DKK 1.303 mio., svarende til en Aktiekapital
pa DKK 130 mio.

Kursfastseettelsen vil ske pa Nasdaq Copenhagen.

5.5 PLACERING OG GARANTI

5.5.1 Placering

Sparekassen Sjeelland har ikke indgdet aftaler om placering af Aktierne.

5.5.2 Garantiaftaler

Sparekassen Sjeelland har ikke indgdet garantiaftaler.
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6 OPTAGELSE TIL HANDEL OG OFFICIEL NOTERING OG HANDELSAFTALER

6.1 OPTAGELSE PA ET REGULERET MARKED

Omdannelsen, herunder konverteringen af Sparekassen Sjeellands garantkapital til Aktier, blev registreret hos
Erhvervsstyrelsen den 27. november 2015.

Aktierne forventes godkendst til Optagelse til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen den 2. december
2015 med forste handelsdag den 3. december 2015 under ISIN-koden DK0060670776.

6.2 ANDRE REGULEREDE MARKEDER, HVOR VARDIPAPIRER OPTAGES PA

Aktierne optages ikke til handel pa andre markeder end Nasdaq Copenhagen.

6.3 LIKVIDITETSMAGLERE

Sparekassen Sjeelland har indgaet en market-making-aftale med Sydbank, hvorefter Sydbank fra den 1. januar 2016
mod vederlag er forpligtet til under normale markedsforhold at stille kebs- og salgspriser i Aktierne. Prissaetningen i
Aktierne sker under hensyntagen til et mellem parterne aftalt spread mellem kegbs- og salgsordrer. Sydbanks
prisstillelse sker for egen regning og risiko og uden indblanding fra Sparekassen Sjzelland. Aftalen kan af begge parter
opsiges med 30 dages varsel.

Herudover har Sparekassen ikke indgaet likviditetsmaegleraftaler, og ingen virksomheder har givet tilsagn om at
fungere som maeglere i sekundeaer omsaetning.

6.4 STABILISERING

| forbindelse med Optagelsen til handel og officiel notering kan Sydbank pa vegne af Sparekassen Sjeelland foretage
transaktioner, der stabiliserer, opretholder eller pa anden made pavirker kursen pa Aktierne i op til 30 dage fra
Aktiernes fgrste handels- og officielle noteringsdag pa Nasdaq Copenhagen. Disse aktiviteter kan understotte
markedskursen pa Aktierne pa et niveau, der er hgjere end det, der ellers ville vaere geeldende. Sddanne transaktioner
kan foretages pa Nasdaq Copenhagen, pa OTC-markederne eller pa anden made. Sydbank er ikke overfor
Aktionaererne forpligtet til at foretage nogen af disse aktiviteter, og der kan som sadan ikke gives Aktionaererne
sikkerhed for, at disse aktiviteter vil blive foretaget. Hvis de bliver foretaget, kan Sydbank ophegre med disse
aktiviteter, og de skal opheare efter udlgbet af ovennaevnte 30-dages periode. Medmindre andet bestemmes ved lov
eller forskrifter, har Sydbank ikke til hensigt at oplyse om omfanget af eventuelle stabiliseringstransaktioner under
Optagelsen til handel og officiel notering.
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7 FASTFRYSNINGSAFTALER

Forud for Omdannelsen har en raekke sterre investorer netto tegnet ny garantkapital pd DKK 86 mio., og DKK 173
mio. af Sparekassen Sjeellands efterstillede kapital er konverteret til garantkapital til kurs 100. Samlet er der herved
tilfert Sparekassen DKK 259 mio. garantkapital, som blev konverteret til nominelt DKK 26 mio. Aktiekapital i
forbindelse med Omdannelsen.

Sparekassen Sjzlland har indgéet aftaler med de i Tabel 45 naevnte investorer om, at disse i en periode pa 6 maneder
fra farste handels- og officielle noteringsdag for Aktierne ikke uden forudgaende skriftligt samtykke fra Sparekassen
Sjeelland, direkte eller indirekte, vil udstede, udbyde, seelge eller pa anden made direkte eller indirekte seelge eller
indga aftale om at salge Aktier, der fremgar af Tabel 45.

Tabel 45. Aktionzrer omfattet af Lock-up aftale

Fastfrysningsaftaler

Antal aktier, der er Lock-up aftale
Aktionaer omfattet af Lock-up aftale udleber: Kommentarer
AP Pension Livsforsikringsaktieselskab 836.200 4. juni 2016
Kgbstaedernes Forsikring, Gensidig 500.000 4. juni 2016

Medlemmerne af Bestyrelsen og Direktionen har endvidere hver isaer forpligtet sig overfor ovennaevnte investorer til
i samme periode ikke, direkte eller indirekte, uden forudgaende skriftligt samtykke fra den enkelte investor at szelge
eller indga aftale om at seelge Aktier i Sparekassen Sjeelland A/S. Der henvises til afsnittet "Risikofaktorer - Risici
forbundet med Optagelsen til handel og officiel notering”, side 35.

Fonden for Sparekassen Sjeelland ejer 850.000 stk. Aktier i Sparekassen Sjzelland. Fonden er i henhold til Fondens
vedtaegter ikke berettiget til at seelge Fondens aktier i Sparekassen udover til Sparekassen. Salg af Fondens Aktier -
udover salg til Sparekassen - kraever saledes sendring af Fondens vedtaegter og i gvrigt tilladelse fra Civilstyrelsen,
der som fondsmyndighed ferer tilsyn med Fonden.
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8 UDGIFTER VED OPTAGELSEN TIL HANDEL OG OFFICIEL NOTERING

De skgnnede omkostninger, som skal betales af Sparekassen Sjzelland i forbindelse med Optagelsen til handel og
officiel notering til advokater, revisorer og andre radgivere, samt omkostninger til provisioner, trykning, layout og
forsendelse udger i alt ca. DKK 13 mio.

Aktionzererne palaegges ikke kurtage eller andre udgifter af Sparekassen i forbindelse med Optagelsen til handel og
officiel notering.

(s SPAREKASSEN PROSPEKT (s SPAREKASSEN
D SJELLAND SIDE 150 D FW



9 UDVANDING

Der udbydes ikke Aktier i forbindelse med Optagelsen til handel og officiel notering, og der vil dermed ikke ske nogen
udvanding.
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10 YDERLIGERE OPLYSNINGER

10.1 RADGIVERE

Finansiel radgiver for Sparekassen:

NIRO Invest ApS

Daemringsvej 21, 1.

2900 Hellerup

Juridisk radgiver for Sparekassen i forbindelse med Optagelsen til handel og officiel notering

Gorrissen Federspiel

Silkeborgvej 2

8000 Arhus C.

Sparekassens uafhangige revisor er:

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6
2300 Kgbenhavn S.8

10.2 REKVIRERING AF PROSPEKTET

Prospektet kan med visse begraensninger hentes pa Sparekassens hjemmeside: www.spks.dk. Med undtagelse af
oplysninger, der indgar i Prospektet ved henvisning, udger indholdet af hjemmesiden ikke en del af Prospektet.
Anmodning om eksemplarer kan ogsa rettes til:

Sparekassen Sjlland A/S
Isefjords Alle 5
4300 Holbaek

Udlevering af Prospektet kan i visse jurisdiktioner vaere begreenset ved lov. Prospektet udger ikke et tilbud om at
seelge eller en opfordring til at investere i Aktier i Sparekassen. Personer, der kommer i besiddelse af Prospektet,
forudseettes selv at indhente oplysninger om og overholde disse begraensninger.

10.3 OPLYSNINGER REVIDERET AF REVISOR

Bortset fra Tabel 42 og Tabel 43 indgar der ikke oplysninger, som er revideret af revisorerne i “Del Il - Optagelsen til
handel og officiel notering”.

10.4 OPLYSNINGER FRA TREDJEMAND

Der indgar ikke ekspertoplysninger eller oplysninger fra tredjemand i "Del Il - Optagelsen til handel og officiel
notering”.
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10.5 FINANSKALENDER
Tabel 46 viser Sparekassen Sjeellands finanskalender for 2016.

Tabel 46. Finanskalender for Sparekassen Sjalland

Finanskalender

Offentliggorelse af drsrapport 2015 16. marts 2016
Ordinzer generalforsamling 14. april 2016
Offentliggorelse af delarsrapport - 1. kvartal 2016 11. maj 2016
Offentliggorelse af halvarsrapport 2016 25. august 2016
Offentliggorelse af delarsrapport - 3. kvartal 2016 9. november 2016
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DEL IIl. DEFINITIONER OG ORDLISTE

Afviklingsloven Lov nr. 333 af 31. marts 2015 om restrukturering og afvikling af visse
finansielle virksomheder

Aflgnningsbekendtggrelsen Bekendtggrelse nr. 818 af 27. juni 2014 om lenpolitik og
oplysningsforpligtelser om aflenning i finansielle virksomheder, finansielle
holdingvirksomheder samt forsikringsholdingvirksomheder

Anbefalinger for god Selskabsledelse Komitéen for god Selskabsledelses "Anbefalinger for god Selskabsledelse",
der senest er fornyet i november 2014

Aktierne Sparekassens aktiekapital nominelt DKK 130.312.300 fordelt pa 13.031.230
stk. Aktier 4 nominelt DKK 10, der alle er fuldt indbetalt

Aktionzer De til enhver tid veerende aktionzerer i Sparekassen Sjzelland

Bankdata Foreningen Bankdata
(CVR-nr.: 68 96 44 15)
Erritsg Bygade 102
7000 Fredericia

Banklnvest Bl Holding A/S
(CVR-nr.: 20 89 53 73)
Sundkrogsgade 7
2100 Kebenhavn @

Banklnvest Fondsmaeglerselskab Bl Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S
(CVR-nr.: 20 89 64 77)
Sundkrogsgade 7
2100 Kgbenhavn @

Bankpakke | Garantiordning vedtaget af Folketinget den 5. oktober 2008, hvorunder den
danske stat ubetinget garanterede simple kreditorers krav mod danske
pengeinstitutter, i det omfang sadanne krav ikke pa anden made var
daekket. Ordningen udlgb den 30. september 2010

Bankpakke Il Den ved lovbekendtggrelse nr. 876 af 15. september 2009 etablerede
ordning, som indebar, at staten kunne tilfare kreditinstitutter, der opfyldte
lovens solvenskrav pa 8 %, statsligt kapitalindskud af hybrid kernekapital,
pa baggrund af ansggning indtil den 30. juni 2009.

Bankpakke Il Den ved lov nr. 721 af 25. juni 2010, med senere andringer, etablerede
model, hvorefter Finansiel Stabilitet kan foresta en kontrolleret afvikling af
nedlidende pengeinstitutter, mens disse er i drift

Bankpakke IV Aktstykke nr. 181, som Folketingets finansudvalg godkendte den 7.
september 2011, og som bemyndiger Erhvervs- og Vaekstministeren til at
foretage visse udvidelser af den eksisterende medgiftsordning

Basel lll-standarderne Basel Ill regelseettet udarbejdet af Baselkomiteen for banktilsyn

Basisindtjening Arets resultat for skat, resultat af kapitalandele i associerede og
feellesledede virksomheder, kursreguleringer, nedskrivninger pa udlan mv.,
andre driftsudgifter inkl. indskydergarantiordning og af- og nedskrivninger
pa materielle og immaterielle aktiver

Bestyrelsen Sparekassen Sjeelland A/S’ bestyrelse pr. Prospektdatoen
BRRD Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelseet for genopretning
og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber
Borsdag En dag hvor Nasdaq Copenhagen er aben for handel med veerdipapirer
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Codan

Datterselskabsaktier

Direktionen
DKK
DLR Kredit

EBA

Egentlig Kernekapital

EU

EUR eller euro

Finansiel Stabilitet

Finanstilsynet

Fonden for Sparekassen Sjeelland / Fonden

FSR - Danske Revisorer

Garantifonden

Garantiformuen

G-SIFI
IAS
IFRS

Codan Forsikring A/S
(CVR-nr.: 10 52 96 38)
¢/o Codanhus

Gammel Kongevej 60
1850 Frederiksberg C

Aktier, hvoraf aktionaeren ejer mindst 10 % af aktiekapitalen, og det
udbyttebetalende selskab er hjemmehgrendei EU/E@S elleri en stat, der har
en  dobbeltbeskatningsoverenskomst med  Danmark, hvorefter
beskatningen af udbyttet skal frafaldes eller nedsaettes

Sparekassen Sjeelland A/S’ direktion pr. Prospektdatoen
Danske kroner

DLR Kredit A/S
(CVR-nr.: 25 78 13 09)
Nyropsgade 21

1602 KebenhavnV

The European Banking Authority

Kapital, der opfylder kravene for egentlig kernekapital i artikel 26 i
Kapitalkravsforordningen

Den Europaeiske Union

Den feelles valuta for de medlemsstater, der deltager i den tredje fase af den
Europaeiske @konomiske og Monetaere Union i henhold til de Europeeiske
Feellesskabers traktat med de til enhver tid gaeldende aendringer

Den selvstaendige offentlige virksomhed, der er etableret i henhold til § 60 i
lov nr. 333 af 31. marts 2015 om restrukturering og afvikling af visse
finansielle virksomheder

Finanstilsynet
(CVR-nr.: 10 59 81 84)
Arhusgade 110

2100 Kebenhavn @

Fonden for Sparekassen Sjeelland
Isefjords Alle 5
4300 Holbaek

Brancheorganisation for godkendte revisorer i Danmark

Indskydergarantifonden  er  reguleret af indskydergarantiloven
(Lovbekendtgarelse nr. 1271 af 4. november 2013) og havde til formal at yde
indskydere og investorer i blandt andet pengeinstitutter deekning for tab
inden for Indskydergarantifondens dakningsomrade i tilfeelde af et
pengeinstituts konkurs- eller rekonstruktionsbehandling. Indskyderfonden
er pr. 1. juni 2015 erstattet af Garantiformuen

Garantiformuen er reguleret af lov nr. 334 af 31. marts 2015 om andring af
lov om finansiel virksomhed, lov om finansiel stabilitet, lov om en
garantifond for indskydere og investorer, lov om veaerdipapirhandel m.v. og
ligningsloven, og har til formal at yde indskydere og investorer i blandt andet
pengeinstitutter deekning for tab inden for Garantiformuens
deekningsomrade i tilfelde af et pengeinstituts konkurs- eller
rekonstruktionsbehandling. Garantiformuen erstatter pr. 1. juni 2015
Indskyderfonden

Som defineret i Lov om finansiel virksomhed § 5, stk. 1, nr. 38
International Accounting Standards

International Financial Reporting Standards, de
internationaleregnskabsstandarder, som godkendt af EU
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Individuelle Solvensbehov

Kapitalbevaringsbuffer
Kapitalgrundlaget

Kapitalkravsdirektivet

Kapitalkravsforordningen

Kombineret Kapitalbufferkrav

Kommissionen

Koncernselskabsaktier

Korrektivkonto

Krisehdndteringsdirektivet

Kvalificerede Investorer

Kgbstaedernes Forsikring

LCR-kravet

Ledelsen

Ledelsesbekendtgarelsen

Letpension

Lov om finansiel stabilitet

Lov om finansiel virksomhed

Minimumskapitalkrav

Det tilstreekkelige kapitalgrundlag i procent af den Samlede
Risikoeksponering fastsat af pengeinstituttets bestyrelse og direktion, som
anfart i Lov om finansiel virksomhed § 124, stk. 2

Som defineret i Lov om finansiel virksomhed § 5, stk. 1, nr. 34
Som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 118 Kapitalkravsforordningen

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om
adgang til at udgve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med
kreditinstitutter og investeringsselskaber, om andring af direktiv
2002/87/EF og om ophaevelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om
andring af forordning (EU) nr. 648/2012 med tilherende
gennemfgrelsesforanstaltninger

Den samlede egentlige kernekapital, der er nadvendig for at opfylde kravet
om en Kapitalbevaringsbuffer, forhgjet med en virksomhedsspecifik
kontracyklisk kapitalbuffer, en G-SIFI-buffer og en Systemisk Buffer (som
henholdsvis defineret i Lov om finansiel virksomhed § 5, stk. 1, nr. 34, 35, 38
og 40)

Europa-Kommissionen

Aktier i et selskab, som aktionaren er sambeskattet med, eller hvor
aktionzeren og selskabet opfylder betingelserne for international
sambeskatning, hvilket normaltindebeerer, at aktionaeren og selskabeteren
del af samme koncern

Den akkumulerede veerdi af nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender
inklusive underkurs pa erhvervede udlan og tilgodehavender i forbindelse
med virksomhedsovertagelser. Korrektivkontoen modregnes under udlan i
balancen.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014

Kvalificerede investorer som defineret i overensstemmelse med
Prospektbekendtggrelsens § 2

Kgbstaedernes Forsikring, Gensidig
(CVR-nr.: 5114 88 19)

Grgnningen 1

1270 Kgbenhavn K

Kapitalkravsforordningens likviditetsdaekningskrav (Liquidity Coverage
Ratio)

Bestyrelsen og Direktionen samlet

Bekendtggrelse nr. 1289 af 9. december 2014 om ledelse og styring af
pengeinstitutter m.fl.

Letpension A/S
(CVR-nr.: 29 40 16 75)
Sundkrogsgade 4
2100 Kgbenhavn @

Lovbekendtggrelse nr. 875 af 15. september 2009 om finansiel stabilitet

Lovbekendtggrelse nr. 182 af 18. februar 2015 om finansiel virksomhed med
senere a&ndringer

Som defineret i Lov om finansiel virksomhed § 5, stk. 6, nr. 3
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Nasdaq Copenhagen

Noterede Aktier
NSFR-kravet
Nykredit Holding

Nykredit Realkredit

Omdannelsen

Optagelsen til handel og officiel notering

PFA Pension

Portefgljeaktier

PRAS

Privatsikring

Prospektdatoen

Prospektdirektivet

Prospektet

Prospektbekendtggrelsen

Prospektforordningen

Prospektaendringsforordningen

Regulation S

Relevant Medlemsstat

Nasdaq Copenhagen A/S
(CVR-nr.: 19 04 26 77)
Nikolaj Plads 6

1067 Kebenhavn K

Aktier der er optaget til handel pa et reguleret marked
Kapitalkravsforordningen minimumskrav til stabil finansiering

Nykredit Holding A/S
(CVR-nr.: 12 71 92 48)
Kalvebod Brygge 1-3
1560 Kegbenhavn V

Nykredit Realkredit A/S
(CVR-nr.: 12 71 92 80)
Kalvebod Brygge 1-3
1560 Kebenhavn V

Sparekassen Sjellands omdannelse til Sparekasseaktieselskab efter
indkapslingsmodellen i henhold til Lov om finansiel virksomhed §§ 207-213
og Selskabslovens §§ 236-251 ved fusion med Sparekassens datterselskab
Isefjords Alle A/S som det fortseettende selskab under navnet Sparekassen
Sjeelland A/S med en bunden sparekassereserve pa DKK 561 mio. og ved
konverterting af garanternes garantkapital til aktiekapital.

Optagelse til handel og officiel notering af Sparekassen Sjellands
aktiekapital nominelt DKK 130.312.300 fordelt pa 13.031.230 stk. Aktier &
nominelt DKK 10, der alle er fuldt indbetalt

PFA Pension, forsikringsaktieselskab
(CVR-nr.: 1359 43 76)
Sundkrogsgade 4

2100 Kebenhavn @

Aktier, der ikke kan kvalificeres som  Datterselskabsaktier,
Koncernselskabsaktier eller Skattefri Portefoljeaktier

Pras A/S

(CVR-nr.: 27 25 68 05)

c/o Lokale Pengeinstitutter
Toldbodgade 33 4

1253 Kgbenhavn K

Forsikringsselskabet Privatsikring A/S
(CVR-nr.: 25 07 14 09)

¢/o Codanhus

Gammel Kongevej 60

1850 Frederiksberg C

Den 2. december 2015, som er datoen for offentliggerelsen af Prospektet

Europa-Parlamentet og Radets direktiv2003/71/EF af 4. november 2003 med
senere andringer

Prospektet, som anvendes i forbindelse med Optagelsen til handel og officiel
notering

Bekendtggrelse nr. 1257 af 6. november 2015 om prospekter for
veerdipapirer, der optages til handel pa et reguleret marked, og ved
offentlige udbud af vaerdipapirer over 5.000.000 euro

Kommissionens forordning nr. 809/2004 af 29. april 2004
Kommissionens forordning nr. 862/2012 af 4. juni 2012
Regulation S bekendtgjort i henhold til U.S. Securities Act

Medlemsstat i det Europaeiske @konomiske Samarbejde

(o SPAREKASSEN
. SJELLAND

PROSPEKT (¢ SPAREKASSEN
SIDE 157 p W



Repraesentantskabet
Risikovaegtede Poster
Samlede Risikoeksponering

Sammenlignelige gruppe 2 pengeinstitutter

SDC

Selskabsloven

Sparekassen Fyn

Sparekasseaktieselskabet / Sparekassen /
Sparekassen Sjeelland

Sparekassen Sjeelland (moder)
Supplerende Kapital
Sydbank

Systemisk Buffer

Tilsynsdiamant

Totalkredit

Udelukket Jurisdiktion

US Securities Act

Vedtaegterne

Virksomhedsspecifik Kontracyklisk Kapitalbuffer

VP Securities

VP Services

Veerdipapirhandelsloven

Vaesentlige Risikotagere

Sparekassen Sjeelland A/S’ repraesentantskab
Som defineret i Lov om finansiel virksomhed § 142, stk. 2
De i Kapitalkravsforordningens artikel 92, stk. 3, fastsatte poster

Gruppe 2 pengeinstitutter jf. Finanstilsynets definitioner eksklusive Spar
Nord Bank, FIH Erhvervsbank og Saxo Bank.

SDCA/S

(CVR-nr.: 16 98 81 38)
Borupvang 1A

2750 Ballerup

Lovbekendtggrelse nr. 1089 af 14. september 2015 om aktie- og
anpartsselskaber med senere aendringer

Sparekassen Fyn A/S
(CVR-nr.: 13 25 55 04)
Markedspladsen 15
5600 Faaborg

Sparekassen Sjeelland A/S (tidligere Sparekassen Sjaelland)
(CVR-nr.: 36 5321 30)

Isefjords Alle 5

4300 Holbaek

Angiver Sparekassen Sjzelland moderselskabet og ikke koncernen
Som defineret i Lov om finansiel virksomhed § 5, stk. 6, nr. 9

Sydbank A/S
(CVR-nr.: 12 62 65 09)
Peberlyk 4

6200 Aabenraa

Som defineret i Lov om finansiel virksomhed § 5, stk. 1, nr. 40

Finanstilsynet opstilling af fem pejlemaerker, der anses for seerlige
risikoomrader for pengeinstitutvirksomhed

Totalkredit A/S
(CVR-nr.: 21 8322 78)
Kalvebod Brygge 1-3
1560 KebenhavnV

USA, Canada, Australien, Schweiz eller Japan eller nogen anden jurisdiktion,
hvor fremsaettelse af Optagelsen til handel og officiel notering ville udggre
en overtraedelse af lovgivningen i den pageeldende jurisdiktion

United States Securities Act of 1933 med senere aendringer
Sparekassen Sjeellands geeldende vedtaegter (dateret 24. november 2015)
Som defineret i Lov om finansiel virksomhed § 5, stk. 1, nr. 35

VP Securities A/S
(CVR-nr.: 21 59 93 36)
Weidekampsgade 14
2300 Kgbenhavn S

VP Services A/S
(CVR-nr.: 3020 11 83)
Weidekampsgade 14
2300 Kgbenhavn S

Lovbekendtggrelse nr. 831 af 12. juni 2014 om vaerdipapirhandel m.v.

@vrige ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa
pengeinstituttets risikoprofil, jf. Aflanningsbekendtgarelsen
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