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Der gores ligeledes opmarksom pa, at sparekassen har udarbejdet to redegorelser vedrerende
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1. Malsaetninger og risikopolitikker.

I forbindelse med driften af Sparekassen Sjelland og Sjelland Ejendomme A/S er koncernen
eksponeret overfor forskellige risikotyper:

Kreditrisiko defineres som risikoen for, at kundernes betalingsforpligtelser overfor sparekas-
sen ikke vil kunne inddrives pa grund af kundens manglende vilje eller evne til at betale til
den aftalte tid.

Markedsrisikoen defineres som risikoen for, at markedsvardien af sparekassens aktiver og
passiver &ndres som folge af @ndrede markedsforhold. Den samlede markedsrisiko omfatter
rente-, valuta-, aktie- og ejendomsrisici.

Likviditetsrisikoen defineres som risikoen for, at sparekassens betalingsforpligtelser ikke kan
honoreres under sparekassens likviditetsberedskab.

Operationel risiko defineres som risikoen for, at der enten direkte eller indirekte opstéar eko-
nomiske tab som folge af fejl 1 interne processer og systemer, menneskelige fejl eller som
folge af eksterne handelser.

Sparekassen patager sig kun de risici, som er i overensstemmelse med de forretningsmeessige
principper, som sparekassen drives efter, og som sparekassen har de kompetencemaessige res-
sourcer til styring af.

Den overordnede politik for styring og overvdgning af de forskellige risici er, at der sker en
central styring og overvagning samt vidererapportering heraf til sparekassens direktion og be-
styrelse. Styringsfunktioner og kontrol- og rapporteringsfunktioner er adskilt og udferes 1 for-

skellige af sparekassens centrale stabsfunktioner.

Efterfolgende beskrives de forskellige risikotyper naermere.
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Kreditrisici

Kreditrisici er risikoen for, at sparekassen lider et gkonomisk tab, som felge af at 14ntagere
ikke kan honorere deres forpligtelser.

Risiciene styres med udgangspunkt 1 Sparekassen Sjellands kreditpolitik. Sparekassen Sjael-
land ser det som en vasentlig del af sit forretningsomrade at yde radgivning om enhver form
for 1an og kreditter til danske privatkunder samt mindre og mellemstore danske virksomhe-
der.

For at yde den optimale rddgivning og kunne vurdere kundens forhold korrekt, er det savel
for private som for virksomhedskunder almindeligt, at banken har indsigt i kundens samlede
okonomi.

Forudsatningen for at vi kan yde eller formidle lanet/kreditten er, at kunden ud fra en indivi-
duel sagsbehandling vurderes at have ekonomisk evne og vilje til at tilbagebetale 13-
net/kreditten. Sparekassen er 1 den forbindelse parat til at lobe normale risici.

Ved udgangen af 2010 tegnede udlan og garantier til private sig for 34 % af det samlede ud-
lan og udlén til erhvervsvirksomheder for 66 %. P erhvervsdelen er der en betydelig bran-
chemassig spredning pa mindre og mellemstore erhvervsvirksomheder og engagementer til
en enkelt branche overstiger ikke 22 % af sparekassens samlede udlin og garantier.

Erhvervskunder

Sparekassen Sjalland finansierer gerne virksomheders drift og investeringer, men ensker ik-
ke at finansiere et driftsunderskud gennem flere ar.

Det afgerende for bankens stillingtagen er bankens fremadrettede vurdering af virksomhe-
dens ledelse, udviklingsmal og det konkrete projekt sammen med en vurdering af virksomhe-
dens geeldsserviceringsevne.

Moralsk eller etisk angribelige formal eller forméal, der pa den ene eller anden made er i kon-
flikt med landets love eller regler, ensker Sparekassen Sjalland ikke at finansiere.

Private

Sparekassen Sjalland finansierer gerne anskaffelser, der stér 1 et fornuftigt forhold til famili-

ens radighedsbeleb. Vi vil derimod ikke finansiere et privatforbrug, der permanent er for hejt
og ude af trit med familiens ekonomi.

Det er afgarende, at kundens fremtidige rddighedsbelob henger rimeligt sammen med kun-
dens egne krav til levefod.

Sikkerhed

Vor individuelle vurdering af kunden har primeert til formal at afgere, om kunden har den

nedvendige galdsserviceringsevne og kan betale sine lan til kreditforeningen, sparekassen og
eventuelle andre kreditorer tilbage.

Pé baggrund af denne vurdering, tager vi stilling til, om der helt eller delvist skal stilles sik-
kerhed - eller om lanet kan ydes uden sikkerhed.

I denne vurdering spiller vores erfaringer med kunden, vores kendskab til kundens gkonomi-
ske forhold og kundens folsomhed over for udefra kommende pévirkninger en afgerende rol-
le.

Som hovedregel tages sikkerhed i det aktiv, der finansieres.

Sikkerheder i fast ejendom overvages pa et overordnet niveau gennem indhentning af offent-
lige vurderinger samt forskelligt statistisk materiale. Indikerer disse overordnede oplysninger,
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at en gruppe af ejendomme er faldet i vaerdi, foretages en ngjere vurdering af de pagaeldende
ejendommes verdi.

Vedrerende sikkerheder i1 verdipapirer overvages disse lobende via IT-systemer med henblik
pa opfelgning af indgéede finansieringsaftaler.

Vurdering

Ved kreditgivning 1 Sparekassen Sjalland foretages en individuel kreditvurdering af kunden.
Erhvervsengagementer revurderes arligt pa baggrund af kundens seneste arsregnskab og for-
ventninger til fremtiden set 1 forhold til konjunkturudviklingen og generelle forhold indenfor
kundens branche.

Safremt kundens kreditvaerdighed forringes, er det vasentligt, at dette identificeres sa tidligt
som muligt, saledes at der kan treeffes de fornedne foranstaltninger til imedegaelse af eventu-
elle tab. Der foretages derfor en lebende overvigning af og opfelgning pa sparekassens ud-
lansengagementer. De enkelte engagementer segmenteres ud fra kreditmaessig bonitet, svage
engagementer placeres i et serligt kreditsegment.

I forbindelse med vurdering af behov for nedskrivning gennemgas alle engagementer over 20
mio. kr. samt alle engagementer, hvor der er indtradt en objektiv indikation pa verdiforrin-
gelse. Ovrige engagementer samt de af ovennavnte engagementer, hvor der ikke vurderes
behov for individuel nedskrivning, overferes til grupper med ensartede kreditkarakteristika til
gruppevis vurdering.

Historisk har sparekassen altid haft en sund kreditpolitik, og der vil til stadighed vare fokus
pa, at der gennem sparekassens centrale kreditafdeling sker en effektiv styring og overvag-
ning af sparekassens udlénsportefolje.
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Markedsrisici

Markedsrisici er risikoen for at sparekassens portefolje af aktiver og passiver samt derivater
@ndrer sig pa grund af &endringer i markedsforholdene.

Det er sparekassens politik at disse risici holdes pa et lavt niveau.
Sparekassen Sjallands bestyrelse har fastsat graenser for bl.a. hvor store renterisici, valutari-

sici og aktierisici sparekassen mé tage. Der rapporteres lobende til bestyrelsen om risici
sammenholdt med de fastsatte grenser.
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Renterisiko

Sparekassens udléns- og indlansforretninger samt mellemvarender med kreditinstitutter er
for hovedpartens vedkommende indgdet pd variabel rente vilkdr. P4 visse udldnsprodukter
tilbydes fast rente i maksimalt 5 ar mod et rentetilleeg og pa indlanssiden tilbydes indskud pa
Spar-S med fast rente i op til 5 ar. Der foretages lobende opgerelse af de fastforrentede akti-
ver og passiver sdledes at afdekningsforretninger med en deraf folgende reduktion af renteri-
sikoen kan foretages.

Det er sparekassens politik at fastholde en lav renterisiko.

Sparekassens renterisiko overvages af fondsafdelingen og kontrolleres af ekonomiafdelingen
samt rapporteres labende til direktion og bestyrelse.
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Valutakursrisiko
Sparekassens hovedvaluta er danske kroner, men sparekassen har ogsé indgéet ind- og ud-
lansforretninger i andre valutaer.

Det er sparekassen politik at fastholde en lav valutarisiko, og sparekassen reducerer derfor
lobende valutapositioner via afdekningsforretninger.

Sparekassens valutapositioner styres af bankens udlandsafdeling, mens gkonomiafdelingen
overvager overholdelse af lines og lebende rapportering til direktion og bestyrelse.

Sparekassens valutarisiko har 1 2010 ligget pa et uvaesentligt niveau.
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Aktierisiko

Sparekassen ejer samtlige aktier 1 datterselskabet Sjelland Ejendomme A/S og er medejer af
forskellige sektorselskaber via ejerandele i DLR Kredit A/S, Vardipapircentralen A/S, Let-
pension A/S, Bank Invest Holding A/S, Egnsinvest Holding A/S, PRAS A/S, MultiData Hol-
ding A/S, Nets Holding A/S, Bankernes kontantservice A/S og BankData.

Ejerandelene anses ikke som en del af sparekassens aktierisiko.
Herudover har sparekassen en portefolje af bersnoterede aktier m.v.
Sparekassens politik er at fastholde en lav aktierisiko. Den daglige styring af sparekassens ak-

tieportefolje sker 1 sparekassens fondsafdeling, mens overvagningen af lines og lebende rap-
portering til direktion og bestyrelse foretages af ekonomiafdelingen.
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Ejendomsrisici.
Sparekassen ensker primaert kun at besidde ejendomme til brug for driften af virksomheden,
og det er sparekassens mélsatning at fastholde minimale ejendomsrisici.

I 2009 har sparekassen i forbindelse med rekonstruktion af virksomheder erhvervet ejen-
domme med henblik pé videresalg. Vardien af disse er pr. 31.12.2010 427,1 mio. kr.

Endvidere har sparekassen pé tvangsauktioner som ufyldestgjort panthaver overtaget ejen-
domme for 11,5 mio. kr. pr. 31.12.2010, ligeledes med henblik pa videresalg.

Side 9 af 37



Likviditetsrisiko.

Likviditetsrisiko er dels risikoen for ikke at have tilstreekkelig likviditet til at opfylde kravet 1
lov om finansiel virksomhed §152, dels risikoen for ikke at have tilstreekkelig likviditet til at
finansiere den forventede vekst.

Sparekassen foretager labende en vurdering af det likvide beredskab med det formél, at sikre
at likviditeten til enhver tid er tilstraekkelig til bade at sikre en betryggende overdekning i
forhold til lovens krav, og at sikre finansieringen af den forventede vakst. I den lebende vur-
dering af likviditeten indgér en raekke stresstest, hvor der stresses pé likviditeten minimum 12
maneder frem.

Fremskaftelse af likviditet sker, ud over gennem egenkapitalfinansiering og indlan fra kun-
der, via optagelse af ansvarlig kapital, udstedelse af obligationer, optagelse af 1an og lines pé
pengemarkedet samt uigenkaldelige kredittilsagn.

Sparekassen malsatning er altid at have en tilpas hej likviditet. Sparekassen har derfor hjem-
taget likviditet for 3,0 mia. kr. under den 3-drige individuelle statsgaranti. Ved udgangen af
2010 havde sparekassen en overdekning i forhold til lovens krav pd 341 %. 1 faktiske belab
svarer det til ca. 5,0 mia. kr. i overdakning.
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Operationel risiko.

Operationel risiko er risikoen for tab som folge af uhensigtsmessige eller mangelfulde inter-
ne procedurer, menneskelige fejl og systemmaessige fejl eller som folge af eksterne begiven-
heder, incl. retlige risici.

Sparekassen anvender den sdkaldte basisindikatormetode, hvor der med baggrund i beregning
af et gennemsnit af de seneste 3 regnskabsérs nettoindtaegter kvantificeres et beleb, som til-
leegges de risikoveegtede aktiver, til dekning af sparekassens operationelle risici.

Der foretages lobende rapportering og registrering af de tab og begivenheder, som vurderes at
kunne henfores til operationelle risici. P4 baggrund heraf foretages lebende vurdering af om
forretningsgange, instrukser m.v. kan justeres og forbedres med henblik pa undgéelse eller
minimering af evt. operationelle risici, ligesom sparekassens forretningsgange lebende vurde-
res af sparekassens interne og eksterne revision.

Et vaesentligt omrade ved vurderingen af sparekassens operationelle risici er IT-omrédet. Spa-
rekassens IT-afdeling og sparekassens ledelse forholder sig labende til IT-sikkerheden, her-
under til udarbejdede IT-katastofeplaner og til niveauet for stabilitet og tilgaengelighed. Spa-
rekassens hovedleverander pa IT-omradet er BankData , der ejes i feellesskab med andre pen-
geinstitutter.

Sparekassen Sjalland benytter desuden forsikringer som en metode til at reducere tab som
folge af operationelle risici.
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2. Anvendelsesomrade

Oplysningsforpligtelserne omfatter Sparekassen Sjalland koncernen, der bestar af Sparekas-
sen Sjaelland og dens 100 % ejede datterselskab Sjelland Ejendomme A/S, samt Sjalland
Ejendomme A/S’s to datterselskaber Ejendomsselskabet af 15. december og Hafnia Property
Holding A/S. Alle selskaber er fuldt konsolideret i koncernregnskabet.
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3. Basiskapital

De enkelte delelementer 1 sparekassens basiskapital er vist i nedenstaende skema:

Opgerelse af basiskapital pr. 31. december 2010

1.000 kr.

1 Kernekapital:

Garantikapital 709.053

Overfort overskud elle underskud 1.300.516
2 Primzre fradrag i kernekapital:

Immaterielle aktiver 12.203

Aktiverede skatteaktiver 0
3 Kernekapital efter primzere fradrag 1.997.366
4 Hybrid kemnekapital 92.000
5 Kernekapital incl. hybrid kernekapital efter primare fradrag 2.089.366
6 Andre fradrag:

Halvdelen af

Kap. and.>10% FiL § 131 stk. 2, nr. 2 23.726
7 Kernekapital (incl. hybrid kernekapital) efter fradrag 2.065.640
8 Supplerende kapital:

Ansvarlig lanekapital 728.176

Opskrivningshenleggelser 19.579
9 Medregnet supplerende kapital 747.755
10 Basiskapital for fradrag 2.813.395
11 Fradrag i basiskapital:

Halvdelen af

Kap. and.>10% FiL § 139stk. 1,nr. 3 23.726
12 Basiskapital efter fradrag 2.789.669
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4. Solvenskrav og den tilstraekkelige kapital

Vedrerende punkt 4 litra a

Sparekassens ledelse har valgt, at der ved opgerelsen af sparekassens solvensbehov tages ud-
gangspunkt 1 en skabelon udarbejdet af Lokale Pengeinstitutter samt i Finanstilsynets ”Vej-
ledning om tilstraekkelig basiskapital og solvensbehov for pengeinstitutter”.

Det er ledelsens vurdering, at sparekassen ved at tage udgangspunkt i denne model og vejled-
ningen fra Finanstilsynet far opgjort et solvensbehov, der er passende til at dekke sparekas-
sens risici.

I den metode, som Sparekassen Sjelland anvender til at opgere solvensbehovet, afsettes der
kapital inden for fire risikoomrader (kreditrisiko, markedsrisiko, operationelle risici og gvrige
forhold).

Den forste del af modellen indeholder en raekke stresstest. I disse stresstest stresses” de en-
kelte regnskabsposter(i henhold til senest udarbejdede arsregnskab) via en reekke variable.

Sparekassen Sjeellands stresstest i relation til fastscettelsen af solvensbehovet.

Kapital til dekning af kreditrisici. Nedskrivninger pa udlan m.v.: 3,69% af de samlede
udlan og garantier.
Kassekreditter 0,74% afuudnyttet maksimum.

Kapital til deekning af markedsrisici. Aktiekursfald: 30%, dog kun med 15% pa aktier i
sektorselskaber.

Renteendring pé: 1,35% pé handelsbeholdningen og
2,0% udenfor handelsbeholdningen. Samtidig forskyd-
ning i den korte rente (under 1 &r) pa 0,7 procentpoint i
en retning og forskydning i den lange rente (over 1 &r)
pa 0,7 procentpoint i modsat retning.

Valutarisiko: For euro: valutaindikator 1 * 2,25%.
For andre valutaer: valutaindikator 1 * 12%.

Risiko pd afledte finansielle instrumenter: 8% af den
positive markedsverdi.

Kapital til dekning af gvrige forhold. Generelt fald inetto renteindtagterne: 12%
Generelt fald inetto gebyr indtegterne: 17%
Egne ejendomme: 18%

Ud fra sparekassens konkrete situation samt krav 1 bekendtgerelsen om kapitaldekning og
”Vejledning om tilstreekkelig basiskapital og solvensbehov for pengeinstitutter” fastsaettes det
hvilke risici, Sparekassen Sj@lland ber kunne modsté, og dermed hvilke variable og stressni-
veauer, der skal testes pad. Som udgangspunkt er stresstest et forseg pa at udsatte Sparekassen
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Sjellands regnskabstal for en raekke negative begivenheder, for derved at se hvorledes spare-
kassen reagerer i det givne scenarium.

Ved opgerelsen af sparekassens solvensbehov er der taget udgangspunkt i et lavkonjunktur-
scenarium, hvilket bl.a. afspejler sig i de valgte stressniveauer, jf. tabellen ovenfor

Det er ledelsen, der har defineret hvilke risici, Sparekassen Sjalland ber kunne modsta, og
dermed hvilke variable, der skal stresstestes. Som udgangspunkt er stresstest et forseg pé at
udsette Sparekassen Sjellands regnskabstal for en rekke begivenheder - for derved at se
hvorledes sparekassen reagerer i det givne scenarium.

Resultatet af de gennemforte stresstest indgar i solvensbehovsmodellen ved, at Sparekassen
Sjelland som minimum skal holde en kapital, der kan deekke det underskud, der ville opsta,
safremt det pageldende scenarium indtraeffer. Stresstestens samlede effekt pd solvensbehovet
beregnes ved at sette den samlede resultatpavirkning i1 forhold til de vagtede poster. Herved
fas et mal for hvor meget kapital, der skal til for at sparekassen kan overleve det opstillede
scenarium.

Udover de risikoomrader, der medtages via stresstests, er der en lang raekke risikoomréder,
som Sparekassen Sjalland har fundet relevante, at medtage i vurderingen af solvensbehovet.

Andre risikoomrader, der er vurderet i relation til fastsattelsen af solvensbehovet:

Yderlig kapital til dekning af kreditrisici Herunder:

Kunder med finansielle problemer
Store engagementer

Geografisk koncentration
Erhvervsmassig koncentration
Koncentration af sikkerheder

Yderligere kapital til deekning af markedsri-
sici

Kapital til deekning af operationelle risici

Yderligere kapital til dekning af evrige risi- | Herunder:

ci Strategiske risici

Omdemmerisici

Ejendomsrisici

Risici 1 relation til sparekassens storrelse og
Kapitalfremskaftelse

Likviditetsrisici

Koncernrisici

Afviklingsrisici

Andre forhold

Fastsattelsen af disse omraders indflydelse pa solvensbehovsprocenten er enten beregnet di-
rekte via supplerende beregninger eller ved, at ledelsen skensmaessigt har vurderet disse risi-
koomraders indflydelse pa opgerelsen af solvensbehovet.

De risikofaktorer, der er medtaget i modellen, er efter Sparekassen Sjellands opfattelse deek-
kende for alle de risikoomrdder, lovgivningen kraver, at pengeinstituttets ledelse skal tage
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hejde for ved fastsattelsen af solvensbehovet samt de risici som ledelsen finder, at Sparekas-
sen Sjelland har pétaget sig.

Derudover skal bestyrelse og direktion vurdere, hvorvidt basiskapitalen er tilstreekkelig til at
understotte kommende aktiviteter. Denne vurdering er i Sparekassen Sjelland en del af den

generelle fastleeggelse af solvensbehovet. Ledelsen vurderer derfor hvert ar, hvordan vakst-
forventningerne pavirker opgerelsen af solvensbehovet.

Vedrerende punkt 4, litra b
Nedenstédende skema viser sparekassens risikovegtede aktiver og kapitalkrav for hver enkelt
eksponeringskategori.

Risikovzegtede eksponeringer pr. 31. december 2010

1.000 kr. Risikovaegtede Kapitalkravet
eksponering 8% af
eksponeringen)

Centralregeringer eller centralbanker 0 0
Regionale eller lokale myndigheder 0 0
Offentlige enheder 0 0
Multilaterale udviklingsbanker 0 0
Internationale organisationer 0 0
Institutter 227.386 18.191
Erhvervsvirksomheder mv. 4.163.949 333.116
Detailkunder 3.030.484 242.439
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 536.787 42.943
Eksponeringer hvorpa der er restancer eller overtraek 1.169.459 93.557
Daxkkede obligationer 0 0
Kortfristede institut- og erhvervseksponeringer mv. 0 0
Kollektive investeringsordninger 0 0
Eksponeringer i andre poster, herunder aktiver uden modparter 717.946 57.436

Vedrerende punkt 4, litra ¢
Sparekassen Sjelland anvender ikke en intern model til opgerelse af kreditrisikoen, hvorfor
oplysningskravet ikke er relevant for sparekassen.

Side 16 af 37



Vedrerende punkt 4, litra d
Nedenstdende skema viser sparekassens solvenskrav til markedsrisici.

Risikovzegtede poster med markedsrisiko pr. 31. december 2010

1.000 kr. Risikovaegtede Kapitalkravet
pos ter 8% af
eksponeringen)
Vagtede poster med markedsrisiko 1.940.763 155.261
Gaeldsinstrumenter 338.069 27.046
Aktier 147.751 11.820
Kollektive investeringsordninger 353.932 28315
Valutarisiko 1.101.011 88.081
Ravarerisiko 0 0
Interne modeller 0 0

Vedrerende punkt 4, litra e
Sparekassen Sjzlland anvender basisindikatormetoden til at opgere solvenskravet til den ope-

rationelle risiko. Solvenskravet til den operationelle risiko pr. 31. december 2010 er beregnet
til 82.177 tkr. (8 % af 1.027.207 tkr.)
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11. Modpartsrisiko

Vedrerende punkt 11 litra a

Sparekassen Sjalland anvender markedsvardimetoden for modpartsrisiko til at opgere eks-
poneringernes starrelse for afledte finansielle instrumenter, der er omfattet af definitionen i
kapitaldekningsbekendtgerelsens bilag 17, samt for kreditderivater indenfor handelsbehold-
ningen.

Fastsattelse af eksponeringens vardi ved markedsvardimetoden for modpartsrisiko felger af
nedenstdende metode:

1) Kontrakter opgeres til markedsvardi for at opna den aktuelle
genanskaffelsesomkostning for alle kontrakter med en positiv veerdi.

2) For at na frem til et tal for den forventede fremtidige krediteksponering multipliceres
kontraktens nominelle hovedstole eller de underliggende vaerdier med procentsatser
fastsat af Finanstilsynet. Swaps baseret pé to variable renter i samme valuta er undtaget
herfor, idet kun den aktuelle genanskaffelsesomkostning skal beregnes.

3) Summen af de aktuelle genanskaffelsesomkostninger og de potentielle fremtidige

krediteksponeringer udger eksponeringsverdien.

I forbindelse med sparekassens fastsattelse af den tilstraekkelige basiskapital holdes kapital
svarende til 8% af den positive markedsverdi af derivaterne.

I sparekassens bevillingsproces og i den almindelige engagementsovervigning tages der hoj-
de for den beregnede eksponeringsverdi, saledes at det sikres, at denne ikke overstiger den
bevilgede kreditgreense pa modparten.

Vedrerende punkt 11, litra b

I Engagementer med kunder i engagementsklasserne G og H (erhvervsvirksomheder og de-
tailkunder) behandles og bevilges rammer for finansielle kontrakter efter sparekassens nor-
male kreditvurderingsprincipper.

Vedrerende punkt 11, litra ¢
Sparekassen anvender ikke interne modeller for opgerelse af modpartsrisikoen (EPE-
modeller), hvorfor oplysningskravet ikke er relevant for sparekassen.

Vedrorende punkt 11, litra d
Oplysningskravet er ikke relevant for Sparekassen Sjelland, hvorfor der ikke gives oplysnin-
ger til dette punkt.

Side 18 af 37



Vedroerende punkt 11, litra e-f

Nedenstaende skema viser sparekassens solvenskrav til markedsrisici

Opgorrelse pr. 31. december 2010

1.000 kr. Postivbruttodagsveerdi | Den samlede eksponerings veerdi
af finansielle kontrakter | af instituttets modpartsrisiko
efter netting opgjort efter
markeds veer dimetode
Modpartsrisiko med risikovagt 20 17.124 109.849
Modpartsrisiko med risikovaegt 75 7.199 8.334
Modpartsrisiko med risikovagt 100 71.900 87.524
Modpartsrisiko med risikoveaegt 150 578 648

Vedrorende punkt 11, litra g
Sparekassen Sjelland anvender ikke kreditderivater til at deekke den del af risikoen, der ved-
rerer modparten, hvorfor oplysningskravet ikke er relevant for sparekassen.

Vedrerende punkt 11, litra h
Sparekassen Sjaelland anvender ikke kreditderivater til at deekke den del af risikoen, der ved-
rorer modparten, hvorfor oplysningskravet ikke er relevant for sparekassen.

Vedrorende punkt 11, litra i
Sparekassen Sjlland har ikke tilladelse til at anvende interne modeller til opgerelse af mod-
partsrisikoen, hvorfor der ikke gives oplysninger til dette punkt.
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12. Kreditrisiko og udvandingsrisiko

Vedrerende punkt 12 litra a

Pé baggrund af kapitaldekningsbekendtgerelsens Bilag 20 punkt 12. a kan henvises til regn-
skabsbekendtgerelsens definition af veerdiforringede fordringer (§52. Stk. 3) (fordringer
hvorpa der er individuelt nedskrevet inklusiv de fordringer, der er taget ud af en gruppe og
nedskrevet)

§ 52 Stk. 3. Hvis der er indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse, jf. stk. 2, og den eller de pagal-
dende begivenheder har en virkning pa sterrelsen af de forventede fremtidige betalinger fra udlanet eller til-
godehavendet, der kan méles pélideligt, skal udlanet eller tilgodehavendet nedskrives med forskellen mel-
lem den regnskabsmessige vaerdi for nedskrivningen og nutidsverdien af de forventede fremtidige betalin-
ger fra udlénet eller tilgodehavendet.

For sa vidt angér definitionen af misligholdte fordringer henvises til kapitaldekningsbe-
kendtgerelsens bilag 3, punkt 20 og 21 (poster med restance).

20. Ved restance forstas, at en modpart i over 90 dage har veret i restance eller overtrack med en belebsstor-
relse, som anses som varende vasentlig. Der er tale om restance, nar modparten ikke betaler ydelser i takt
med, at de forfalder, indfrier sin geld pa aftalt tidspunkt, eller nér et meddelt kreditmaximum for kassekre-
ditter og lignende overskrides.

21. For at en restance kan vare vasentlig, skal det samlede beleb i restance pd modpartens engagement jf.
§5 stk. 1 nr. 16 i lov om finansiel virksomhed, udgere mere end 1.000 kr. Over for virksomheden, virksom-
hedens moderselskab og deres datterselskaber

Vedrorende punkt 12, litra b

Den samlede verdi af eksponeringerne efter nedskrivninger og for hensyntagen til virkninger
af kreditrisikoreduktion udger 15.418 mio. kr. pr. 31. december 2010 (for vagtning og for fradrag
for sikkerheder, som giver nedvagtning).

Vedroerende punkt 12, litra ¢

Gennemsnitlig eksponering 1 2010 af kreditkategorier (for veegtning og for fradrag for sikkerheder,
som giver nedvagtning):

Gennemsnitlige eksponeringer for 2010 - i 1.000 kr.

Gennemsnitlige eksponeringer
Centralregeringer eller centralbanker 752.229
Regionale eller lokale myndigheder 500.919
Offentlige enheder 0
Multilaterale udviklingsbanker 0
Internationale organisationer 0
Institutter 745.737
Erhvervsvirksomheder mv. 4.978.290
Detailkunder 5.983.533
Eksponeringer sikret ved pant ifast ejendom 1.341.461
Eksponeringer hvorpa der er restancer eller overtraek 1.009.089
Dakkede obligationer 0
Kortfristede institut- og erthvervseksponeringer mv. 0
Kollektive investeringsordninger 0
Eksponeringer i andre poster, herunder aktiver uden modparter 762.320
TLalt 16.073.578
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Vedrorende punkt 12, litra d

Da sparekassen har 95 % af eksponeringerne i Danmark, er oplysning om geografisk forde-
ling udeladt.

Vedrerende punkt 12, litra e

Branchefordeling pr. 31.12.2010 af kreditkategorier (fer veegtning og for fradrag for sikkerheder, som
giver nedvagtning):

Mio . kr Central- Regionale | Institutter | Erhvervs- Detail- Ekspone- | Ekspone- Ekspone-
regeringer | ellerlokale virksomhe- kunder ringer s ikret ringer ringeriandre
eller myndighe- der mv. vedpanti [hvorpd der poster,
centralban- der fast errestancer| herunder
ker ejendom eller aktiver uden
overtre k modparter
Offentlige myndig-heder 1264 501 9 22 21 38
Landbrug, jagt,skovbrugog 466 297 106 29
fiskeri
Industriog rasto fudvinding 62 97 18 1
Energifors yning 6 10 0
Bygge-oganle gsvirksomhed 299 226 68 153
Handel 366 271 47 7
Transport,hotelog restaurant 105 22 35 3
Information og kommunikation 46 35 4 1
Finansiering o g forsikring 588 333 8 89 175 44
Fastejendom 1801 237 274 169 674
Ovrige erhverv 893 371 302 216
Ialt erhverv 0 0 588 4377 1674 943 754 718
Privatkunder 33 3655 406 125 0
Ialt 1.264 501 588 4.709 5.351 1.370 879 756
Total 15418

I ovenstiende tabel er alene medtaget kategorier, hvor der er eksponeringer.
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Vedrerende punkt 12, litra f

Krediteksponeringernes restlebetid pr. 31. december 2010 (for vagtning og for fradrag for sikkerhe-
der, som giver nedvagtning)

Mio. kr Anfordring [ 0-3 mdr. | 3mdr. -1 éar 1-5ar Over 5 ar I alt
Centralregeringer eller centralbanker 21 1.234 9 1.264
Regionale eller lokale 501 501
myndigheder

Offentlige enheder
Multilaterale udviklingsbanker

Internationale organisationer

Institutter 146 113 31 59 239 588
Erhvervsvirksomheder mv. 647 397 2.048 275 1.342 4.709
Detailkunder 1.701 218 1.195 523 1.714 5.351
Eksponeringer sikret ved pant i fast 198 48 279 163 682 1.370
ejendom

Eksponeringer hvorpa der er 592 12 111 14 150 879

restancer eller overtraek

Dakkede obligationer

Kortfristede institut- og
erhvervseksponeringer mv.

Kollektive investeringsordninger 0
Eksponeringer i andre poster, 38 6 18 20 674 756
herunder aktiver uden modparter

I alt 3.844 2.028 3.691 1.054 4.801 15.418
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Vedrorende punkt 12, litra g

Omkring verdiforringede fordringer og nedskrivninger fordelt pa brancher oplyses folgende:

Oversigt for 2010 - i 1.000 kr. Misligholdte | Verdiforringede |Nedskrivninger/| Udgiftsforte belob
fordringer fordringer *) henszttelser vedr.
ultimo aret | veerdireguleringer og
nedskrivninger i
lobet af perioden
**)
Offentlige myndig-heder 0 0 0 0
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 28.500 31.488 9.722 -7.378
Industri og rastofudvinding 672 29.998 26.594 7.667
Energiforsyning 0 0 0 0
By gge- og anleg 140.881 216.549 116.875 -6.723
Handel 6.921 105.843 65.274 16.758
Transport, hotel og restauranter 3.416 35.536 32.504 10.278
Information og komminikation 1.476 1.283
Finansiering og forsikring 175.084 305.416 148.605 73.866
Fast ejendom 166.640 93.695 62.503 -39.824
Ovrige erhverv 215.231 117.016 48.351 5.494
I alt erhverv 737.345 937.017 511.711 60.138
Private 122.012 376.118 248.163 156.255
Ialt 859.357 1.313.135 759.874 216.393

*) Fordringer hvorpa der er individuelt nedskrevet inklusiv de fordringer, som er taget ud af en gruppe
og individuelt vurderet og nedskrevet.

**) Udgiftsfarte belgb beregnes som: Nedskrivninger/henseettelser ultimo aret (indevaerende ar) fratruk-
ket Nedskrivninger/hensaettelser ultimo aret (aret for) tillagt Endelig tabt (afskrevet) i aret.

Vedrorende punkt 12, litra h

Da sparekassen har 95 % af eksponeringerne i Danmark, er oplysning om geografisk forde-
ling udeladt.
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Vedrorende punkt 12, litra i

Bevagelser pa vardiforringede fordringer som folge af veerdireguleringer og nedskrivninger
specificeres sdledes:

Oversigt for 2010 - i 1.000 kr. Individuelle Gruppevise
nedskrivninger/hens | nedskrivninger/hens
xttelser xttelser

Udlén  |Garantide- Udlén Garantide-|
bitorer bitorer
Akkumulerede nedskrivninger/hensettelser primo pa 551.101 45.274 14.996
udlan og garantidebitorer

Bevagelser i aret

1. Valutakursregulering
2. Nedskrivninger/hensattelser i arets lob 250.400 36.954 9.337
3. Tilbageforsel af nedskrivninger/henszttelser 85.375 6.810
foretaget i tidligere regnskabsar, hvor der ikke leengere
er objektiv indikation pé vaerdiforringelse eller
veardiforringelsen er reduceret

4. Andre bevaegelser

5. Verdiregulering af overtagne aktiver
6. Endelig tabt (afskrevet) tidligere individuelt 38.480
nedskrevet/hensat
Akkumulerede nedskrivninger/henszattelser ultimo pa | 677.646 82.228 17.523
udlan og garantidebitorer
Summen af udlan og garantidebitorer, hvorpa der er 1.199.986 | 113.148 | 5.497.907
foretaget individuelle nedskrivninger/henszattelser
(opgort for nedskrivninger/henszttelser)

Der er ikke foretaget nedskrivninger/hensattelser hverken primo aret eller ultimo éret pa til-
godehavende hos kreditinstitutter og andre poster med kreditrisiko.
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13. Kreditvurderingsbureauer

Der anvendes ikke p.t. data fra kreditvurderingsbureauer, hvorfor oplysningskravet ikke er re-
levant for sparekassen
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14. Oplysninger om opgerelse af kreditrisiko under IRB-metoden

Sparekassen Sjlland anvender standardmetoden, hvorfor oplysningskravet ikke er relevant
for sparekassen.
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15. Markedsrisiko / Risici relateret til handelsbeholdningen

Vedrerende punkt 15, litra a-d og g

Opgorelse af solvenskravene vedrerende de respektive risici:

. Vagtet belob Solvenskrav - 8 pct.

Opgorelse pr.31. december 2010 - i1.000 kr. af vaegtede belob
Poster med positionsrisiko:  Geeldsinstrumenter 338.068 27.045

Aktier m.v. (inkl. kollektive

investeringsordninger) 501.684 40.135

Ravarer
Poster med modpartsrisiko 206.355 16.508
Samlet valutaposition 1.101.011 88.081

Modpartsrisikoen medtages under de enkelte engagementsklasser som kreditrisiko.

Vedrerende punkt 15, litra e-f

Oplysningskravene under disse punkter er ikke relevante for sparekassen.
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16. Oplysninger om interne modeller (VaR-modeller)

Sparekassen Sjelland anvender ikke interne modeller (VaR-modeller) til opgerelse af risici i
sparekassens handelsbeholdning og dermed i sparekassens kapitaldekningsopgerelse.
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17. Operationel risiko

I henhold til kapitaldeekningsbekendtgerelsen skal pengeinstitutterne kapitalmaessigt afdekke
operationelle risici. Kapitalkravet til de operationelle risici skal dekke: “risiko for tab som
folge af uhensigtsmassige eller mangelfulde interne procedurer, menneskelige fejl og sy-
stemmassige fejl eller som folge af eksterne begivenheder, inklusive retslige risici”.

Sparekassen Sjelland anvender basisindikatormetoden, jf. Kapitaldekningsbekendtgerelsen
bilag 18, til opgerelse af kapitalkravet til de operationelle risici. Det betyder, at kapitalkravet
til de operationelle risici opgeres til : 15 % af de gennemsnitlige “basisindtaegter” de seneste
tre r. Basisindtegterne er summen af nettorenteindtegter og ikke-renterelaterede nettoind-
tegter.

Sparekassen gennemforer imidlertid en lobende vurdering af kapitalkravet til de operationelle
risici. S&fremt kapitalkravet vurderes at vaere hgjere end nevnt ovenfor vil der blive taget
hejde herfor under sparekassens opgerelse af solvensbehovet.
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18. Eksponeringer i aktier m.v., der ikke indgér i handelsbeholdningen.

Sparekassen Sjalland har i samarbejde med andre pengeinstitutter erhvervet aktier i en raekke
sektorselskaber. Disse sektorselskaber har til formal at understotte pengeinstitutternes forret-
ning indenfor realkredit, betalingsformidling, IT, investeringsforeninger m.v. Sparekassen
Sjelland patenker ikke at selge disse aktier, idet en deltagelse 1 disse sektorselskaber anses
for nedvendig for at drive et lokalt pengeinstitut. Aktierne betragtes derfor som varende
udenfor handelsbeholdningen.

I flere af sektorselskaberne omfordeles aktierne séledes, at pengeinstitutternes ejerandele hele
tiden afspejler det enkelte pengeinstituts forretningsomfang med sektorselskabet. Omforde-
lingen sker typisk med udgangspunkt i sektorselskabets indre vaerdi. Sparekassen Sjelland
regulerer pa den baggrund den bogferte vardi af disse aktier kvartalsvist, halvarligt eller hel-
arligt - athaengigt af hyppigheden af nye informationer fra det enkelte sektorselskab. Den lo-
bende regulering bogfores i henhold til reglerne over resultatopgerelsen.

I andre sektorselskaber omfordeles aktierne ikke, men vaerdiansettes derimod typisk med ud-
gangspunkt i den senest kendte handel, alternativt beregnes veerdien med udgangspunkt i en
anerkendt verdiansattelsesmetode. Reguleringer i den bogferte vardi af aktierne i disse sel-
skaber tages ligeledes over resultatopgerelsen.

Vedrorende punkt 18, litra b-d

Folgende oplyses:
1.000 kr. Eksponering Driftspavirkning i 2010
Sektoraktier m.v. 239.463 9.274
Andre aktier 29.882 0
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19. Eksponeringer for renterisiko i positioner uden for handelsbeholdningen
Vedrerende punkt 13, litra a-b
Folgende oplyses:

Sparekassens eksponeringer for renterisiko i positioner udenfor handelsbeholdningen er pr. 31.
december 2010

1.000 kr. Renterisiko

Balanceferte poster i DKK 30.009
Balancedearte poster i EUR 4.599
Balancedearte poster i CHF 0
Afdeekket eller begraenset rentesisiko 0
Positioner med specielle renteformler 0
| alt udenfor handelsbeholdningen 34.608

Omkring opgerelse af renterisikoen oplyses folgende:

Renterisikoen opgeres for hvert galdsinstrument I henhold til kapitaldekningsbekendtgerel-
sen som:

RR = NP (mv) * V(mod) * 0,01
Hvor

RR = renterisikoen udtrykt som a@ndring I nettopositionens markedsverdi som folge af en rentestigning pa 1%
point.

NP(@mv) = nettopositionens markedsvaerdi pa opgerelsestidspunktet
V(mod) = nettopositionens modificerede varighed

“0,01” faktoren deekker over, at renterisikoen beregnes for en generel renteeendring pa 1 procentpoint.

Renterisiko udenfor handelsbeholdningen rapporteres lobende til direktion pd produktniveau.
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20. Oplysninger vedrerende securitiseringer

Sparekassen Sjelland anvender ikke securitiseringer, hvorfor oplysningskravet ikke er rele-
vant for sparekassen.
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21. Oplysninger vedrerende opgerelse af kreditrisiko i IRB-institutter

Sparekassen Sjelland anvender standardmetoden, hvorfor oplysningskravet ikke er relevant
for sparekassen.
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22. Oplysninger vedrerende de kreditrisikoreducerende metoder

Vedrorende punkt 22, litra a

Sparekassen Sjelland anvender hverken balancefort netting eller netting under stregen.
Vedrorende punkt 22, litra b

Sparekassen Sjalland har via sin ”politik for forvaltning af sikkerheder” begranset sig til at
modtager finansiel sikkerhedsstillelse inden for felgende hovedomrader/hovedkategorier:

e Indlansmidler

e Obligationer / geeldsinstrumenter - udstedt af stater samt ratede og ikke-ratede kredit-
institutter m.fl.

e Aktier
e Investeringsforeningsbeviser

Sparekassens politik for vaerdiansettelse af finansielle sikkerheder medfoerer, at vaerdianseet-
telsen er en konservativ markedsverdibetragtning.

Sparekassen har en fast procedure for forvaltning og verdiansattelse af de finansielle sikker-
heder, der medferer, at pengeinstituttet har en forsvarlig kreditbeskyttelse af sine udlan. De
beskrevne procedurer er en integreret del af den almindelige risikoovervigning, der foretages
1 pengeinstituttets kreditafdeling.

Vedrorende punkt 22, litra ¢

Sparekassen Sjalland anvender den udbyggede metode som kreditrisikoreducerende teknik.
Det medforer, at pengeinstituttet kan reducere kapitalbelastningen af et engagement, nér der
tages pant i visse finansielle sikkerheder.

I kapitaldekningsbekendtgerelsens bilag 7, pkt. 58-61 , er det anfort, hvilke finansielle sik-
kerheder pengeinstituttet kan anvende under den udbyggede/enkle kreditrisikoreducerende
metode. I den forbindelse skal det bemarkes, at der 1 bekendtgerelsen stilles krav om, at de
finansielle sikkerheder, der anvendes, skal vere udstedt af en virksomhed eller land med en
serlig god rating.

Under hensyn til kapitaldekningsbekendtgerelsens afgraensninger 1 bilag 7 kan den finansiel-
le sikkerhedsstillelse, som pengeinstituttet modtager, opdeles i folgende hovedkategorier:

e Indlansmidler

e Obligationer / geeldsinstrumenter - udstedt af stater samt ratede og ikke-ratede kredit-
institutter m.fl.

e Aktier

e Investeringsforeningsbeviser
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Vedrorende punkt 22, litra d

Sparekassen anvender garantier som kreditrisikoreducerende middel udstedt af felgende typer
modparter:

. centralregeringer
. regionale og lokale myndigheder
o kreditinstitutter

Vedrorende punkt 22, litra e

Spredning af investeringer overvages lobende af sparekassens fondsafdeling, saledes at en
spredning i kreditrisikokoncentrationen vedrerende finansielle sikkerheder sikres.

Vedrorende punkt 22, litra f

Sparekassen anvender i overensstemmelse med reglerne i kapitaldekningsbekendtgerelsen
finansielle sikkerheder til afdekning af sin kreditrisiko. Skemaet nedenfor viser for hver en-
kel eksponeringskategori sikkerhedernes dekning, dvs. den fuldt justerede storrelse af sik-
kerhederne inden for hver enkel eksponeringskategori.

Oversigt pr.31. december 2010 -i 1.000 kr. Dzkket eksponering

Centralregeringer eller centralbanker 0
Regionale eller lokale myndigheder 0
Offentlige enheder 0
Multilaterale udviklingsbanker 0
Internationale organisationer 0
Institutter 0
Erhvervsvirksomheder mv. 106.435
Detailkunder 65.992
Eksponeringer sikret ved pant ifast ejendom 0
Eksponeringer hvorpa der er restancer eller overtraek 1.520
Kortfristede institut- og erthvervseksponeringer mv. 0
Kollektive investeringsordninger 0
Eksponeringer i andre poster, herunder aktiver uden modparter 0
TLalt 173.947
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Vedrorende punkt 22, litra g

Sparekassen anvender i overensstemmelse med reglerne i kapitaldeekningsbekendtgerelsen
garantier til afdekning af sin kreditrisiko.

Tabellen nedenfor viser den samlede eksponering, der indenfor hver eksponeringskategori er
deekket af garantier:

Oversigt pr.31. december 2010 -i 1.000 kr. Dzkket eksponering
Centralregeringer eller centralbanker 0
Regionale eller lokale myndigheder 0
Offentlige enheder 0
Multilaterale udviklingsbanker 0
Internationale organisationer 0
Institutter

Erhvervsvirksomheder mv. 1.734
Detailkunder 685
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 0
Eksponeringer hvorpé der er restancer eller overtraek

Kortfristede institut- og erthvervseksponeringer mv. 0
Kollektive investeringsordninger 0
Eksponeringer i andre poster, herunder aktiver uden modparter 0
Lalt 2.419
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23. Oplysninger om avancerede milemetoder til opgerelse af operationel risiko.

Sparekassen anvender basisindikatormetoden til opgerelse af operationel risiko, hvorfor op-
lysningskravet ikke er relevant for sparekassen.
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