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De vaesentligste resultater fra 1. halvar 2018

Tilfredsstillende resultat

- overskud efter skat

115,8 mio. kr.

Vi betragter resultatet for 1. halvar som
tilfredsstillende. Savel omkostnings-
siden som indtaegtssiden er inden for
de lagte budgetter. Stigende kredit-
kvalitet (se side 16) medfarer historisk
lave nedskrivninger pa 4,4 mio. kr. for
halvaret, herunder tilbagefarte ned-
skrivninger pa 7,6 mio. kr. i 2. kvartal.
Kursreguleringer udger 8,6 mio. kr., et
fald pa 22 mio. kr. i forhold til 1. halvar
2017. Meget tilfredsstillende veekst i
forretningsomfanget pa 9,5 % baret af
stor aktivitet hos nuveerende kunder,
samt det fortsatte momentum i kunde-
tilgangen.

Vi star i gjeblikket i en lidt unik mar-
kedssituation. Boligmarkedet i de
sjeellandske provinsbyer er i en me-
get gunstig udvikling. Det rammer

os dobbelt positivt i form af stigende
gebyrindtaegter, samt tilbagefersel af
nedskrivninger pa boligejere, der ramte
os sa hardt i krisen.

Sparekassen Sjelland-Fyn

Vores strategiske investering i udbyg-
ning af filialnettet viser stor styrke og
er fundamentet for vaeksten i forret-
ningsomfanget. Vitager markedsande-
le pa erhvervs- og privatomradet hver
eneste dag via vores 49 filialer og 4
erhvervscentre pa Sjeelland og Fyn”.

Udviklingen i forhold

til strategiplanen

’Med den veloverstaede aktieudvidel-
se har vi indfriet farste vigtige skridt

i vores udmeldte strategiplan NYE
VEJE. Hele organisationen er nu sat
ind pa at belgnne vore aktionzerer med
et ambitigst indtjeningslaft. Ogsa det
projekt kommer vi til at lykkedes med”.

Bruno Riis-Nielsen
Sparekassedirekter

Lars Petersson
Administrerende
direktar

115,8 mio. kr.

Resultatet efter skat forrenter primo
egenkapitalen med 8,6 % p.a.

4.4 mio. kr.

Historisk lave nedskrivninger pr. halvaret,
her af tilbagefarte nedskrivninger for 7,6
mio. kr. i 2. kvartal.

35,9 mia. kr.

Forretningsomfanget stiger med 9,5 %, her
af stiger indlan i alt med 9,3 %, udlan med
8.1% og garantier med 13,6 %.

Pejlemaerker

Alle pejlemeerker i Tilsynsdiamanten
overholdes med stor margin.

437 mio. kr.

Nettoprovenuet fra Sparekassens
fuldtegnede aktieemission af 4.343.743
nye aktier rettet mod Sparekassens
eksisterende aktionzerer.

19,8 %

Kapitalprocenten udger 19,8 %. Safremt
periodens overskud efter skat, reduceret
med en udbyttebetaling i henhold til udbyt-
tepolitikken, var indregnet i kapitalgrund-
laget, ville kapitalprocenten stige til 20,3 %.
Herudover henvises til halvarsrapportens
side 16. hvor af det under "Begivenheder
efter regnskabsperiodens afslutning”
fremgar, at Sparekassen har opnaet Finan-
stilsynets tilladelse til indfrielse af kapitalin-
strumenter, der alt andet lige vil reducere
kapitalprocenten.
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Indhold

Hoved- og nagletal

Sparekassen Sjelland-Fyn A/S (koncernen) Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S (koncernen)
30.06. 30.06. 31.12. 30.06. 30.06 31.12.
Belgb i 1.000 kr. 2018 2017 Indeks* 2017 2018 2017 Indeks* 2017
Resultatposter Noagletal
Netto rente- og gebyrindteegter 514.389 501.549 103 999.175 Kapitalprocent * 19,8 15,3 129 16,3
Kursreguleringer 8.625 30.576 28 42.994 Kernekapitalprocent * 16,8 18,2 127 14,0
Andre driftsindteegter 7.550 11.718 64 31.051 Egentlig kernekapitalprocent * 12,1 10,1 120 10,7
Udgifter til personale og Egenkapitalforrentning for skat 4,2 5,7 73 10,1
administration 362.109 334.254 108 691.393 Egenkapitalforrentning efter skat 3,7 5.2 72 9,5
Nedskrivninger pa udlan m.v. 4.433 20.042 22 33.440 Indtjening pr. omkostningskrone 1,82 1,38 96 1,34
Kapitalandele i associerede Renterisiko i.ft. kernekapital efter fradrag 1,1 0,2 507 1,1
og tilknyttede virksomh. 1.692 873 194 2.618 xa:U:aPO_T('t"?;‘t'-f- kerlf(‘ekf’t‘pl'ti'teﬁ?r :adrag 8’ 8 8'3 123 8’8
alutarisiko i.ft. kernekapital efter fradrag , , ,
R Itat for sk . 150. 7 273.14
Resultat ;z::r S| alz 1?2 221 122 323 25 253 272 UdIan plus nedskrivn. herpa i forhold til indl&an 70,3 71,0 99 72,2
esultat efter skat : : : Udlan i forhold til egenkapital 3,4 4,2 82 4,2
Periodens udlansveaekst 4,2 6,2 67 11,5
Likviditetspejlemeerke (nyt pejlemeerke) 391,0 - - -
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet 250,6 204,8 122 216,6
Sparekassen Sjalland-Fyn A/S (koncernen) Sum af store eksponeringer (nyt pejlemaerke) 104,8 134,5 78 126,8
30.06. 30.06. 31.12. SurT'n af store enga.ge.menter ift. kapitalgrundlag 0,0 11,2 (0] 0,0
Belobi 1.000 kr. 2018 2017 Indeks* 2017 Periodens nedskrivningsprocent 0,0 0,1 20 0,2
Akk. nedskrivningsprocent * 5,9 5,9 99 5,6
Afkastningsgrad 0,5 1,3 39 1,2
Udlan 12.021.808 11.121.342 108 11.680.562 Periodens resultat pr. aktie (kr.) ® 5,6 8,4 67 15,5
Indlan 17.502.758 16.287.344 107 16.589.332 Udbytte pr. aktie (kr.) = - - -
Indlan i puljeordninger 1.0568.965 700.203 151 905.222 Indre veerdi pr. aktie (kr.) 2 151,8 164,8 92 170,99
Indlan i alt 18.561.723 16.987.547 109 17.494.554 Bﬁrskurslperiogens resultat pr. aktie
Efterstillede kapitalindskud 531.279 352.923 151 402.848 (Bp”"i/ea;,r"zg) di or aktio (orioe/equity) 13'?/ 13’2 1:3 g’f;
. grskurs/indre vaerdi pr. aktie (price/equity’ , , ,
Egenkapital 3.530.823 2.672.005 132 2.812.413 Borskurs ultimo perioden 102.5 126.0 81 1145
Balance 23.361.549 20.776.363 112 21.487.163
Medarbejdere
. Det gennemsnitlige antal beskaeftigede i
Kapital dl 3.562.141 2.475.770 144 2.767.203
apiiaigrunciag perioden omregnet til heltidsbeskasftigede 610 573 585

Samlet forretningsomfang
(indlan, udlan og garantier) 35.866.461 32.760.593 109 34.388.240 1 Inggletallet indgar ikke underkurs. Se note 9 for en specifikation

af de samlede nedskrivninger, hensaettelser og underkurser.
2 Beregnet med udgangspunkt i antal aktier i omlgb ultimo perioden.
3 Beregnet pa grundlag af gennemsnitligt antal aktier over perioden.
4 1. halvar 2018 er beregnet eksklusiv periodens resultat.
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Hovedtal pr. kvartal

Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S (koncernen)

2. kvt. 1. kvt. 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt.
Belgb i DKKm 2018 2018 2017 2017 2017
Basisindtjening
Nettorenteindtzegter 136,4 129,0 138,7 137,2 136,3
Udbytter 16,1 5,2 1,3 15,0 6,7
Gebyrer og provisionsindtaegter, netto 109,8 117,9 102,7 102,9 105,8
Andre driftsindtaegter, ordineere 3,6 3,9 3,6 3,5 7.6
Andre driftsudgifter, ordinzere 2,1 2,7 1,8 4,6 5,4
Basisindtzegter 263,8 253,3 244.,5 254,0 251,0
Udgifter til personale og administration 186,5 175,6 181,65 170,5 168,9
Basisindtjening 77,3 77,7 63,0 83,5 82,1

Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S (koncernen)

2. kvt. 1. kvt. 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt.
Belgb i DKKm 2018 2018 2017* 2017 2017
Nogletal
Indlan inkl. puljer 18.562 17.820 17.495 17.173 16.988
Udlan 12.022 11.642 11.540 11.371 11.121
Balance 23.362 21.704 21.378 20.954 20.776
Forretningsomfang 35.866 34.224 34.248 33.691 32.761
Kundedepoter 10.388 10.776 11.077 11.123 10.798
Egenkapital 3.5631 2.784 2.703 2.740 2.672
Forrentning af kvartalets primo
egenkap,, res. efter skat (% p.a.) 5l 11,9 7,7 10,2 9,4

* Jaevnfer korrigeret abningsbalance (se note 2).

Sparekassen Sjzelland-Fyn

Indhold

Indlan
DKKm
20.000

16.000
12.000
8.000
4.000
[+]

2015 2016 2017 30.06.
2018

Udlan

DKKm
12.500

10.000
7.500
5.000
2.500

o]

2015 2016 2017 30.06.
2018

Forretningsomfang
DKKm
40.000

32.000
24.000
16.000
8.000
o]

2015 2016 2017 30.06.
2018
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Indhold

Sparekassen Sjalland-Fyn - kort fortalt

Sparekassens resultat efter skat udger 115,8 mio. kr.

Sparekassens resultatforventninger til helaret blev opjusteret i marts.

Resultaterne er opnaet via fortsat solid kundetilgang,
stor aktivitet inden for boligfinansiering og
historisk lave nedskrivninger pa udlan.

49 filialer og
4 erhvervscentre

fordelt pa Sjeelland og Fyn

634 medarbejdere

fordelt pa filialer og stabsfunktioner

>160.000 kunder

Nettotilgangen af kunder til Sparekassen fortssetter med at vokse og udggr nu
mere end 160.000 private, erhvervsvirksomheder og foreninger

\1»"

o,y
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Ledelsesberetning

Tilfredsstillende resultat — overskud efter skat 115,8 mio. kr. Stigende kreditkvalitet medfarer
historisk lave nedskrivninger pa 4.4 mio. kr. pr. halvaret, herunder tiloagefarte nedskrivninger
pa 7,6 mio. kr. i 2. kvartal. Meget tilfredsstillende vaekst i forretningsomfanget pa 9,5 % baret af
stor aktivitet hos nuveerende kunder, samt det fortsatte momentum i kundetilgangen.

Resultatet ved halvaret 2018
Sparekassen kan se tilbage pa et 1. halvar
2018 med et resultat fgr skat pa 1304 mio.
kr. og et resultat efter skat pa 115,8 mio. kr.
Savel omkostningssiden som indtaegtssi-
den er inden for de lagte budgetter.

Rente- og gebyrindtaegter
Minus-rentemiljget saetter fortsat sine spor
i Sparekassens regnskab. Det kan blandt
andet ses pa Sparekassens omkostninger
ved at have penge stdende i Nationalban-
ken. Denne udgift er pa 7 mio. kr. Men pa
trods af dette, formar vi via en forggelse af
udlansbalancen, at fastholde nettorente-
indtjeningen.

De flere nye kunder og stigningen i forret-
ningsomfanget medfgrer desuden, at net-
togebyr- og provisionsindtaegterne stiger
knap 4 mio. kr. Det er den fortsatte store

Sparekassen Sjelland-Fyn

aktivitet indenfor kundernes kgb og salg af
ejerboliger, der er bidrager til indtjeningen.

Kursreguleringer

Halvarets samlede kursreguleringer er
positive med 8,6 mio. kr. og skal ses i sam-
menhaeng med de modtagne altieudbytter
pa 21,3 mio. kr. | samme periode sidste ar
udgjorde kursreguleringerne 30,6 mio. kr.
og udbytterne 11,2 mio. kr. Samlet set er der
tale om en tilbagegang fra 41,8 mio. kr. til
29,9 mio. kr. Dette er medvirkende til, at det
samlede resultat falder.

Kursreguleringerne har i halvaret veeret po-
sitivt pavirket af opskrivningen af sektorak-
tierne, som Sparekassen ejer i blandt andet
BankInvest og DLR.

I modsat retning traekker tab pa obligati-
onsbeholdningen og afdaekningsinstru-

menter, samt veerdiregulering pa domicil-
og investeringsejendomme.

Omkostninger

Stigningen i omkostningerne til personale
og administration pa 27,9 mio. kr., er helt
forventelig og indenfor Sparekassens
budget. Stigningen er blandt andet et
resultat af investeringer i nye filialer og
medarbejdere, der pa den lange bane skal
tegne Sparekassens forretning og dermed
indtjening.

Selv om stigningen er inden for det fastlag-
te budget holder Sparekassen naturligvis
stram snor i enhver udgift, der kun tages
safremt den kan bidrage til indfrielsen af
strategien. Som det beskrives andet steds
i halvarsrapporten har Sparekassen sat
sig fire finansielle mal i forbindelse med
strategiplanen, to af disse relaterer sig

Indhold

direkte til udviklingen i omkostningerne,
hvorfor udviklingen i disse har ledelsens
fulde bevagenhed. Se mere om indfrielsen
af de strategiske mal pa side 10.

Til billedet af udviklingen i omkostningerne
skal nsevnes, at medarbejdernes lgnninger
er reguleret i henhold til overenskomsten,
lige som Sparekassen er omfattet af sti-
gende betaling af lansumsafgift. Ligeledes
stiger gvrige omkostninger til social sikring
og pensioner.

Af de administrative omkostninger ses
stigninger til husleje i takt med udbyg-
ningen af filialnettet.

Den storste arsag til de stigende admini-
strationsomkostninger er dog udviklingen i
it-omkostningerne. Den store lovregulering
pa det finansielle omrade har gennem de
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senere ar gget behovet for udviklingen
og forggelse af it. Krav om registrering og
handtering af data, tillige med krav om
kontrol med hvidvask og det generelle
ognske om, at kunne digitalisere flere dele
af Sparekassens kundetilbud har lagt et
veeldigt pres pa it-leverancerne.

Nedskrivninger pa udlan m.v.

Som i de seneste kvartaler kan Sparekas-
sen opgere endnu et historisk lavt niveau
for de samlede nedskrivninger pa udlan
m.v. Ved halvaret udgjorde disse 4,4 mio. kr.
mod 20,0 mio. kr. i samme periode sidste
ar. Isoleret for 2. kvartal, er der tale om
tilbagefarte nedskrivninger pa 7,6 mio. kr.

Det er den fortsatte gunstige udvikling i
kreditboniteten (se side 16) for Sparekas-
sens kernekunder, der primaert er arsagen
til det historisk lave nedskrivningsniveau.

Stigende huspriser, kortere liggetider, et

hgijt beskaeftigelsesniveau, det lave ren-

teniveau, bidrager alt sammen positivt til
kreditboniteten.

Siden sidste ar har Sparekassen jf. regn-
skabsreglerne i IFRS9 implementeret en ny
model for hensaettelser og nedskrivninger
pa udlan m.v. Modellen betyder blandt
andet, at Sparekassen allerede ved en
kundes optagelse af et nyt lan eller ved
udvidelsen af en eksisterende lanefacilitet
skal vurdere behovet for hensaettelser.
Regnskabsreglerne skal veere med til at

8 Delarsrapport, 1. halvar 2018

sikre, at pengeinstitutterne lgbende far
hensat tilstraekkelige reserver til at imgde-
ga tab pa kunder.

Forretningsomfanget
Forretningsomfanget udger pr. halvaret
35,9 mia. kr. mod 32,8 mia. kr. ved halvaret
2017. Stigningen udger dermed 9,5 %.

Udviklingen i forretningsomfanget beaeres af
udviklingerne i ind- og udlansbalancerne,
samt i sterrelsen af de stillede garantier,
der alle stiger.

| forhold til samme tidspunkt sidste ar er
indlansbalancen steget med 9,3 %, udlans-
balancen med 8,1 % medens garantierne er
steget med 13,6 %.

Vaeksten pa de naevnte omrader er et
billede af den forretningsmaessige udvik-
ling, der er initieret af en hgj aktivitet blandt
vores kunder.

Stigningen i formidlede 1an via Totalkredit
og andre realkreditudbydere udger ca.10 %
og afspejler den store maengde af bolig-
sager, som Sparekassen har handteret over
det seneste ar. Boligfinansiering og formid-
ling af realkreditlan er stadig et veesentligt
forretningsomrade for Sparekassen.

Kapitalgrundlaget

- veesentligt styrket i halvaret

| halvaret faldt den gennemfarte aktieemis-
sion endeligt pa plads. Aktieemissionen har

veeret en veesentlig del af strategiplanen,
hvor en styrkelse af kapitalgrundlaget vil
vaere med til at fremtidssikre Sparekassen.
Den samlede aktieemission har forgget det
samlede antal aktier med 4.343.743 stk. a
nominelt 10 kr. Med en udbudskurs pa 105
kr. pr. styk, gav emissionen et nettoprove-
nue pa ca. 437 mio. kr.

Som naevnt ved lanceringen af aktieemissi-
onen og ved flere lejligheder efterfelgende
havde aktieemissionen flere mal;

o fremskaffe kapital, sa hgjt forrentet
lanekapital optaget pa bagkant af
finanskrisen kunne indfries og rente-
besparelsen pa omkring 35 mio. kr. med
fuld effekt fra 2019 sendes tilbage til
aktionzererne

o sikre en styrkelse af den egentlige
kernekapital og kapitalprocenterne ge-
nerelt og dermed sikre, at Sparekassen
var tilstraekkeligt polstret til de kendte
kapitalkrav, der indtil videre ogsa om-
fatter de kommende NEP-krav (indferes
fra 2019), og endelig

o bidrage til udfoldelsen af Sparekassens
forretningsmodel, der blandt andet
omfatter en lokalt forankret filial-struk-
tur pa Sjeelland, Fyn og i hovedstadsom-
radet

Indhold

J9Med den veloverstaede
aktieudvidelse har vi
indfriet forste vigtige
skridt i vores udmeldte
strategiplan NYE VEJE.
Hele organisationen er
nu sat ind pa at belgnne
vore aktioneerer med et
ambitigst indtjeningslaft”.

Lars Petersson
Administrerende direktar

Sparekassen Sjzelland-Fyn



Den store opbakning fra aktioneererne og
interesserede investorer betgd ligeledes, at
det ikke blev ngdvendigt at effektuere den
stillede garanti til sikring af en fuldtegning.

Ordineert tilsynsbesog
Sparekassen er som gvrige finansielle
virksomheder omfattet af Finanstilsynets
inspektioner og deltager ligeledes i Finan-
stilsynets temaundersggelser, der skal
medvirke til at give indblik i udviklinger og
aktuel status pa udvalgte omrader inden
for den finansielle sektor.

Finanstilsynet har i lgbet af 2. kvartal
gennemfart en ordineer inspektion i Spare-
kassen. Pa baggrund af inspektionen har
Finanstilsynet den 10. juli offentliggjort de-
res redegorelse. Redeggrelsen kan findes
pa Sparekassens hjemmeside.

Fokus pa strategien NYE VEJE
Med den veloverstaede aktieudvidelse
har vi indfriet farste vigtige skridt i vores
udmeldte strategiplan NYE VEJE. Hele
organisationen er nu sat ind pa at belgnne
vore aktionaerer med et ambitigst indtje-
ningsloft.

Med til at sikre fokus pa gennemfarelsen
af strategiplanen er de fire finansielle mal-
saetninger, der i perioden frem mod 2021
lebende vil blive malt op imod.

Sparekassen Sjzelland-Fyn

Forventninger til resten af 2018
Sparekassen forventer stadig en positiv
forretningsmaessig udvikling, hvilket ogsa
har veeret indregnet i de tidligere resultat-
forventninger.

Selv om Sparekassens landbrugsengage-
menter som udgangspunkt er robuste, sa
efterlader sommerens terke usikkerhed
om effekten for landbruget. Dette medfe-
rer, at nedskrivningsbehovet kan udvikle
sig mere negativt i lebet af andet halvar
end set i forste halvar. En sddan udvikling,
vil der veere plads til inden for de tidligere
udmeldte maksimale forventede ned-
skrivninger pa 50 mio. kr. for hele aret, der
saledes fastholdes.

Med et resultat for skat pa 130,4 mio. kr.
ved halvaret, ligger Sparekassen inden for
de udmeldte forventninger til helarsresul-
tatet pa 215-245 mio. kr., der blev opdate-
ret i selskabsmeddelelse nr. 5/2018 af 21.
marts.

Lars Petersson Bruno Riis-Nielsen
Administrerende Sparekassedirekter
direktor

Indhold

¥9Der er mig bekendt
endnu ikke opfundet en
digital lasning, der kan
matche det menneskelige
smil, den gode kemi
og tilliden imellem to
mennesker. Vi ser den
personlige kontakt og
neerheden til kunderne,
som helt afggrende nar
de treeffer veesentlige
beslutninger i deres liv
eller i virksomheden.
Det er baggrunden
for den investering,
vi har gennemfgrt
med nye privat- og
erhvervsfilialer de senere
ar. Med de nuvaerende 53
forretningssteder pa Fyn
og Sjeelland er der ikke
mange andre, der kan
matche det kundetilbud”.

Bruno Riis-Nielsen
Sparekassedirektor
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NYE VEJE - Sparekassens
strategiprojekt frem mod ar 2021

Sparekassen preesenterede ved selskabsmeddelelse nr. 18 af 6. november
2017 strategiplanen NYE VEJE med falgende 4 finansielle malsaetninger.

1
Oget effektivitet

Vi skal reducere vores personale-
og administrationsomkostninger til
1,75 % af vores forretningsomfang.
Det giver en arlig effektiviserings-
gevinst pa 100 mio. kr.

4 2
Et robust fundament Solid rentabilitet

Vores egentligg kernekapital- Vores egenkapitalforrentning skal
procent og I_(apltalprocent skal ligge p 9-11% efter skat.
som minimum vaere hhv.

13,0%0g17,0%

3
Hgj indtjening pr.
omkostningskrone
Vores I/O nggletal
(for nedskrivninger og kurs-
reguleringer) skal minimum
veere 1,70.

Delarsrapport, 1. halvar 2018

Nogletallet er et udtryk for visning af effektiviteten og
angives som forholdet imellem personale- og admini-
strationsomkostninger og forretningsomfanget, hvor
forretningsomfanget opgeres som et simpelt gennemsnit
af regnskabsperiodens primo og ultimo veerdier. Ved
halvarsopgerelser omregnes nggletallet til helarstal ved
at gange med 2. Nggletallet opgeres i procent.

Det er Sparekassens mal, at udviklingen i effektiviteten
skal nedbringe negletallet til 1,75% senest ved udgangen
af 2021. Det svarer til en effektivitetsforbedring pa

15%, der som regneeksempel svarede til 100 mio. kr. pa
30.09.2017-tal.

For at sikre indfrielse af malsaetningen til nggletallet frem
mod udgangen af 2021 har Sparekassen etableret en
intern dedikeret enhed med relevante kompetencer, der
fokuserer pa effektivitetsforbedringer, ikke mindst via
udnyttelsen af nye og forbedrede it-lgsninger. De forste
effekter af arbejdet gennemfares i Q3 2018 og medfarer
besparelser af ca. 100.000 opgaver, der samlet er
estimeret til 7 arsveerk.

Nogletallet opgeres pr. 30.06.2018 til 2,07 %.

2 Solid rentabilitet

Nogletallet er et udtryk for sterrelsen af resultatet efter
skat i forhold til egenkapitalen.

Egenkapitalen opggres som et simpelt gennemsnit af
regnskabsperiodens primo og ultimo veerdier.

Ved halvarsopgerelser omregnes nggletallet til helarstal
ved at gange med 2. Nggletallet opgeres i procent.
Nogletallet understattes af en positiv udvikling i I/O-nag-
letallet — se punkt 3.

Nogletallet opgeres pr. 30.06.2018 til 7,4%.

Indhold

3 Hgj indtjening pr. omkostningskrone

Nogletallet er et udtryk for forholdet imellem indteegter og
omkostninger, men ekskl. pavirkningen fra nedskrivnin-
ger og kursreguleringer. Nogletallet angiver hvor mange
indtsegter i kr. der kan opgeres pr. omkostningskrone.

Det er Sparekassens mal at foretage en betydelig
optimering af indtjeningen pr. omkostningskrone de
kommende ar. Realiseringen af malet vil medfare et bety-
deligt loft i den ordinzere indtjening fer nedskrivninger og
kursreguleringer.

Det ambitizse mal forventes indfriet ved realiseringen af
en kombination af felgende elementer;

1) Steerk fokuseret indsats pa effektiviseringer, saledes
at der kan handteres et storre forretningsomfang med
samme eller reduceret ressourceforbrug.

Stram omkostningsstyring, der udnytter potentialer
for besparelser, herunder via indkgbsoptimeringer og
administrative effektiviseringer.

Optimering af indtjeningspotentialet pa forretningsak-
tiviteterne. En reekke tiltag er allerede afdeekket. Disse
vil blive implementeret i lobet af 2. halvar 2018 og fa
fuld indtjeningsmaessig effekt fra og indga i resultat-
guidance for 2019.

Indteegtsforagelse som folge af en forventet veekst i
det samlede forretningsomfang som resultat af den
steerkt foragede distributionskraft, der er gennem-
fort via etableringen af en raekke nye privatfilialer,
@gningen af personale pa formueomradet, samt
etableringen af 4 erhvervscentre. Implementeringen
af disse ret betydelige investeringer er tilendebragt og
har i de foregaende perioder pavirket omkostningerne
relativt mere end indtaegterne. De foretagne investe-
ringer skal de kommende ar udvise et tilfredsstillende
merafkast.

Nogletallet opgeres pr. 30.06.2018 til 1,31 kr.
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4 Etrobust fundament

Nogletallet er et udtryk for sterrelsen af henholdsvis den
egentlige kernekapital og kapitalgrundlaget i forhold til de
risikoveegtede poster.

Opgerelserne fremgar af regnskabet og angives i procent.
Nogletallene er styrket efter arets gennemfarte og
planlagte kapitaltransaktioner. Kapitalprocenterne
styrkes fremadrettet via den Igbende indtjening (overfert
overskud).

Nogletallene opgeres pr. 30.06.2018 til 12,1% (den
egentlige kernekapital) og 19,8% (kapitalprocenten.
Safremt periodens overskud havde veeret indregnet ville
begge nggletal kunne forhgjes med 0,6 %-point.

Se ligeledes se 16 - Begivenheder efter regnskabsperio-
dens afslutning.
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De syv spor

Strategiplanen NYE VEJE
har 7 strategiske
fokusomrader

Spor 4

Vi skal uddanne os til

at skabe mere forretning

Sparekassen skal vaere den bedste til at drive et
stort filialnet og det forudsaetter at vi bliver bedre
til at skabe salgsudvikling via naturligt mersalg af
serviceydelser og produkter. Sparekassens tre
forretningsomrader - privat, erhverv og formue -
skal arbejde bedre sammen omkring den enkelte
kunde. Fokus pa formueomradet skal gges. Spa-
rekassen vil investere markant i salgsuddannelse
og lederuddannelse for derigennem at udvikle
kompetencer hos bade radgivere og ledere.

Sparekassen Sjelland-Fyn

Spor1

Vores formal skal veere

loftestang for vores vaekst

Sparekassen skal veere kendt og anerkendt for
vores formal. Vi skal veere anerkendt som en motor
i sine lokalsamfund. Det vil sige, at vi skal veere
kendt som det pengeinstitut, der driver lokale
feellesskaber, forbinder erhvervsvirksomheder
med hinanden og bakker op om bade privat- og
erhvervskunder. Samtidig skal vi blive kendt som
finanssektorens lokale og digitale alternativ til de
store landsdaekkende banker.

Spor 5

Vores systemer og processer

skal optimeres

Sparekassens interne processer og arbejdsgange
skal optimeres. De kommende ar skal Sparekassen
vokse, uden at omkostningerne stiger tilsvarende. |
2021 skal vi kunne drive en sterre virksomhed med
relativt lavere omkostninger end i dag. Det betyder,
at Sparekassen skal udnytte sine systemer bedre og
reducere tidsforbruget pa administrative opgaver.
Formalet med alle optimeringer skal vaere, at hver
enkelt radgiver far mere tid til kundedialog. Optime-
ringsindsatsen vil medfgre sendringer i bade filialerne
og i stabs-apparatet. Det vil betyde, at der indferes
nye mader at lase opgaver pa, og at en del medarbej-
dere vil fa et sendret jobindhold.

Spor 2
Vi skal age tilgangen af mindre og
mellemstore erhvervskunder

Sparekassen skal styrkes som erhvervssparekasse.

Med afsaet i filialnettet og de fire erhvervscentre
skal erhvervsforretningen vaere med til at bidrage til
feelles udvikling frem mod 2021. Synergieffekterne
mellem erhvervs-, privat- og formueomradet skal
styrkes. Sparekassens varemaerke pa erhvervs- og
formueomradet skal yderligere styrkes og samtidig
skal erhvervscentrene saettes bedre i stand til at
tiltraekke mindre og mellemstore virksomheder, og
filialerne skal have forudsaetningerne for at kunne
gaidialog med lokale handveerksvirksomheder,
detailforretninger og evrige erhvervsvirksomheder.

Spor 6

Vores data skal bruges til

at styrke forretningen

Sparekassen skal veere bedre til at udnytte digitale
muligheder og de store maengder data, vier i
besiddelse af. Det skal ggre Sparekassen bedre

til at understgtte forretningen og hverdagen for
ledere og medarbejdere. Der skal implementeres
nye teknologiske Igsninger og de interne digitale
kompetencer skal styrkes.

Indhold

Spor 3

Vi skal indfri det digitale potentiale
Sparekassens digitale marketing og det digitale spor
skal videreudvikles. Den digitale sparekasse skal
sikre, at digitale kundeemner og forespgrgsler fores
hele vejen frem til en radgiver, sa flere kunder kan
fasitale. Digital marketing skal bruges til at profilere
Sparekassens veerdier og indsatser i lokalomra-
derne, herunder Sparekassen Sjzelland Fondens ind-
sats. Kundedialogen via sociale medier skal udvikles
og optimeres, ved at opbygge en kundevendt model
for profilering af Sparekassen. Samtidig skal der
lanceres digitale kampagner pa sociale medier som
Facebook, Twitter, LinkedIn og lignende.

oo

Spor 7

Vores organisation skal indrettes

til at styrke veekst i filialerne
Sparekassens stabsfunktioner skal indrettes, sa
de understgtter filialnettet og forretningen pa bade
privat-, erhvervs- og formueomradet. Sidelgbende
skal stabs-apparatet sikre fortsat forretningsudvik-
ling og forbedring af hovedsaedet i hele strategi-
perioden.
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Regnskabskommentering

1. halvar 2018
Resultatopgorelsen

Indtaegter

Nettorenter

Nettorenteindteegterne udger 2654 mio.
kr. mod 266,6 mio. kr. i samme periode
sidste ar. Udviklingen beerer fortsat preeg
af det generelt lave rentemiljo og til dels
konkurrencesituationen. Ses der primzert
pa nettorenteindteegterne i forhold til de
kunderettede ind- og udlansaktiviteter kan
disse opggres til henholdsvis 273,0 mio.
kr.i ar mod 2714 mio. kr. sidste ar. Denne
stabilisering af udviklingen er tilfredsstillen-
de og kan blandt andet tilskrives stigningen
i udlansbalancen.

@vrige primeere elementer i opggrelsen af
de samlede nettorenteindtaegter udgeres
af mindre besparelser til efterstillede kapi-
talindskud, samt stigende renteudgifter for
at have Sparekassens likviditetsoverskud
placeret i Nationalbanken. Sidstnaevnte
opgeres til 74 mio. kr. mod 3,0 mio. kr. for
sammenligningsperioden. Likviditetsover-
skuddet har veeret stigende som folge af et
stigende indlansoverskud og har ligeledes
veeret pavirket af likviditeten fra halvarets
kapitaltransaktioner, aktieemissionen,
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samt optagelsen af efterstillede kapitalind-
skud.

Udbytter

Sparekassens udbytter kommer primaert
fra de sektorselskaber, som Sparekassen
er medejer af. | regnskabsperioden er mod-
taget 21,3 mio. kr. i udbytter mod 11,2 mio.
kr. sidste ar. Udbytterne skal ses i sammen-
haeng med kursreguleringerne pa samme
aktivklasse.

Gebyrer og provisionsindtzegter
Sparekassens gebyr- og provisionsind-
teegter udvikler sig positivt og stiger samlet
set godt 4,0 mio. kr. til 237,0 mio. kr. ved
halvaret. Den udmeldte negative effekt i
forbindelse med bortfaldet af den pro-
visionsindtjening, der tidligere har vaeret
genereret via investeringsforeningerne
pa investeringsaftaler med fuldmagt ses
under gebyrer fra veerdipapirhandel og
depoter, der falder.

Modsat ses der paene positive udviklin-
ger inden for alle gvrige gebyromrader.
Stigningen i gebyrindtjeningen relaterer sig
til den ggede aktivitet med eksisterende
kunder primzert inden for boligfinansierin-
gen, mens den positive nettotilgang af nye
kunder ligeledes bidrager.

Udviklingen i gebyrindtjening forventes
fremad at generere yderligere til indtjenin-
genitakt med, at Sparekassen tilpasser
betalingen for de udbudte serviceydelser.

Kursreguleringer

Resultatet af kursreguleringerne har veeret
lidt blandet i 1. halvar. Udviklingen i mar-
kedsrenterne har i forhold til Sparekassens
beholdning af realkreditobligationer og de
benyttede afdeekningsinstrumenter med-
fort negative kursreguleringer pa henholds-
vis 74 mio. kr. og 7,9 mio. kr. Herudover er
der foretaget veerdiregulering af investe-
ringsejendommene med 7,5 mio. kr.

Heldigvis kan der for andre aktivtyper
afleeses positive kursreguleringer. P4 va-
lutasiden er der opgjort et positivt resultat
pa knap 4,0 mio. kr., mens halvarets stgrste
positive kursregulering ses inden for
portefeljen af aktier, og her primzert inden
for portefeljen af sektoraktier, der samlet
medfarer positive kursreguleringer pa 27,5
mio. kr. efter udlodning af udbytte.

De samlede kursreguleringer ender pa 8,6
mio. kr. mod 30,6 mio. kr. sidste ar.

Indhold

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter udgeres primaert

af huslejer for lejemal relateret til domicil-
og investeringsejendommene og salg af
anlsegsaktiver. De samlede andre driftsind-
teegter er pa 7,6 mio. kr. mod 11,7 mio. kr. ved
halvaret 2017. Udviklingen i andre drifts-
indtaegter vil kunne svinge lidt imellem de
enkelte regnskabsperioder.

Omkostninger

Udgifter til personale og administration
Udgifterne til personale og administration
ligger inden for de godkendte budgetram-
mer, men stiger i forhold til sidste ar som
konsekvens af gennemfarelsen af Spa-
rekassens strategiplan med &bningen af
nye filialer, styrkelsen af stabsfunktioner
og radgivningskompetencer i filialerne,
samt den almindelige lon- og prisudvikling i
perioden. Samlet opgeres omkostningen til
362,1 mio. kr. mod 334,3 mio. kr. paA samme
tidspunkt sidste ar.

| administrationsudgifterne indgar tillige
omkostninger til udvikling af kundevendte
systemlasninger og til udvikling af syste-
mer, der kan sikre overholdelse af finansiel-
le lovkrav og lovkrav vedr. handteringen af
data. Denne omkostningspost er veesentlig
for Sparekassen og har veeret stigende
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over arene primeert i takt med stigningen i

lovkravene. Der forventes ogsa stigninger

i omkostningerne til it-omradet fremadret-
tet.

Af- og nedskrivninger pa

immaterielle og materielle aktiver

Af- og nedskrivninger udger 26,5 mio. kr.,
hvilket er 3,3 mio. kr. lavere end ved halv-
aret 2017. Af- og nedskrivninger omfatter
gooduwill, driftsmidler, inventar og ombyg-
ning af lejede lokaler, samt domicilejen-
domme.

Nedskrivninger pa udlan m.v.
Nedskrivninger pa udlan m.v. udgeres af de
faktiske tab relateret til kreditformidlingen
sammen med udviklingen i henszettelserne
til samme.

Ved halvaret er der netto udgiftsfert 4,4
mio. kr. mod 20,0 mio. kr. ved halvaret
sidste ar.

Med en samlet udlansbalance pa mere end
12 mia. kr. ligger nedskrivningerne pa et
historisk lavt niveau og nedskrivningspro-
centen er neermest O.

Sparekassen ser stadig en meget fin
udvikling i kundernes kreditbonitet (se side
16), der daekker over evnen til at afvikle
indgéede kreditfaciliteter efter aftale.
Konjunkturerne er fortsat rigtigt gode for
bade det private kundesegment som for

Sparekassen Sjelland-Fyn

erhvervsvirksomhederne, dog holdes der
@je med udviklingen indenfor landbruget i
lyset af den meteorologiske udvikling med
et overnormalt tgrkeniveau. Aktuelt er det
usikkert, hvilken effekt det kan have for
landbruget. Men bemazerkes skal det, at
Sparekassen har en ganske robust land-
brugsportefalje. | lyset af de historisk lave
realiserede nedskrivninger ved halvaret,
og en tidligere udmeldt forventning om
nedskrivninger pa maksimalt 50 mio. kr. for
hele aret, vurderes den aktuelle usikkerhed
ikke at pavirke forventningerne til nedskriv-
ningerne.

Andre driftsudgifter

Posten andre driftsudgifter udggres af
bidrag til afviklingsformuen, der belgber sig
til 0,9 mio. kr,, mens resultatposten i gvrigt
primeert udgeres af driftsudgifter relateret
til ejendomme. Ved halvaret udger posten
8,9 mio. kr. mod 10,3 mio. kr. ved halvaret
2017.

Resultatkommentering 2. kvartal 2018
Resultatet efter skat for 2. kvartal udger
35,56 mio. kr. mod 62,1 mio. kr. for samme
periode i 2017. Resultatudviklingen kan
blandt andet henferes til udviklingen i kurs-
reguleringerne.

Nettorente- og gebyrindtaegterne stiger
med 13,5 mio. kr., heraf udger foregelsen
af udbytter 94 mio. kr. At Sparekassen
formar at skabe en lille fremgang i net-

torenteindtaegterne er meget positiv og
skyldes ikke mindst laneefterspgrgslen hos
eksisterende og nye kunder.

Gebyrindtaegterne stiger med godt 4 mio.
kr. og sker bredt i forhold til det stigende
aktivitetsniveau inden for Sparekassens
forretningsomrader. Det er som tidligere en
meget paen aktivitet inden for boligfinan-
siering, der er med til at skabe grundlaget
for den positive udvikling.

Kursreguleringerne er negative i kvartalet
og skyldes primeert stgrre udbyttebetalin-
ger, der modsat er positive under denne
resultatpost.

Ombkostninger til personale og administra-
tion udger 186,5 mio. kr. mod 173,2 mio.

kr. for samme periode sidste ar. Det er
effekten af dbningen af nye filialer, alminde-
lige lan- og prisstigninger, samt stigningen

i omkostninger til it, der er forklaringen pa
udviklingen. Omkostningerne ligger inden
for den budgetterede udvikling.

| 2. kvartal ses tilbageforte af nedskriv-
ninger (nettotilbagefarsel af tidligere
nedskrivninger) med 7,6 mio. kr. Det er en
meget gunstig udvikling i konjunkturerne,
der smitter af pa Sparekassens kunder og
dermed pa risikoopggrelsen af udlanspor-
tefaljen.

Indhold
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Balancen

Nedenfor omtales de veesentligste ba-
lanceposter, samt balanceposter med
vaesentlig udvikling.

Aktiver

Udlan

Udlansbalancen vokser med knap 1 mia.
kr. til 12 mia. kr. pr. 30/6 2018, safremt der
korrigeres for den dbningsbalancekor-
rektion, der primo aret fulgte af indfgrelse
af de nye IFRS 9-regnskabsregler, er den
reelle udviklingen i udlansudviklingen ca.
140 mio. kr. sterre. Veeksten i udlansbalan-
cen er meget positiv for Sparekassen og
indfrier de forventninger, som de senere
ars filialudvidelser og forretningsudvik-
linger med de eksisterende kunder har
skabt forventninger om. Veeksten er fordelt
bredt i markedsomradet Sjeelland og Fyn.
Den positive udvikling ses bade i forhold

til private lantagere der star for 700 mio.
kr., mens erhvervsvirksomhederne star for
netto 300 mio. kr.

Ud over den lanefinansiering Sparekassen
selv star bag, sa har efterspergslen pa og
formidlingen af realkreditlan til boligfinan-
siering til privatkunderne ogsé udviklet sig
ganske positivt for Sparekassen. | perioden
er denne steget netto med mere end 1,7
mia. kr. til 26,4 mia. kr., hvoraf en stadig
starre og sterre andel er med fast rente

og afdrag. Begge dele noget, der sammen
med den fortsat gunstige prisudvikling pa
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kundernes ejendomsbesiddelser bidrager
til en lgbende stzerkere bonitet af kunderne
og dermed et mindre behov for hensazet-
telser.

Endelig er formidlingen af lan til erhvervs-
virksomheder og landbrug gennem DLR
steget med mere end 500 mio. kr. il 7,9
mia. kr.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbanker / Obligationer
Sparekassen besidder usendret et stort
indlansoverskud der pr. balancedagen er
steget til 6,6 mia. kr. Lgbende vurderes
den bedste placering af disse midler. De
primeere placeringskanaler udgeres af
indskud i Nationalbanken og placeringer
i realkreditobligationer. Rentemaessigt
betaler Sparekassen 0,65 % nar likvidi-
teten placeres i indskudsbeviser udstedt
af Nationalbanken, mens der kan opnas
renteindteegter ved placering af likviditeten
irealkreditobligationer.

Ved udgangen af halvaret udger tilgode-
havenderne i kreditinstitutter og central-
banker knap 2,3 mia. kr. mod 1,4 mia. kr.

ved udgangen af samme periode sidste

ar, mens obligationsbeholdningen havde

en veerdi af 5,9 mia. kr. mod 54 mia. kr. Ud
over indlansoverskuddet er likviditeten
ogsa positivt pavirket af nettoprovenuet fra
forarets aktieemission, samt hjemtagelsen
af kapitaltransaktioner.

Aktiver tilknyttet puljeordninger

Bag posten gemmer sig et investeringspro-
dukt, hvor kunderne via deres indbetaling
pa en indlanskonto far deres saldo investe-
ret i en feelles pulje med andre investorer.
Afkastet pa kontoen udgeres af det afkast
puljeinvesteringerne genererer. Dette er en
nem made at fa investeret selv mindre belgb.

Beholdningen er steget fra 700,2 mio. kr.
til 1.059,0 mio. kr. en stigning pa knap 360
mio. kr. svarende til mere end 50 %. Spare-
kassen forventer ogsa fremover en pzen
vaekst inden for dette produkt.

Passiver

Indlan

Indlansbalancen inkl. indlan tilknyttet pulje-
ordninger udger pa balancedagen 18,6 mia.
kr. mod 17,0 mia. kr. pa samme tidspunkt i
2017. Udviklingen i indlansbalancen fort-
seetter dermed med at stige.

Det er fortsat historien om den ggede
kundetilgang, der ogsa er grundlaget for
vaeksten i indlanet.

Ud over veeksten pa puljekonti er det
overvejende pa basisindlansprodukter, at
stigningerne ses.

Egenkapital

Egenkapitalen udger pr. balancedagen
3.5630,8 mio. kr. og er dermed styrket med
858,8 mio. kr. siden halvaret 2017. Forarets

Indhold

aktieemission bidrager med 436,7 mio.

kr. til egenkapitalen, mens tilgangen af ny
hybrid kernekapital netto bidrager med
337,2 mio. kr. Resten af stigningen udggres
primeert af periodens resultat samt af den
korrektion for eendring af regnskabspraksis
(IFRS 9), der blev foretaget primo 2018.

Udviklingen i egenkapitalen via gennem-
forte og pateenkte kapitaltransaktioner er
tidligere udmeldt ved selskabsmeddelelse
nr.18/2017 af 6. november, af selskabs-
meddelelse nr. 6/2018 af 22. marts, samt af
selskabsmeddelelse nr.14/2018 af 19 juni.
Selskabsmeddelelserne fremgar af Spare-
kassens hjemmeside: https://www.spks.dk/
ir/selskabsmeddelelser

Se i gvrigt den neermere omtale af kapital-
grundlaget i afsnittet nedenfor.

Kapitalforhold og likviditet

Kapitalforhold

Sparekassens samlede risikoeksponerin-
ger udger pr. balancedagen 18.009 mio.

kr., hvilket er en stigning pa 1.804 mio. kr.
Stigningen kommer i al overvejende grad
fra kreditrisikoen, hvor risikoeksponerin-
gerne stiger 1.520 mio. kr. Det er effekterne
af den stigende udlansbalance, der er de
vaesentligste arsager til stigningen i risiko-
eksponeringerne.
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Kreditrisikoen og markedsrisikoen er op-
gjort efter standardmetoden. Operationel
risiko er opgjort efter basisindikatormeto-
den.

Sparekassens kapitalprocent udger her-
efter 19,8 % mod 15,3 % pr. 30. juni 2017.
Kernekapitalprocenten kan opggres til
16,8 % og den egentlige kernekapitalpro-
cent til 12,1 %.

Sparekassens kapitalgrundlag og kapital-
procenter er opgjort eksklusiv resultatet pr.
halvaret. Safremt periodens resultat efter
skat, reduceret med periodens andel af

en forventet udbyttebetaling i henhold til
udbyttepolitikken, var indregnet i kapital-
grundlaget, ville kapitalprocenter og over-
deekninger ligge ca. 0,6 %-point hgjere.

Kapitalbehovet er opgjort til 9,7 %, hvilket
medfarer en kapitalmaessig overdaekning
pa 10,0 %-point. | kroner svarer kapital-
overdaekningen til 1.806,6 mio. kr.

Kombinerede bufferkrav er opgjort til

1,9 %-point. Det medfarer, at Sparekassens
kapitalmaessige overdeekning efter kapi-
talbehov og kombineret bufferkrav udger
8,2 %-point, hvilket i kroner svarer til en
overdeekning pa 1.468,9 mio. kr.

Sparekassen udarbejder Izbende kapital-
planer. Kapitalplanerne gor det muligt at
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vurdere, hvorvidt omfanget af det nuvee-
rende kapitalgrundlag er tilstrackkeligt.

Det er Sparekassens vurdering, at kapi-
talgrundlaget er tilstraekkeligt til at deekke
denrisiko, der er forbundet med Spare-
kassens nuveerende aktiviteter og forret-
ningsomfang. Vurderingen er ligeledes
geeldende i forhold til den samlede effekt
af de kapitalplaner, der tidligere har veeret
udmeldt.

Likviditet

Liquidity coverage ratio (LCR)
Likviditetskravet bensevnt LCR folger af
CRR-forordningen og er dermed geeldende
for kreditinstitutter i hele Europa.

LCR-kravet skal sikre, at kreditinstitutterne
er tilpas likvide til at kunne honorere for-
ventede likviditetstreek inden for 30 dage.
Opgerelsen sker via en modelberegning,
hvor der tages udgangspunkt i de mulige li-
kviditetstraek, primzert fra indlansbalancen,
samt beholdningen af likvide aktiver, der vil
kunne honorere disse treek. Kravene om-
fatter ud over sterrelsen af den ngdvendige
likviditetsbuffer, tillige krav til sammenseet-
ningen af de likvide aktiver.

Pr. 30. juni 2018 udgjorde Sparekassens
LCR-nggletal 349 %, mod det geeldende
lovkrav der tilsiger et LCR-tal pa minimum
100 %. Overdzekningen i likviditetsbufferen
udgjorde dermed i belgb knap 4,4 mia. kr.

Sparekassen har gennem alle arene, hvor
LCR-kravet har veeret geeldende haft en
solid overdaekning af dette, hvilket ogsa er
malsaetningen fremadrettet.

Likviditetsoverdaekning jf. pejlemaerke i
Finanstilsynets Tilsynsdiamant

Pr. 30. juni 2018 har Finanstilsynet udskiftet
det hidtil geeldende likviditetspejlemeerke i
Tilsynsdiamanten med et nyt. Sparekassen
har altid med god margin overholdt det
gamle likviditetspejlemaerke.

Dette er ogsa tilfeeldet i forhold til det nye.
Pejlemeerket har en graenseveerdi pa 100 %
og Sparekassens forste opgarelse viser en
aktuel veerdi pa 391 %.

Pejlemeerket bygger pa en udvidelse af
LCR-kravet som beskrevet ovenfor, men
hvor LCR-kravet deekker en 30 dages peri-
ode, deekker pejlemeaerket en periode pa 3
maneder, hvor det er det stgrste forvente-
de likviditetstraek opgjort inden for hver af
de 3 maneder, der skal kunne deekkes.

| forhold til LCR-opgerelsen gives der
blandt andet adgang til at medtage flere
typer af likvide aktiver ved beregningen af
likviditetsbufferen.

Sparekassens forretningsmodel tilsiger og
Sparekassen Politik for likviditetsrisiko har
som malsaetning, at indlan skal finansiere
udlan, hvilket friger Sparekassen fra at

Indhold

veere afhaengig af ekstern funding i form af
markedsfinansiering og flygtige hgjtforren-
tede indlan.

Pr. 30. juni 2018 har Sparekassen et indlan-
soverskud pé over 6,6 mia. kr. opgjort som
den samlede indlansbalance i alt fratrukket
den samlede udlansbalance.

Sparekassens indlan kommer primzert fra
private og mindre erhvervsdrivende. Der
er ingen store enkeltstaende indlan med
vaesentlig betydning. Der er ingen indlan
af betydning fra andre finansielle virksom-
heder. Indlanet er desuden kendetegnet
ved, at en meget hgj andel er deekket af
indskydergarantifonden.

Pa baggrund af ovenstaende samt af de
lzbende stresstest af likviditeten, betragtes
den nuvaerende fundingprofil som stabil og
med lav risiko.
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Indhold

B O n itets kate go ri e r Begivenheder efter regnskabs-

periodens afslutning

Udlan og garantier fordelt efter Finanstilsynets bonitetskategorier - Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S koncern Efter balancedagen har moderselska-

bet opnaet Finanstilsynets tilladelse

30.06.2018 2017 2016 2015 til at indfri kapitalinstrumenter for 638
DKK mio. % DKK mio. % DKK mio. % DKK mio. % mio. kr. Indfrielserne folger de tidligere
udmeldte kapitalplaner. For yderligere
information om indfrielserne henvises
3/ 2a-Udlan og garantier med normal bonitet 10.194 58,9 9.965 59,0 9.011 59,2 5.791 42,7 til selskabsmeddelelse nr. 15/2018 af 10.
2b - Udlan og garantier med visse svaghedstegn 4.559 26,3 4.174 24,7 2.850 18,7 3.486 25,7 august. Effekten ville alt andet lige og
2c - Udlan og garantier med betydelige svaghedstegn 1.235 7,1 1.389 8,2 1.434 9,4 1.994 14,7 safremt indfrielserne var gennemfort pr.
1 - Udlan og garantier med objektiv indikation pa veerdiforringelse 1.316 7,6 1.366 8,1 1914 12,6 2.300 16,9 30. juni 2018 reducere kapitalprocenten

Total 17.305 100,0 16.894 100,0 15.209 100,0 13.571 100,0 med 3,4 %-point. Indfrielserne forventes
at medfare rentebesparelser pa 35 mio.
kr. arligt med fuld effekt fra 2019. Her-
udover er der ikke indtradt begivenhe-
der, der i vaesentligt omfang vurderes at

T i I sy n s d i a m a n te n pavirke koncerns eller moderselskabets

finansielle stilling.

De fem malepunkter og de aktuelle opgorelser:

Pejlemaerke Graenseveerdi Koncernen 30.06.2018
Summen af store eksponeringer < 1 7 5 % 1 04 ) 8 %
(nyt pejlemaerke) af den egentlige kernekapital

Summen af store engagementer < 1 2 5 % 0 y O %

(gammelt pejlemaerke) Sparekassen ligger inden for alle pejle-

) K (Fi i isik L
Udlansvaekst p.a. < 2 0 % 8 , 1 % maer| eTe.l |nan.st| synets”r|S| osfyrlngs
veerktgj "Tilsynsdiamanten”, der pa fem
Ejendomseksponering < 2 5 % i 3 , 5 % kounkrete omréader o!ostl!ler risikobaserede
af udlan og garantier malepunkter, pengeinstitutterne skal
overholde. Sparekassen forventer heller
Likviditetsoverdaekning > 1 OO % 3 9 1 5 o % ikke fremadrettet at have problemer med

at overholde Tilsynsdiamantens graense-

Stabil funding <1,00 0,53 veerdier.

Udlan / arbejdende kapital fratrukket
obligationer med restlgbetid under 1 ar
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato
behandlet og godkendt delarsrapporten
for perioden 1. januar - 30. juni 2018 for
Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S.

Delarsrapporten for koncernen er udar-
bejdet i overensstemmelse med IAS 34,
Preesentation af delarsregnskaber som
godkendt af EU, og danske oplysningskrav
Holbaek, den 14. august 2018

Direktion

Lars Petersson
Administrerende direktar

Bestyrelsen

Thomas Kullegaard

Formand Neestformand
Bent Andersen Per Bjgrnsholm
Per Olsen Mads Wallin
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til delarsrapporter for bgrsnoterede finan-
sielle virksomheder. Sparekassens delars-
rapport og ledelsesberetning er udarbejdet
i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed. Delarsrapporten udarbejdes
herudover i overensstemmelse med dan-
ske oplysningskrav til delarsrapporter for
bersnoterede finansielle virksomheder.

Bruno Riis-Nielsen
Sparekassedirekter

Jakob Ngrrekjeer Andersson

Otto Frederik Spliid

Helle Lindhof Bjernge

Det er vores opfattelse, at delarsrapporten
giver et retvisende billede af koncernens
og sparekassens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af
resultatet af koncernens og sparekassens
aktiviteter og koncernens pengestrgmme
for perioden 1. januar - 30. juni 2018.

Erik Larsen

Indhold

Ledelsesberetningen indeholder efter
vores opfattelse en retvisende redeggrel-
se for de forhold, beretningen omhandler,
samt en beskrivelse af de veesentligste
risici og usikkerhedsfaktorer, som koncer-
nen og sparekassen kan pavirkes af.

Delarsrapporten har hverken veeret under-
lagt revision eller review.

Sparekassen Sjzelland-Fyn



Indhold

Resultatopgorelse Totalindkomstopgorelse

Sparekassen (koncernen) Sparekassen (koncernen)
1.halvar  1.halvar 2. kvt. 2. kvt. 1.halvar  1.halvar 2. kvt. 2. kvt.
Note Belgbi1l.000 kr. 2018 2017 2018 2017 Note Belgbil.000 kr. 2018 2017 2018 2017
4  Renteindtaegter 298.739 300.191 153.749 151.5083 Periodens resultat 115.821 136.721 35.545 62.079
5  Renteudgifter 33.333 33.580 17.387 15.228
Netto renteindtaegter 265.406 266.611 136.362 136.275 Anden totalindkomst, som
ikke kan blive reklassificeret
Udbytte af aktier m.y. 212905 11.176 16.096 6.712 til resultatopgorelsen
6  Gebyrer og provisionsindtaegter 237.041 232.998 113.994 110.914 Dagsveerdiregulering af ejendomme -250 0 0 0
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 9.353  9.236  4.223 5.130 Skat relateret til dagsveerdiregulering
Netto rente- og gebyrindtagter 514.389 501.549 262.229 248.771 af ejendomme 0 0 0 0
7 Kursreguleringer 8.625 30.576 -20.509 12.762 C::E::Z':Z'I'(T:skgasetr o
Andre driftsindteegter 7.550 11.718 3.646 7.568 til resultatopgerelsen
8  Udgifter til personale og administration =~ 362.109 334.254 186.477 173.175 Dagsveerdiregulering af finansielle
Af- og nedskrivninger pa immaterielle instrumenter indgaet til sikring af
og materielle aktiver 26.469 29.741 15.806 12.338 fremtidige betalingsstremme*
Andre driftsudgifter 8.858 10.299 4.094 5.423 - Periodens veerdiregulering -62 90 -64 46
9  Nedskrivninger pa udlan m.v. 4.433 20.042 -7.617 9.266 - Skat af anden totalindkomst 14 -20 14 -10
Resultat af kapitalandele i associerede Anden totalindkomst i alt -298 70 -50 36
og tilknyttede virksomheder 1.692 873 1.045 3
Resultat for skat 130.387 150.380 47.651  68.902 Totalindkomst i alt 115.523 136.791 35.495 62.115
Skat 14.566 13.659 12.106 6.823 1 Dagsveerdireguleringen vedrarer faellesledet virksomhed
Resultat efter skat 115.821 136.721 35.545 62.079

Periodens resultat pr. aktie
Periodens resultat pr. aktie (kr.) 5,6 8,4 1,8 3,7
Periodens resultat pr. aktie, udvandet (kr.) 5,6 8,4 1,3 3,7

Fordeles saledes:

Overfort resultat 85.791 108.782 20.323 48.033
Rente hybrid kernekapital 30.030 27.939 15.222 14.046
lalt 115.821 136.721 35.545 62.079
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Balance pr. 30. juni

Sparekassen (koncernen)

Indhold

Sparekassen (koncernen)

Abnings-
balance
Note Belgbi1.000 kr. 30.06.2018 01.01.2018 31.12.2017 30.06.2017
Aktiver
Kassebeholdning og
anfordringstilgodehavender
hos centralbanker 360.410 356.906 356.906 361.787
Tilgodehavender hos kredit-
institutter og centralbanker 2.269.509 1.830.790 1.830.790 1.400.160
Udlan og andre tilgodehavender
til amortiseret kostpris 12.021.808 11.540.883 11.680.562 11.121.342
Obligationer til dagsveerdi 5.861.326 4.839.742 4.839.742 5.376.402
Obligationer til amortiseret
kostpris 0 99.999 99.999 99.815
Aktier m.v. 740.575 653.583 653.5883 674.930
Kapitalandele i associerede
virksomheder 69.480 70.363 70.584 65.670
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 0] 0
Aktiver tilknyttet
puljeordninger 1.058.965 9056.222 905.222 700.203
Immaterielle aktiver 131.419 137.658 137.658 144.698
10  Grunde ogbygninger i alt 396.134 399.499 399.499 422.368
Investeringsejendomme 126.688 124.446 124.446 128.6383
Domicilejendomme 269.446 275.063 275.0563 293.735
@vrige materielle aktiver 51.637 47.830 47.830 45.084
Aktuelle skatteaktiver 12.372 11.310 11.310 0]
Udskudte skatteaktiver 180.517 193.451 162.718 164.919
Aktiver i midlertidig besiddelse 0 0 0] 12.354
Andre aktiver 184.845 272.044 272.044 170.865
Periodeafgraensningsposter 22.552 18.716 18.716 15.766
Aktiver i alt 23.361.549 21.377.996 21.487.163 20.776.363
20 Delarsrapport, 1. halvar 2018

Abnings-
balance
Note Belgbil.000 kr. 30.06.2018 01.01.2018 31.12.2017 30.06.2017

Passiver
Geeld
Geeld til kreditinstitutter
og centralbanker 376.890 439.229 439.229 429.071
Indlan og anden geeld 17.502.758 16.589.332 16.589.332 16.287.344
Indlan i puljeordninger 1.058.965 9056.222 9056.222 700.203
Aktuelle skatteforpligtelser 0 0] 0 710
Andre passiver 268.321 246.572 246.572 242.305
Periodeafgraensningsposter 22.561 20.848 20.848 17.029
Geeldialt 19.229.495 18.201.203 18.201.203 17.676.662
Hensatte forpligtelser
Henseettelser til tab
pa garantier m.v. 56.214 55.9056 55.905 59.872
Andre hensatte forpligtelser 13.738 14.794 14.794 14.901
Hensatte forpligtelser i alt 69.952 70.699 70.699 74.773

11  Efterstillede kapitalindskud 531.279 402.848 402.848 352.923
Egenkapital

12  Aktiekapital 173.750 130.312 130.312 130.312
Overkurs ved emission 393.243 0 0 0]
Opskrivningshenlaeggelser 2.878 3.128 3.128 3.642
Bunden sparekassereserve,
andre reserver 561.378 561.378 561.378 561.378
Overfort overskud 1.504.706 1.423.591 1.532.758 1.419.036
Egenkapital ekskl. hybrid
kernekapital i alt 2.635.955 2.118.409 2.227.576 2.114.368
Hybrid kernekapital 894.868 584.837 584.837 557.637
Egenkapital i alt 3.530.823 2.703.246 2.812.413 2.672.005
Passiveri alt 23.361.549 21.377.996 21.487.163 20.776.363
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Egenkapitalopgorelse

Sparekassen (koncernen)

Indhold

Reserve Egenkapital,
Bunden for veerdi- ekskl. hybrid
Overkurs Opskrivnings- sparekasse- regulering af Overfert  kernekapital Hybrid Egenkapital
Note Belgbil.000 kr. Aktiekapital vedemission henlaeggelser reserve sikringsinstr. Udbytte overskud ialt kernekapital ialt
Egenkapital pr. 1.1.2017 130.312 0 3.642 561.378 -170 39.745 1.323.167 2.058.073 529.698 2.5687.771
Periodens resultat 0] 0] 0 0 0 0 108.782 108.782 27.939 136.721
Anden totalindkomst
Dagsvzerdiregulering af finansielle
instrumenter indgaet til sikring af
fremtidige pengestreamme:
Periodens veerdiregulering 0 0 0 0 90 0] 0] 90 0] 90
Skat af anden totalindkomst 0 0 0 0 -20 0 0] -20 0] -20
Anden totalindkomst i alt 0 0] 0 0 70 0 0 70 0 70
Totalindkomst for
regnskabsperioden 0 0 0 0 70 0 108.782 108.852 27.939 136.791
Keb af egne aktier 0] 0] 0] 0] 0] 0] -13.419 -13.419 0 -13.419
Salg af egne aktier [0} 0 [0} [0} (0} [0} [0} [0} 0 [0}
Udbetalt udbytte 0 ] 0 0 0] -39.745 607 -39.138 0 -39.138
Egenkapital pr. 30.06.2017 130.312 (] 3.642 561.378 -100 0 1.419.137 2.114.368 557.637 2.672.005

Sparekassen Sjelland-Fyn
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Indhold

Egenkapitalopgorelse

Sparekassen (koncernen)

Reserve Egenkapital,

Bunden for veerdi- ekskl. hybrid
Overkurs Opskrivnings- sparekasse- regulering af Overfert  kernekapital Hybrid Egenkapital
Note Belgbil.000 kr. Aktiekapital vedemission henlaeggelser reserve sikringsinstr. Udbytte overskud ialt kernekapital ialt
Egenkapital pr. 1.1.2018 130.312 0 3.128 561.378 -119 0 1.532.878 2.227.576 584.837 2.812.413
A ndring anvendt regnskabspraksis (0] 0 0 0 0 (0] -109.167 -109.167 (0] -109.167
Egenkapital pr. 1.1.2018, herefter 130.312 0 3.128 561.378 -119 0 1.423.711 2.118.409 584.837 2.703.246
Periodens resultat (0] (0] (0] (0] 0 (0] 85.791 85.791 30.030 115.821

Anden totalindkomst
Dagsveerdiregl. af domicilejendomme (0} (0} -250 (0} (0} (0} (0} -250 (0} -250
Dagsveerdiregulering af finansielle

instrumenter indgaet til sikring af
fremtidige pengestremme:

Periodens veerdiregulering 0 0 (0] (0] -62 (0] (0] -62 (0] -62
Skat af anden totalindkomst 0 0 0 0 14 0 0 14 0 14
Anden totalindkomst i alt (0} (0} -250 [0} -48 0 (0} -298 (0} -298

Totalindkomst for

regnskabsperioden 0 0 -250 0 -48 0 85.791 85.493 30.030 115.523
Tilgang ved emission 43.437 393.243 (0] 0 0 0 0 436.680 0 436.680
Tilgang hybrid kernekapital 0 0 0 0 0 0 -4.076 -4.076 280.000 275.924
Keb af egne aktier (0] (0] 0 0 0 0 -550 -5650 (0] -5650
Salg af egne aktier 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Egenkapital pr. 30.06.2018 173.750 393.243 2.878 561.378 -167 0 1.504.876 2.635.956 894.868 3.530.823

1 Reserve for veerdiregulering af sikringsinstrument vedrerer fellesledet virksomhed
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Pengestromsopgorelse

Sparekassen (koncernen)

Indhold

Sparekassen (koncernen)

1. halvar 1. halvar
Note Belgbi1.000 kr. 2018 2017
Arets totalindkomst 115.523 136.791
Regulering for belgb uden likviditetseffekt
Kursregulering, aktier -27.479 -12.175
Kursregulering, obligationer 7.404 -20.519
Nedskrivninger pa udlan m.v. 4.433 20.042
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 21.326 29.741
Periodeafgraensningsposter (netto) -596 3.428
Hensatte forpligtelser -T747 -13.981
Veerdiregulering af investeringsejendomme 8.311 14.666
Regnskabsmaessig skat -14.566 -13.659
Regulering for belgb med likviditetseffekt
Betalt skat 187 0
Driftens likviditetsbidrag 113.796 144.334
Forskydning i driftskapital
Kreditinstitutter -62.339 225
Udlan reguleret for periodens nedskrivninger m.v. -485.831 -670.786
Andre aktiver og passiver (netto) 134.317 79.517
Aktier m.v. -569.513 532
Obligationer til dagsveerdi -1.028.988 5.397
Obligationer til amortiseret kostpris - hold til udigb 99.999 -181
Indlan og anden geeld 913.426 640.300
-488.929 55.004
Pengestromme fra driftsaktivitet -375.133 199.338

Sparekassen Sjelland-Fyn

1. halvar 1. halvar
Note Belgbil.000 kr. 2018 2017
Investeringsaktivitet
Tilgang kapitalandele i associeret virksomhed -358 0]
Kab af immaterielle anleegsaktiver -3.123 -1.886
Kab af materielle anlsegsaktiver -566.117 -39.820
Salg af materielle anleegsaktiver 35.400 21.358
Pengestremme fra investeringsaktivitet -24.198 -20.348
Finansieringsaktivitet
Efterstillede kapitalindskud 129.500 -113.000
Hybrid kernekapital 275.924 [0}
Aktieemission 436.680 0]
Egne aktier m.v. -650 -13.419
Udbetalt udbytte 0 -39.138
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 841.554 -165.557
Zndring i likviditet 442,223 13.433
Likvider primo 2.187.696 1.748.514
Likvider ultimo 2.629.919 1.761.947
Likvider
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker 360.410 361.787
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 2.269.509 1.400.160
Likvider ultimo 2.629.919 1.761.947
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Noter

Sparekassen (koncernen)

Indhold

Sparekassen (koncernen)

1. halvar 1. halvar Helar
Note 2018 2017 2017
1 Hoved- og nagletal
Resultatopgerelsen i hovedposter
Netto renteindteegter 265 267 542
Netto rente- og gebyrindtsegter 514 502 999
Kursreguleringer 9 31 43
Udgifter til personale og administration 362 334 691
Af- og nedskrivninger pa aktiver 26 30 59
Nedskrivninger pa udlan m.v. 4 20 33
Resultat af kapitalandele i associerede
og tilknyttede virksomheder 2 1 3
Skat 15 14 16
Periodens resultat 116 137 257
Balancen i hovedposter
Udlan 12.022 11.121 11.681
Fondsbeholdning 6.602 6.151 5.5693
Indlan inkl. indlan i puljer 18.562 16.988 17.495
Egenkapital 3.5631 2.672 2.812
Aktiveri alt 23.362 20.776 21.487
Efterstillede kapitalindskud 531 3563 403
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30.06. 30.06. 31.12.
Note 2018 2017 2017
Nogletal
Kapitalprocent ® 19,8 15,3 16,3
Kernekapitalprocent ® 16,8 13,2 14,0
Egenkapitalforrentning for skat 4,2 5,7 10,1
Egenkapitalforrentning efter skat 3,7 5,2 9,6
Indtjening pr. omkostningskrone 1,32 1,38 1,34
Renterisiko i.ft. kernekapital efter fradrag 1,1 0,2 1,1
Valutaposition i.ft. kernekapital efter fradrag 0,5 0,4 0,7
Valutarisiko i.ft. kernekapital efter fradrag 0,0 0,0 0,0
Udlan plus nedskrivn. herpa i forhold til indlan 70,3 71,0 72,2
Udlan i forhold til egenkapital 3.4 4.2 4.2
Periodens udlansvaekst 4,2 6,2 11,5
Overdzekning i forhold til lovkrav om likviditet 250,6 204,8 216,6
Sum af store engagementer ift. kapitalgrundlag 0,0 11,2 0,0
Periodens nedskrivningsprocent 0,0 0,1 0,2
Akk. nedskrivningsprocent * 5,9 5,9 5,6
Afkastningsgrad 0,5 1,3 1,2
Periodens resultat pr. aktie (kr.) ® 5,6 8,4 15,5
Udbytte pr. aktie (kr.) - - 0,0
Indre veerdi pr. aktie (kr.) 2 151,8 164,8 170,9
Berskurs/periodens resultat pr. aktie
(price/earning) ® 18,2 14,9 7,4
Barskurs/indre veerdi pr. aktie (price/equity) 2 0,7 0,8 0,7
Barskurs ultimo perioden 102,5 126,0 114,5
Medarbejdere
Det gennemsnitlige antal beskaeftigede i
perioden omregnet til heltidsbeskaeftigede * 610 573 585

1 Inggletallet indgar ikke underkurs. Se note 9 for en specifikation
af de samlede nedskrivninger, hensasttelser og underkurser.
Beregnet med udgangspunkt i antal aktier i omlgb ultimo perioden.
Beregnet pa grundlag af gennemsnitligt antal aktier over perioden.

a b N

Beskaeftiget med pengeinstitutvirksomhed
1. halvar 2018 er beregnet eksklusiv periodens resultat.
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Noter

2 Anvendt regnskabspraksis

Delarsrapporten for 1. halvar 2018 er aflagt i
overensstemmelse med IAS 34. Praesentatio-
nen af delarsregnskaber folger EU regler samt
yderligere danske oplysningskrav til delarsrap-
porter for bgrsnoterede finansielle virksom-
heder. Anvendelsen af IAS 34 medforer, at
praesentationen er mere begrsenset end ved
afleeggelse af en fuldstaendig arsrapport, og at
veerdianseettelsesprincipperne i de internatio-
nale regnskabsstandarder (IFRS) er fulgt.

Den anvendte regnskabspraksis er eendret

i forhold til den regnskabspraksis, der blev
anvendt ved afleeggelse af koncernregnskabet
for 2017.

Zndringen er foranlediget af implementeringen
af regnskabsstandarden IFRS 9, der erstatter
standarden IAS 39, og i veesentlig grad sendrer
ved de gaeldende regler for klassifikation og

Sparekassen Sjelland-Fyn

maling af finansielle aktiver, regnskabsmaessige
nedskrivninger og i nogen grad ved reglerne om
regnskabsmaessig sikring.

Standarden er tradt i kraft den 1. januar 2018.

Da sparekassen anvender overgangsordningen
far effekten afledt af implementeringen af IFRS
9 ferst fuld virkning pa kapitalgrundlaget efter
5ar.

Effekten af IFRS 9 pa sparekassens abnings-
balance fremgar herunder, og af den i delars-
rapporten indeholdte balance, samt egenkapi-
talopgerelse. Der henvises desuden til omtalen
af IFRS 9 standarden, samt sparekassens
anvendte regnskabspraksis, under ‘Anvendt
regnskabspraksis’ i sparekassens arsrapport
for 2017. Den anvendte regnskabspraksis er
herudover ikke aendret.

Indhold

Korrektioner til abningsbalance

Kapitalandele

Korrektiv- Udskudt iassocierede

Belgb i 1.000 kr. konto skat virksomheder Egenkapital
Balance 31.12.2017 1.010.795 162.718 70.584 2.812.413
Stadie 1 og 2 nedskrivninger 189.400 -189.400
Regulering stadie 3 nedskrivninger 5.976 -5.976
Tilbageforsel af gruppevise

nedskrivninger -65.697 55.697
Udskudt skat 30.733 30.7383
Regulering af kapitalandele i

associerede virksomheder -221 -221
Abningsbalance 01.01.2018 1.150.474 193.451 70.363 2.703.246

Sparekassens arsrapport for 2017, samt gvrige rapporter omkring kapitalbehov,
redeggrelse for samfundsansvar (CSR) m.v. kan findes pa sparekassens hjemmeside:

www.spks.dk/om_sparekassen/regnskab

3 Vaesentlige regnskabsmaessige skon, forudsaetninger og usikkerheder

Malingen af visse aktiver og forpligtelser kraever
ledelsesmaessige skan over, hvorledes fremtidi-
ge begivenheder pavirker veerdien af disse ak-
tiver og forpligtelser. Skan, der er veesentlige for
regnskabsaflaeggelsen, foretages blandt andet
ved opggrelse af nedskrivninger pa vaerdifor-
ringede udlan samt hensatte forpligtelser. De
anvendte skan er baseret pa forudsaetninger,
som ledelsen vurderer er forsvarlige, men som i
sagens natur er usikre.

De veesentligste skan, som ledelsen foretager
ved anvendelsen af koncernens regnskabs-
praksis, og de vaesentligste skansmaessige
usikkerheder forbundet hermed, er de samme
ved udarbejdelsen af halvarsregnskabet for
2018 som ved udarbejdelsen af koncernregn-
skabet for 2017.
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Noter

Sparekassen (koncernen)

Indhold

Sparekassen (koncernen)

1. halvar 1. halvar
Note Belgbi1.000 kr. 2018 2017
4 Renteindtaegter
Kreditinstitutter og centralbanker 302 882
Udlan og andre tilgodehavender 283.467 285.514
Obligationer 10.897 12.010
Afledte finansielle instrumenter i alt 3.825 1.627
Heraf:
- Rentekontrakter 4.278 2.978
- Valutakontrakter -453 -1.351
@vrige renteindtsegter 248 158
Renteindtaegter i alt 298.739 300.191
5 Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker 7.397 3.010
Indlan og anden geeld 10.509 14.087
Efterstillede kapitalindskud 15.397 16.442
@vrige renteudgifter 30 41
Renteudgifter i alt 33.333 33.580
6 Gebyrer og provisionsindtaegter
Veerdipapirhandel og depoter 49.983 62.069
Betalingsformidling 26.528 23.069
Lanesagsgebyrer 17.766 15.623
Garantiprovision 83.364 77.683
@vrige gebyrer og provisioner 59.400 54.554
Gebyrer og provisionsindtaegter i alt 237.041 232.998
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1. halvar 1. halvar
Note Belgbil.000 kr. 2018 2017
7 Kursreguleringer

Obligationer -7.404 20.519

Aktier 27.479 12.175

Investeringsejendomme -7.536 -14.029

Valuta 3.979 4.595

Valuta, rente, aktie, ravare og andre kontrakter

samt afledte finansielle instrumenter -7.893 7.316

Aktiver tilknyttet puljeordninger -10.992 24.909

Indlan i puljeordninger 10.992 -24.909

Kursreguleringer i alt 8.625 30.576

8 Udgifter til personale og administration

Vederlag til bestyrelse og direktion

Direktion og bestyrelse 6.093 5.766

Direktionsmedlem fratradt 2017* 0 4.248

lalt 6.093 10.014

1 Flemming Bisgaard Nielsen er fratradt direktionen i maj 2017.

Personaleudgifter

Lonninger 173.797 157.226

Pensioner 19.187 17.515

Udgifter til social sikring 27.770 24.790

Personaleudgifter i alt 220.754 199.531

@vrige administrationsomkostninger 135.262 124.709

Udgifter til personale og administrationi alt 362.109 334.254

Sparekassen Sjzelland-Fyn



Noter

Sparekassen (koncernen)

Indhold

Sparekassen (koncernen)

30.06. 30.06.
Note Belgbi1.000 kr. 2018 2017
9 Nedskrivninger pa udlan og andre tilgode-

havender samt henszettelser til tab pa

garantier og uudnyttede kreditfaciliteter

(nedskrivningskonto)

Individuelle nedskrivninger/hensaettelser

Nedskrivnings- og hensaettelsessaldo primo 935.421 1.020.037

ZEndring i anvendt regnskabspraksis -936.421

Nedskrivninger/henszettelser i perioden (netto) 20.201

Andre bevaegelser 47.250

Veerdiregulering af overtagne aktiver -166

Endeligt tabt, tidligere nedskrevet/hensat 179.899

Nedskrivnings-/hensaettelsessaldo ultimo 0 907.423

Gruppevise nedskrivninger/hensaettelser

Nedskrivnings- og hensaettelsessaldo primo 75.374 81.770

ZEndring i anvendt regnskabspraksis -565.697

Overfort til ledelsesmaessige sken mv. -19.677

Nedskrivninger/hensaettelser i perioden (netto) 4.513

Nedskrivnings-/henszettelsessaldo ultimo 0 86.283

Sparekassen Sjelland-Fyn

30.06. 30.06.
Note Belgbi1.000 kr. 2018 2017
9 Nedskrivninger pa udlan og andre tilgode-

havender samt henszettelser til tab pa

garantier og uudnyttede kreditfaciliteter

(nedskrivningskonto) (fortsat)

Stadie 1 nedskrivninger

Stadie 1 nedskrivninger primo 0

AEndring i anvendt regnskabspraksis 52.114

Nye nedskrivninger (netto) 3.5665

Stadie 1 nedskrivninger ultimo 55.669 -

Stadie 2 nedskrivninger

Stadie 2 nedskrivninger primo 0

AEndring i anvendt regnskabspraksis 156.963

Nye nedskrivninger (netto) -24.365

Stadie 2 nedskrivninger ultimo 132.598 -

Stadie 3 nedskrivninger primo

Stadie 3 nedskrivningsaldo primo 0

Andring i anvendt regnskabspraksis 882.587

Nye nedskrivninger (netto) 38.006

Andre bevaegelser 77.431

Veerdiregulering af overtagne aktiver -4

Tidligere nedskrevet, nu endeligt tabt 166.135

Stadie 3 nedskrivninger ultimo 831.885 -
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Noter

Sparekassen (koncernen)

Indhold

Sparekassen (koncernen)

30.06. 30.06.
Note Belgbi1.000 kr. 2018 2017
9 Nedskrivninger pa udlan og andre tilgode-

havender samt henszettelser til tab pa

garantier og uudnyttede kreditfaciliteter

(nedskrivningskonto) (fortsat)

Hensaettelser til tab pa garantier og uudnyttede kredittilsagn

Hensaettelser primo 0

AEndring i anvendt regnskabspraksis 58.810

Nye hensaettelser (netto) -2.596

Hensaettelser ultimo 56.214 -

lalt

Nedskrivnings- og hensaettelsessaldo primo 1.010.795 1.101.807

AEndring i anvendt regnskabspraksis 139.679

Nedskrivninger/henszettelser i perioden (netto) 14.600 24.714

Andre bevaegelser 77.431 47.250

Veerdiregulering af overtagne aktiver -4 -166

Endeligt tabt, tidligere nedskrevet/hensat 166.135 179.899

Nedskrivnings-/henszettelsessaldo ultimo 1.076.366 993.706

Heraf udger garantidebitorer 56.214 59.872

Underkurs i.f.m. virksomhedsovertagelser 60.830 202.953

Nedskrivnings-/hensaettelsessaldo og underkurs ultimo 1.137.196 1.196.659

Nedskrivninger/henszettelser i perioden (netto) 14.600 24.714

Veerdiregulering af overtagne aktiver -4 -166

Tabt, ej tidligere nedskrevet/hensat 3.276 10.345

Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer 13.440 14.851

Fort i resultatopgerelsen 4.433 20.042
28 Delarsrapport, 1. halvar 2018

Note Belgbil.000 kr. 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
10 Grunde og bygninger
Investeringsejendomme
Dagsveerdi primo 124.446 144.780 144.780
Tilgang 41.013 23.330 16.414
Afgang 30.460 25.700 17.895
Periodens reguleringer til dagsveerdi -8.311 -17.964 -14.666
Dagsveerdi ultimo 126.688 124.446 128.633
Lejeindtaegter 3.749 9.430 4.976
Driftsudgifter 1.912 4.674 2.268
Heraf indregnede driftsudgifter vedr.
investerings-ejendomme som ikke har
genereret lejeindtaegt i aret 428 460 242
lkke
Noterede Observer- observer-
priser bare input bare input lalt

Dagsveerdi-hierarki for
investeringsejendomme
Koncernen 30.06.2018 (0] 0 126.688 126.688
Koncernen 31.12.2017 0 0] 124.446 124.446
Koncernen 30.06.2017 0 0 128.633 128.633

Sparekassen Sjzelland-Fyn



Noter

Sparekassen (koncernen)

Note Belgbil.000 kr.

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

10 Grunde og bygninger (fortsat)

Domicilejendomme

Sparekassen (koncernen)

Indhold

Kostpris primo 337.803 340.409 340.409
Tilgang 0 32.652 10.189
Afgang 0 35.258 0
Kostpris ultimo 337.803 337.803 350.598
Akkumulerede af- og nedskrivninger primo 65.926 49.595 49.595
Periodens afskrivninger 990 2.057 862
Periodens nedskrivninger 5.143 17.729 10.100
Periodens afgang 776 3.455 0
Akkumulerede af- og nedskrivninger ultimo 71.283 65.926 60.557
Akkumulerede opskrivninger primo 3.176 3.694 3.694
Periodens tilgang (0] 0] (0]
Periodens afgang -250 -518 0
Akkumulerede opskrivninger ultimo 2.926 3.176 3.694
Omvurderet vaerdi ultimo 269.446 275.053 293.735
Safremt der ikke var foretaget omvurderinger,

ville den regnskabsmeessige veerdi af

domicilejendomme udgere: 266.520 271.877 290.041

Veerdiansaettelsen af domicil- og investeringsejendommene er lsbende gennemfart

i samarbejde med eksterne valuarer.

Periodens nedskrivninger er resultatet af almindelig vaerdiregulering som folge af

omvurdering.

Sparekassen Sjelland-Fyn

lkke
Noterede Observer- observer-
Note Belgbil.000 kr. priser bare input bare input lalt
10 Grunde og bygninger (fortsat)
Dagsveerdi-hierarki for
domicilejendomme
Koncernen 30.06.2018 (0] 0 269.446 269.446
Koncernen 31.12.2017 0] 0 275.053 275.063
Koncernen 30.06.2017 0] 0 293.735 293.735

Investerings- og domicilejendomme males til dagsveerdi/omvurderet veerdi opgjort pa bag-
grund af en afkastbaseret model, baseret pa et sken over kvadratmeterpriser og afkastkrav.
Ved veerdiansaettelsen af ejendomme beliggende pa Sjzelland, Fyn ogi Jylland er anvendt
et afkastkrav mellem 4,7 % 0g 9,4 % (2017: 5,5 % 0g 9,5 % og Kgbenhavn 3,2 %).En
stigning i afkastkravet medfgarer et fald i eiendommens dagsveerdi, mens en stigning i leje pr.
kvm. i forhold til de anvendte forudsaetninger medferer en stigning i eiendommens dags-

veerdi.
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Noter

Sparekassen (koncernen)

Note

Belgb i 1.000 kr.

Aktuel rentesats 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Indhold

Sparekassen (koncernen)

11

30

Efterstillede kapitalindskud

Supplerende kapital

Var. rente, forfald okt. 2023,
kan fgrtidsindfries i 2018. 2
Renten fra 2018 til 2023 vil
veere 3 mdr. CIBOR + 6,8 %
med kvt.vis. tilpasn.

Var. rente, forfald jul. 2024,
kan fgrtidsindfries i 2019. 2
Renten fra 2019 til 2024 vil
veere 3 mdr. CIBOR + 6,75 %
med kvt.vis. tilpasn.

Var. rente, forfald jul. 2025,
kan fortidsindfries i 2020. 2
Renten fra 2020 til 2025 vil
vaere 6 mdr. CIBOR + 6,9 %
med halvarlig tilpasn.

Var. rente, forfald feb. 2027,
kan fgrtidsindfries i 2022.
Renten fra 2022 til 2027 vil
veere 6 mdr. CIBOR + 5,5 %
med halvarlig tilpasn.

Var. rente, forfald dec. 2027,
kan fartidsindfries i 2022.
Renten fra 2022 til 2027 vil
veere 6 mdr. CIBOR + 4,39 %
med halvarlig tilpasn.

Var. rente, forfald jun. 2028,
kan fertidsindfries i 2023.
Renten fra 2023 til 2028 vil
veere 6 mdr. CIBOR+ 4,11 %
med halvarlig tilpasn.

8,38%* 118.000

7,81%*

82.000

105.000

7,66%*

5,94%"*

50.000

4,75%*

50.000

4,50 %* 130.000

118.000 118.000

82.000

82.000

105.000

1056.000

50.000

50.000

50.000

Note

Belgb i 1.000 kr. Aktuel rentesats

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
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11

Efterstillede kapitalindskud
(fortsat)

@vrige ®

20

520

520

Supplerende kapital i alt

535.020

405.520

355.520

Efterstillet kapital i alt

535.020

405.520

3655.520

Korrektiv konto

3.741

2.672

2.597

Efterstillet kapital i alt, jf. balancen

531.279

402.848

352.923

Hybrid kapital reklassificeret til egenkapital
Var. rente, uendelig labetid,
kan fgrtidsindfries i 2018. 2
Renten fra 2018 vil veere
5-arig SWAP rente + 9,25 %
med tilpasn. hvert 5. ar

10,83%*

Var. rente, uendelig lgbetid,
kan fgrtidsindfries i 2022. 2
Renten fra 2022 vil veere

6 mdr. CIBOR + 6,39 %
med halvarlig tilpasn.

6,75%*

Var. rente, uendelig lgbetid,
kan fgrtidsindfries i 2023. 2
Renten fra 2023 vil veere

6 mdr.CIBOR+ 6,11 %
med halvarlig tilpasn.

6,60%*

520.000

55.000

280.000

520.000

55.000

520.000

Hybrid kapital i alt,
reklassificeret til egenkapital

855.000

575.000

520.000

Efterstillede kapitalindskud som med-
regnes ved opggrelse af kapitalgrundlaget

1.386.259

977.328

872.403

1 Fastrenteide forste 5 ar

2 Udstedelsen kan anvendes uden begraensning til opfyldelse af solvensbehovstilleegget under 8+ metoden

indtil 31. dec. 2021.

3 ’Toprentebeviser’ 10 ars lgbetid. Fast rente 4,5 % - 5,75 % med forfald maj 2018 (500 t.kr.) og december 2018
(20 t.kr.). Kan ikke medregnes ved opggrelse af kapitalgrundlag eller til opfyldelse af kapitalbehovstilleegget

under 8+ metoden

Sparekassen Sjzelland-Fyn



Noter

Sparekassen (koncernen)

Indhold

Sparekassen (koncernen)

Note Belgbi1l.000 kr. 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
11 Efterstillede kapitalindskud
(fortsat)
Sparekassen Sjelland-Fyn A/S koncernen
Alle de under sparekassen naevnte kapitaludstedelser indgar i kapitalgrundlaget i bade
moderselskabet Sparekassen Sjzelland-Fyn A/S og pa koncernniveau.
Renter m.v. pa efterstillet kapital
Renter (ekskl. renter til reklassificeret
hybrid kernekapital, der indregnes
som egenkapital) 15.397 30.821 16.442
Ekstraordinzere afdrag / indfrielser /
konverteringer 500 163.000 163.000
Omkostninger ved optagelse
af efterstillet kap. 1.653 1.176 600
Omkostninger ved indfrielse
af efterstillet kap. 0 0 0
Alle sparekassens kapitaludstedelser kan anvendes til deekning af kapitalkravene efter
CRR/CRD IV regelsaettet. Al kapital, der ikke anvendes til deekning af kapitalkravene i
CRR/CRD |V, kan bruges til at opfylde kapitalbehovstillsegget under 8+ modellen.
Antal stk. Nominel veerdi (t.kr.)
Note 30.06.2018 30.06.2017 31.03.2018 31.03.2017
12 Aktiekapital
Aktiekapital Sparekassen
Sjeelland-Fyn A/S 13.081.230 13.031.230 130.312 130.312
Forhgjelse af aktiekapital 4.343.743 0 43.437 0
lalt 17.374.973 13.031.230 173.750 130.312

Sparekassen Sjelland-Fyn

Nominel
Note Belgbil.000 kr. Antal stk. veerdi (t.kr.) Andel %
12 Aktiekapital (fortsat)
Egne aktier
Egne aktier 31.12.2016 92.970 930 0,7
Kb 106.300 1.063 0,8
Salg 0 0 0,0
Egne aktier 30.06.2017 199.270 1.993 1,5
Egne aktier 31.12.2017 0 0 0,0
Kab 5.000 50 0,0
Salg 0 0 0,0
Egne aktier 30.06.2018 5.000 50 0,0

Samlet kebssum 550 t.kr. (1. halvar 2017:13.419 t.kr.)
Samlet salgssum O t.kr. (1. halvar 2017: O t.kr)

Aktiekapitalen bestar af 17.374.97 3 stk. aktier a nominelt 10 kr. Aktierne er fuldt indbe-
talte. Aktierne er ikke opdelt i klasser og der er ikke knyttet saerlige rettigheder til aktierne.
Sparekassen har en beholdning af egne aktier pa 5.000 stk., hvilket svarer til 0,03 % af
aktiekapitalen. Aktierne er erhvervet som led i almindelig handel.

Sparekassen har bemyndigelse fra generalforsamlingen til at erhverve egne aktier for op

til 2 % af aktiekapitalen. Sparekassen har tilladelse fra Finanstilsynet tili 2017 at erhverve
egne aktier for 15 mio. kr. i markedsveerdi ud over de aktier der er erhvervet i tidligere regn-
skabsar. Sparekassen har i januar 2018 faet tilladelse til erhvervelse af egne aktier for op til
en mio. kr.i markedsveerdi.
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Noter

Sparekassen (koncernen)

Indhold

Sparekassen (koncernen)

Note

Belgb i 1.000 kr. 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Note Belgbil.000 kr. 30.06.2018 30.06.2017
12 Aktiekapital (fortsat)
Arets resultat pr. aktie
Moderselskabet Sparekassen
Sjeelland-Fyn A/S aktionaerers resultat 85.791 108.782
Gennemesnitligt antal aktier (stk.) 15.203.102 13.031.230
Gennemsnitligt antal egne aktier (stk.) 2.500 146.120
Gennemsnitligt antal aktier i omlgb (stk.) 15.200.602 12.885.110
Udestaende aktieoptioners
gennemsnitlige udvandingseffekt 0 (0]
Gennemsnitligt antal udestaende aktier (udvandet) (stk.) 15.200.602 12.885.110
Periodens resultat pr. aktie (kr.) 5,6 8,4
Periodens resultat pr. aktie udvandet (kr.) 5,6 8,4
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
13 Aktiver stillet som sikkerhed

Obligationer deponeret hos Danmarks
Nationalbank, clearingscentraler m.v. 434.974 554.400 580.413
Kontantindskud deponeret hos
kreditinstitutter, CSA aftaler 25.954 28.780 20.461
Aktiver stillet som sikkerhed i alt 460.928 583.180 600.874

Ubelante deponerede veerdipapirer kan friggres pa anfordring.
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14

15

Transaktioner med nzertstaende parter

Sparekassen er bankforbindelse for de tilknyttede virksomheder i koncernen, og koncernin-
terne transaktioner omfatter primeaert rentebetalinger, afregning af husleje samt administra-
tionsvederlag. Alle transaktioner er foretaget pa markedsvilkar.

Der har ikke vaeret usesedvanlige transaktioner med naertstaende parter i perioden 1. halvar
2017 0og2018.

Eventualforpligtelser og -aktiver

Finansgarantier 1.342.401 1.502.821 1.159.097
Tabsgarantier for realkreditudlian 2.247.459 2.167.326 2.052.884
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 49.184 40.378 51.364
@vrige eventualforpligtelser 1.643.637 1.502.599 1.388.359
lalt 5.282.681 5.213.124 4.651.704

@vrige eventualforpligtelser bestar bl.a. af arbejdsgarantier og andre eventualforpligtelser,
herunder forpligtelse over for Indskydergarantifonden (Garantiformuen).

Sparekassens medlemskab af datacentralen Bankdata medfarer, at sparekassen ved en
eventuel udtreeden er forpligtet til betaling af en udtraedelsesgodtgerelse. Sparekassen
er, ligesom andre danske pengeinstitutter, omfattet af indskydergarantifonden og er i den
forbindelse forpligtet til i fellesskab med andre pengeinstitutter at deekke indlanernes
indestaende m.v. pa indtil 100.000 EUR i pengeinstitutter under afvikling eller konkurs.

Moderselskabet indgar i en dansk sambeskatning med datterselskaberne. Sparekassen
hzefter derfor ifelge selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter m.v. for de
sambeskattede selskaber og for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S
indgar med Investeringsselskabet Sjeelland-Fyn A/S og Leasing Fyn Faaborg A/S i feelles-
registrering for moms og lensumsafgift.

Sparekassen Sjzelland-Fyn



Noter

Sparekassen (koncernen)

Note

Belgb i 1.000 kr. 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Indhold

Sparekassen (koncernen)

15

Eventualforpligtelser og -aktiver
(fortsat)
Koncernen har indgaet en reckke lejeaftaler om leje af lokaler, der benyttes til pengeinsti-

tutdrift eller gvrige aktiviteter. Ved opsigelse af de indgaede lejeaftaler skal der maksimalt
betales op til 71,2 mio. kr.(31.12.2017: 79,4 mio. kr, 30.06.2017:69,0 mio. kr.)

Koncernen har leasingforpligtelser for 4,5 mio. kr.(31.12.2017: 1,3 mio. kr, 30.06.2017:

1,5 mio. kr.)

Totalkredit-lan formidlet af koncernen fra 2007 er omfattet af en aftalt modregningsret i
fremtidige lgbende provisioner, som Totalkredit kan gere geeldende i tilfeelde af tabskon-
statering pa de formidlede lan. Sparekassen forventer ikke, at denne modregningsret vil fa
vaesentlig indflydelse pa Sparekassens finansielle stilling.

Udover saedvanlige ansaettelseskontrakter med sparekassens medarbejdere har sparekas-
sen ikke andre vaesentlige forpligtende aftaler. Som folge af de forretningsmaessige aktivite-
ter er og kan sparekassen veere part i forskellige retssager og tvister. Sparekassen vurderer
risikoen i hvert enkelt tilfeelde, og de nedvendige hensasttelser bogferes under henszettelser
til forpligtelser.

Der vurderes ikke at veere gvrige eventualforpligtelser, der ikke i relevant omfang er indreg-
netibalancen.

Eventualaktiver

Udskudt skatteaktiv, nedskrevet 115.284 115.579 145.307

Udskudte skatteaktiver er delvist nedskrevet, da det er vanskeligt at dokumentere med
tilstraekkelig sikkerhed, at disse kan udnyttes fuldt ud inden for en overskuelig periode. Der
er ingen tidsmaessig begraensning for senere udnyttelse af det nedskrevne aktiv.

Sparekassen Sjelland-Fyn

Note Belgbil.000 kr. 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

16 Kapitalforhold*
Egenkapital, ekskl. hybrid kernekapital 2.635.955 2.227.576 2.114.368
Immaterielle aktiver -131.419 -137.658 -144.698
Skatteaktiver -180.517 -162.718 -164.919
Udbytte, foreslaet 0 0 0
Fradrag kapitalinstrumenter over 10 % -163.398 -114.400 -143.575
Andre fradrag mm. 15.261 5.675 -21.910
Egentlig kernekapital 2.175.882 1.818.475 1.639.266
Hybrid kernekapital 855.000 575.000 520.000
Fradrag kapitalandele over 10 % (0} -14.300 -17.947
Kernekapital (inkl. hybrid kernekapital)
efter primzere fradrag 3.030.882 2.379.175 2.141.319
Supplerende kapital 531.259 402.328 352.403
Fradrag kapitalandele over 10 % 0 -14.300 -17.947
Supplerende kapitalandele 0 0] -5
Kapitalgrundlag 3.562.141 2.767.203 2.475.770
Risikoeksponeringer
Kreditrisiko 14.936.464 14.170.225 13.416.633
Markedsrisiko 1.257.537 1.015.417 1.000.776
Operationel risiko 1.814.764 1.787.720 1.787.720
Risikoeksponeringer i alt 18.008.765 16.973.362 16.205.129
Kapitalprocent 19,8 16,3 15,3
Kernekapitalprocent 16,8 14,0 13,2
Egentlig kernekapitalprocent 12,1 10,7 10,1
Kapitalgrundlag krav ifelge LFV § 124, stk. 2 1.440.701 1.357.869 1.296.410

1 Sparekassens kapitalgrundlag og kapitalprocenter er opgjort eksklusiv periodens resultat i 1. halvar 2018. Safremt
periodens resultat efter skat, reduceret med udbyttebetaling i henhold til udbyttepolitik, var indregnet i kapital-
grundlaget, ville kapitalprocenter vaere 0,6 pct.-point hgjere.
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Noter

Sparekassen (koncernen)

Indhold

Sparekassen (koncernen)

Note

Belgb i 1.000 kr. 30.06.2018 30.06.2017

Note Belgbil.000 kr. 30.06.2018
16 Kapitalforhold (fortsat)
Sparekassen anvender overgangsordningen i forbindelse med
implementeringen af IFRS 9 regnskabsstandarden.
Overgangsordningen tillader sparekassen at indfase den negative
afledte effekt af IFRS 9, over en periode pa 5 ar i kapitalgrundlaget.
Kapitalposter opgjort ekskl. overgangsordning?
Egentlig kernekapital 2.064.285
Kernekapital (inkl. hybrid kernekapital) efter primeere fradrag 2.919.285
Kapitalgrundlag 3.450.544
Risikoeksponeringer i alt 18.000.218
Kapitalprocent 19,2
Kernekapitalprocent 16,2
Egentlig kernekapitalprocent 11,5
2 Sparekassens kapitalposter ekskl. overgangsordning er opgjort eksklusiv periodens resultat i 1. halvar 2018.
Safremt periodens resultat efter skat, reduceret med udbyttebetaling i henhold til udbyttepolitik, var indregnet
i kapitalgrundlaget, ville kapitalprocenten veere 0,5 pct.-point hgjere, mens kernekapitalprocent samt egentlig
kernekapitalprocent ville vaere 0,6 pct.-point hgjere.
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Finansielle aktiver og forpligtelser,

Sparekassen Sjalland-Fyn A/S koncernen

Finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i balancen enten til dagsveaerdi
via resultat eller amortiseret kostpris.

Nedenfor er hver regnskabspost angivet med veerdiansasttelsesmetode.

Amortiseret
kostpris

Amortiseret

Dagsveerdi kostpris  Dagsveerdi

Finansielle aktiver
Kassebeholdning og
anfordringstilgodehavender
hos centralbanker
Tilgodehavender hos kredit-
institutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehaven-
der til amortiseret kostpris
Obligationer til dagsveerdi
Obligationer til amortiseret
kostpris (0}
Aktier m.v. 740.575

Aktiver tilknyttet
puljeordninger

Positiv markedsveerdi af
afledte finansielle instrumenter

360.410 361.787

2.269.509 1.400.160

12.021.808 11.121.342
5.861.326 5.376.402
99.815
674.930

1.058.965 700.203

25.603 26.878

Finansielle aktiveri alt 7.686.469 14.651.727 6.778.413 12.983.104

Finansielle forpligtelser
Geeld til kreditinstitutter

og centralbanker 376.890 429.071
Indlan og anden geeld 17.502.758 16.287.344
Indlan i puljeordninger 1.068.965 700.203
Efterstillede kapitalindskud 531.279 352.923

Negativ markedsveerdi af

afledte finansielle instrumenter 28.120 30.109

Finansielle forpligtelser i alt 28.120 19.469.892 30.109 17.769.541

Sparekassen Sjzelland-Fyn



Noter

Indhold

Sparekassen (koncernen)

Note

17 Finansielle aktiver og forpligtelser,
Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S koncernen (fortsat)
Finansielle instrumenter indregnet til dagsveerdi
Veerdiansaettelse af finansielle instrumenter sker ved anvendelse af noterede kurser fra et
aktivt marked (niveau 1), anvendelse af generelt accepterede vaerdiansaettelsesmetoder
med observerbare markedsdata (niveau 2) eller ved anvendelse af tilgeengelige data, som
kun i mindre omfang er observerbare (niveau 3).

For finansielle instrumenter med noterede kurser pa et aktivt marked, eller hvor veerdian-
saettelsen bygger pa generelt accepterede veerdiansaettelsesmetoder med observerbare
markedsdata, er der ikke veesentlige sken forbundet med veerdiansaettelsen.

For finansielle instrumenter, hvor veerdiansaettelsen sker ved anvendelse af tilgeengelige
data, som kun i mindre omfang er observerbare markedsdata, er veerdiansaettelsen pavirket
af skegn. Aktier mv.iniveau 2 og 3 omfatter primeert unoterede aktier i sektorselskaber, samt
unoterede investeringsforeningsbeviser.

For unoterede aktier i form af aktier i sektorejede selskaber, hvor der sker omfordeling af
aktierne, anses omfordelingen for at udggre det primaere marked for aktierne. Dagsveerdien
fastsaettes som omfordelingskursen, og aktierne indgar som niveau 2-input (observerbare
priser).

For gvrige unoterede aktier i sektorejede selskaber, hvor observerbare input ikke umiddel-
bart er tilgeengelige, er veerdiansaettelsen forbundet med skan, hvori indgar oplysninger fra
selskabernes regnskaber, erfaringer fra handler med aktier i de pagzeldende selskaber samt
input fra kvalificeret ekstern part. Brancheforeningen Lokale Pengeinstitutter (LOPI) anbe-
faler kvartalsvist dagsvaerdier af visse af de sakaldte sektoraktier, det vil sige de aktier, som
bankerne ejer med henblik pa at deltage aktivt i den infrastruktur og de produktudbud, som
understatter sektorens forretningsgrundlag. De af LOPI anbefalede kurser tager udgangs-
punkt i aktionaeroverenskomster og gennemfarte handler i sektoren.

Sparekassen foretager en selvstaendig vurdering af de anbefalede kurser og verificerer
sammenhzeng til gennemfgrte transaktioner og offentliggjorte regnskaber. Sparekassen
vurderer, at alternative metoder til dagsveerdimaling af disse aktier ikke vil medfgre veesent-
lige anderledes dagsveerdier.

Sparekassen Sjelland-Fyn

lkke
Noterede Observer- observer-
priser bare input bare input
Note Belgbil.000 kr. (Niveau 1) (Niveau 2) (Niveau 3) lalt
17 Finansielle aktiver og forpligtelser,
Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S koncernen (fortsat)
Dagsveerdi hierarki for finansielle instrumenter,
der males til dagsveerdi i balancen
30.06.2018
Finansielle aktiver
Obligationer til dagsveerdi 5.836.326 25.000 0O b5.861.326
Aktier m.v. 65.346 235.563 439.666 740.575
Aktiver tilknyttet puljeordninger 1.016.360 42.605 0O 1.058.965
Afledte finansielle instrumenter 0 25.603 0 25.603
Finansielle aktiver i alt 6.918.032 328.771 439.666 7.686.469
Finansielle forpligtelser
Afledte finansielle forpligtelser 0 28.120 (0] 28.120
Finansielle forpligtelser i alt (0] 28.120 (0] 28.120
30.06.2017
Finansielle aktiver
Obligationer til dagsveerdi 5.319.566 56.836 0 5.376.402
Aktier m.v. 48.547 219.310 407.073 674.930
Aktiver tilknyttet puljeordninger  667.743 32.460 0 700.208
Afledte finansielle instrumenter 0 26.878 0 26.878
Finansielle aktiver i alt 6.035.856 335.484 407.073 6.778.413
Finansielle forpligtelser
Afledte finansielle forpligtelser 0 30.109 0 30.109
Finansielle forpligtelser i alt [0} 30.109 [0} 30.109
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Noter

Sparekassen (koncernen)

Indhold

Note

Belgb i 1.000 kr. 30.06.2018 30.06.2017

Note

17

36

Finansielle aktiver og forpligtelser,
Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S koncernen (fortsat)

Finansielle instrumenter, der males til dagsveerdi
i balancen baseret pa niveau 3

Regnskabsmaessig veerdi primo

Kursreguleringer i resultatopggrelsen,
under kursreguleringer -2.629

Kob 69.456
Salg 38.087

410.826 346.717

9.737
155.404
104.785

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 439.666 407.073

Sparekassens vaesentligste investering i aktier baseret pa niveau 3 omfatter indskud-

deti PRAS A/S pa 119,8 mio. kr.(30.06.2017: 116,5 mio. kr.), hvilket svarer til 27 %
(30.06.2017: 29 %) af den samlede dagsvzerdi af finansielle instrumenter under niveau 3.
Dagsveerdien af indskuddet i PRAS A/S er baseret pa selskabets indre veerdi. En eendring i
selskabets egenkapital pa 100 mio. kr. vil pavirke dagsveerdien i sparekassen med 5,0 mio.
kr.(30.06.2017: 4,7 mio.kr.)

Sparekassen har ikke oplysninger til at foretage en falsomhedsanalyse af de investerings-
foreningsbeviser der males til dagsveerdi i balancen baseret pa niveau 3. Investeringsfor-
eningsbeviserne udger 315,5 mio. kr. (30.06.2017:287,5 mio. kr.).

Der er hverkeni 2018 eller 2017 foretaget overfarsler af finansielle instrumenter mellem
de forskellige niveauer. Der er ingen finansielle instrumenter, hvis dagsveerdi ikke har
kunnet males palideligt. Hvis et finansielt instruments klassifikation har eendret sig i forhold
til regnskabsarets begyndelse, anses sendringen at have fundet sted ved afslutningen af
regnskabsperioden.

Delarsrapport, 1. halvar 2018
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Finansielle aktiver og forpligtelser,

Sparekassen Sjzelland-Fyn A/S koncernen (fortsat)

Finansielle instrumenter indregnet til amortiseret kostpris

Langt den overvejende del af koncernens tilgodehavender, udlan og indlan kan ikke overdra-

ges uden kundernes forudgaende accept, og der eksisterer ikke et aktivt marked for handel

med sadanne finansielle instrumenter. Sken over dagsveerdi baseres pa forhold, hvor der er
konstateret zendringer i markedsforholdene efter instrumentets forste indregning, som har
betydning for den pris, der ville blive aftalt, safremt vilkarene blev aftalt pa balancedagen.

Andre parter vil kunne komme til en anden veerdi for disse skan.

Oplysninger om dagsveerdi for finansielle instrumenter indregnet til amortiseret kostpris
baseres pa nedenstaende vurderinger:

« For finansielle instrumenter, hvor der findes en noteret markedspris, anvendes denne pris.
Dette er tilfeeldet for obligationer vaerdiansat til amortiseret kostpris.

For en reekke af koncernens indlan og udlan m.v. er renten afhaengig af renteudviklingen.
Dagsvaerdien vurderes saledes i det vaesentligste at svare til den regnskabsmazessige
veerdi.

« Dagsveerdien for udlan er opgjort pa baggrund af et kvalificeret sken, der bygger pa, at
koncernen lgbende aendrer sine lanevilkar til geeldende markedsforhold. For udlan vur-
deres de indregnede nedskrivninger at svare til dagsveerdireguleringen af kreditrisikoen.
Forskellen til dagsveerdier udger alene modtagne ej indteegtsforte gebyrer og provisioner.

For indlan, udstedte obligationer og efterstillede kapitalindskud vurderes dagsveerdienial
vaesentlighed at svare til den regnskabsmaessige veerdi.

Sparekassen Sjzelland-Fyn



Noter

Sparekassen (koncernen)

Note

Belgb i 1.000 kr.

30.06.2018 30.06.2017

17

Finansielle aktiver og forpligtelser,
Sparekassen Sjzlland-Fyn A/S koncernen (fortsat)
Finansielle instrumenter indregnet til amortiseret kostpris,

oplysning om dagsvzerdier

Regnskabs- Regnskabs-
mazessig maessig
veerdi Dagsvezerdi veerdi Dagsveerdi

Finansielle aktiver
Kassebeholdning og
anfordringstilgodehavender
hos centralbanker
Tilgodehavender hos kredit-
institutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehaven-
der til amortiseret kostpris
Obligationer til amortiseret
kostpris

360.410 360.410 361.787 361.787

2.269.509 2.269.509 1.400.160 1.400.160

12.021.808 12.076.847 11.121.342 11.172.851

0 0 99.815 100.180

Finansielle aktiver i alt

14.651.727 14.706.766 12.983.104 13.034.978

Finansielle forpligtelser

Geeld til kreditinstitutter
og centralbanker

Indlan og anden gzeld
Indlan i puljeordninger
Efterstillede kapitalindskud

376.890 376.890 429.071 429.071
17.5602.758 17.502.758 16.287.344 16.287.344
1.058.965 1.058.965 700.203 700.203
531.279 531.279 352.923 352.923

Finansielle forpligtelser i alt

19.469.892 19.469.892 17.769.541 17.769.541

Sparekassen Sjelland-Fyn

Indhold
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Indhold

Resultatopgorelse Totalindkomstopgorelse

Sparekassen (moderselskab) Sparekassen (moderselskab)
1.halvar  1.halvar 2. kvt. 2. kvt. 1.halvar  1.halvar 2. kvt. 2. kvt.
Note Belgbi1.000 kr. 2018 2017 2018 2017 Note Belgbil.000 kr. 2018 2017 2018 2017
4  Renteindtaegter 286.464 286.313 147.770 144.838 Periodens resultat 115.821 136.721 35.545 62.079
5 Renteudgifter 33.258 33.562 17.313 15.213
Netto renteindtaegter 253.206 252.751 130.457 129.625 Anden totalindkomst, som
ikke kan blive reklassificeret
Udbytte af aktier m.y. 212905 11.176 16.096 6.712 til resultatopgorelsen
6  Gebyrer og provisionsindtaegter 237.001 232.846 113.997 110.845 Dagsveerdiregulering af ejendomme -250 0 0 0
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 9.188 8.882 4.144 5.038 SkaF relateret til dagsveerdiregulering
Netto rente- og gebyrindtagter 502.314 487.891 256.406 242.144 af ejendomme 0 0 0 0
7 Kursreguleringer 15.192 44.086 -17.393  15.394 C::E::Z':Z'I'(T:skgasetr o
Andre driftsindteegter 2.7583 3.849 1.899 1.933 til resultatopgerelsen
8  Udgifter til personale og administration = 361.717 335.219 186.416 174.216 Dagsveerdiregulering af finansielle
Af- og nedskrivninger pa immaterielle instrumenter indgaet til sikring af
og materielle aktiver 20.549 19.031 10.768 9.933 fremtidige betalingsstremme*
Andre driftsudgifter 5.615 7.644 2.882 3.926 - Periodens vaerdiregulering -62 90 -64 46
9  Nedskrivninger pa udlan m.v. 4.680 19.346 -7.455 7.586 - Skat af anden totalindkomst 14 -20 14 -10
Resultat af kapitalandele i associerede Anden totalindkomst i alt -298 70 -50 36
og tilknyttede virksomheder 523 -6.911 -1.693 3.821
Resultat for skat 128.221 147.675 46.608 67.631 Totalindkomst i alt 115.523 136.791 35.495 62.115
Skat 12.400 10.954 11.063 5.562 1 Dagsvaerdireguleringen vedrarer faellesledet virksomhed
Resultat efter skat 115.821 136.721 35.545 62.079

Periodens resultat pr. aktie
Periodens resultat pr. aktie (kr.) 5,6 8,4 2,7 3,7
Periodens resultat pr. aktie, udvandet (kr.) 5,6 8,4 2,7 3,7

Fordeles saledes:

Overfort resultat 85.791 108.782 20.323 48.033
Rente hybrid kernekapital 30.030 27.939 15.222 14.046
lalt 115.821 136.721 35.545 62.079
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Balance pr. 30. juni

Sparekassen (moderselskab)

Indhold

Sparekassen (moderselskab)

Abnings-
balance
Note Belgbi1.000 kr. 30.06.2018 01.01.2018 31.12.2017 30.06.2017

Aktiver
Kassebeholdning og
anfordringstilgodehavender
hos centralbanker 360.410 356.906 356.906 361.787
Tilgodehavender hos kredit-
institutter og centralbanker 2.257.647 1.822.445 1.822.445 1.396.145
Udlan og andre tilgodehavender
til amortiseret kostpris 12.053.230 11.534.789 11.671.702 11.109.303
Obligationer til dagsveerdi 5.861.326 4.839.742 4.839.742 5.376.402
Obligationer til amortiseret
kostpris 0 99.999 99.999 99.815
Aktier m.v. 740.575 653.583 653.5883 674.930
Kapitalandele i associerede
virksomheder 33.614 33.801 33.801 30.205
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 339.997 379.184 381.559 377.469
Aktiver tilknyttet
puljeordninger 1.058.966 905.222 905.222 700.203
Immaterielle aktiver 131.419 137.658 137.658 144.698
Grunde og bygninger i alt 58.656 59.807 59.807 96.216

Investeringsejendomme 7.649 8.337 8.337 9.120

Domicilejendomme 51.007 51.470 51.470 86.096
@vrige materielle aktiver 51.637 47.830 47.830 45.084
Aktuelle skatteaktiver 18.256 15.647 15.647 8.273
Udskudte skatteaktiver 169.966 182.281 152.160 151.988
Aktiver i midlertidig besiddelse 0 0 0] 12.354
Andre aktiver 159.378 246.370 246.370 148.352
Periodeafgraensningsposter 22.429 18.675 18.675 15.766

Note

Belgb i 1.000 kr.

Abnings-
balance
30.06.2018 01.01.2018 31.12.2017 30.06.2017

Aktiveri alt

23.317.506 21.333.939 21.443.106 20.747.991

Sparekassen Sjelland-Fyn

Passiver

Geeld

Geeld til kreditinstitutter

og centralbanker 367.831 437.892 437.892 427.462
Indlan og anden geeld 17.512.124 16.591.918 16.591.918 16.281.880
Indlan i puljeordninger 1.058.966 9056.222 9056.222 700.203
Aktuelle skatteforpligtelser 0 0] 0 0
Andre passiver 239.360 216.286 216.286 235.388
Periodeafgraensningsposter T7.171 5.828 5.828 3.357
Geeldialt 19.185.452 18.157.146 18.157.146 17.648.290
Hensatte forpligtelser

Hensezettelser til tab

pa garantier m.v. 56.214 55.9056 55.905 59.872
Andre hensatte forpligtelser 13.738 14.794 14.794 14.902
Hensatte forpligtelser i alt 69.952 70.699 70.699 74.773
Efterstillede kapitalindskud 531.279 402.848 402.848 352.923
Egenkapital

Aktiekapital 173.750 130.312 130.312 130.312
Overkurs ved emission 393.243 0 0 0
Opskrivningshenlaeggelser 2.878 3.128 3.128 3.642
Bunden sparekassereserve,

andre reserver 561.378 561.378 561.378 561.378
Overfort overskud 1.504.706 1.423.591 1.532.758 1.419.036
Egenkapital ekskl. hybrid

kernekapital i alt 2.635.955 2.118.409 2.227.576 2.114.368
Hybrid kernekapital 894.868 584.837 584.837 557.637
Egenkapital i alt 3.530.823 2.703.246 2.812.413 2.672.005
Passiveri alt 23.317.506 21.333.939 21.443.106 20.747.991
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Egenkapitalopgorelse

Sparekassen (moderselskab)

Indhold

Reserve Egenkapital,
Bunden for veerdi- ekskl. hybrid
Overkurs Opskrivnings- sparekasse- regulering af Foreslaet Overfert  kernekapital Hybrid Egenkapital

Note Belgbil.000 kr. Aktiekapital vedemission henlaeggelser reserve sikringsinstr. udbytte overskud ialt kernekapital ialt

Egenkapital pr. 1.1.2017 130.312 0 3.642 561.378 -170 39.745 1.323.167 2.058.073 529.698 2.5687.771

Periodens resultat 0 0 0 0 0 0] 108.782 108.782 27.939 136.721

Anden totalindkomst

Dagsvzerdiregulering af finansielle

instrumenter indgaet til sikring af

fremtidige pengestreamme:

Periodens veerdiregulering 0 0 0 0 90 0] 0] 90 0] 90

Skat af anden totalindkomst 0 0 0 0 -20 0 0] -20 0] -20

Anden totalindkomst i alt 0 0] 0 0 70 0 0 70 0 70

Totalindkomst for

regnskabsperioden 0 0 0 0 70 0 108.782 108.852 27.939 136.791

Kgb af egne aktier 0 0 0 0 0 0] -13.419 -13.419 0] -13.419

Salg af egne aktier [0} 0 [0} [0} (0} [0} [0} [0} 0 [0}

Udbetalt udbytte 0 ] 0 0 0 -39.745 607 -39.138 0 -39.138

Egenkapital pr. 30.06.2017 130.312 (] 3.642 561.378 -100 0 1.419.136 2.114.368 557.637 2.672.005
40 Delarsrapport, 1. halvar 2018 Sparekassen Sjzelland-Fyn



Indhold

Egenkapitalopgorelse

Sparekassen (moderselskab)

Reserve Egenkapital,

Bunden for veerdi- ekskl. hybrid
Overkurs Opskrivnings- sparekasse- regulering af Foreslaet Overfert  kernekapital Hybrid Egenkapital
Note Belgbil.000 kr. Aktiekapital vedemission henlaeggelser reserve sikringsinstr. udbytte overskud ialt kernekapital ialt
Egenkapital pr. 1.1.2018 130.312 0 3.128 561.378 -119 0 1.532.878 2.227.576 584.837 2.812.413
A ndring anvendt regnskabspraksis (0] 0 0 0 0 (0] -109.167 -109.167 (0] -109.167
Egenkapital pr. 1.1.2018, herefter 130.312 0 3.128 561.378 -119 0 1.423.711 2.118.409 584.837 2.703.246
Periodens resultat (0] (0] (0] (0] 0 (0] 85.791 85.791 30.030 115.821

Anden totalindkomst
Dagsveerdiregl. af domicilejendomme (0} (0} -250 (0} (0} (0} (0} -250 (0} -250
Dagsveerdiregulering af finansielle

instrumenter indgaet til sikring af
fremtidige pengestremme:

Periodens veerdiregulering 0 0 (0] (0] -62 (0] (0] -62 (0] -62
Skat af anden totalindkomst 0 0 0 0 14 0 0 14 0 14
Anden totalindkomst i alt (0} (0} -250 [0} -48 0 (0} -298 (0} -298

Totalindkomst for

regnskabsperioden 0 0 -250 0 -48 0 85.791 85.493 30.030 115.523
Tilgang ved emission 43.437 393.243 (0] 0 0 0 0 436.680 0 436.680
Tilgang hybrid kernekapital 0 0 0 0 0 0 -4.076 -4.076 280.000 275.924
Keb af egne aktier (0] (0] 0 0 0 0 -550 -5650 (0] -5650
Salg af egne aktier 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Egenkapital pr. 30.06.2018 173.750 393.243 2.878 561.378 -167 0 1.504.876 2.635.956 894.868 3.530.823

1 Reserve for veerdiregulering af sikringsinstrument vedrerer fellesledet virksomhed
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Sparekassen (moderselskab)

Indhold

Sparekassen (moderselskab)

1. halvar 1. halvar Helar
Note 2018 2017 2017
1 Hoved- og nagletal
Resultatopgerelsen i hovedposter
Netto renteindteegter 253 253 606
Netto rente- og gebyrindtsegter 502 488 999
Kursreguleringer 15 44 43
Udgifter til personale og administration 362 335 691
Af- og nedskrivninger pa aktiver 21 19 59
Nedskrivninger pa udlan m.v. 5 19 33
Resultat af kapitalandele i associerede
og tilknyttede virksomheder 1 -7 3
Skat 12 11 16
Periodens resultat 116 137 257
Balancen i hovedposter
Udlan 12.053 11.109 11.681
Fondsbeholdning 6.602 6.151 5.5694
Indlan inkl. indlan i puljer 18.571 16.982 17.494
Egenkapital 3.531 2.672 2.812
Aktiveri alt 23.318 20.748 21.487
Efterstillede kapitalindskud 531 3563 403
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30.06. 30.06. 31.12
Note 2018 2017 2017
Nogletal
Kapitalprocent ® 19,8 15,4 16,4
Kernekapitalprocent ® 16,8 13,3 14,1
Egenkapitalforrentning for skat 4,1 5,6 10,0
Egenkapitalforrentning efter skat 3,7 5,2 9,6
Indtjening pr. omkostningskrone 1,33 1,39 1,35
Renterisiko i.ft. kernekapital efter fradrag 0,8 -0,2 0,8
Valutaposition i.ft. kernekapital efter fradrag 0,5 0,4 0,7
Valutarisiko i.ft. kernekapital efter fradrag 0,0 0,0 0,0
Udlan plus nedskrivn. herpa i forhold til indlan 70,2 70,6 71,9
Udlan i forhold til egenkapital 3.4 4.2 4.2
Periodens udlansvaekst 4,5 6,5 11,9
Overdzekning i forhold til lovkrav om likviditet 250,9 204,7 216,8
Sum af store engagementer ift. kapitalgrundlag 0,0 11,1 0,0
Periodens nedskrivningsprocent 0,0 0,1 0,2
Akk. nedskrivningsprocent * 5,6 5,7 5,4
Afkastningsgrad 0,5 0,7 1,2
Periodens resultat pr. aktie (kr.) ® 5,6 8,4 15,5
Udbytte pr. aktie (kr.) 0,0 - 0,0
Indre veerdi pr. aktie (kr.) 2 151,8 164,8 170,9
Berskurs/periodens resultat pr. aktie
(price/earning) ® 18,2 14,9 7,4
Barskurs/indre veerdi pr. aktie (price/equity) 2 0,7 0,8 0,7
Bgrskurs ultimo perioden 102,50 126,0 114,65
Medarbejdere
Det gennemsnitlige antal beskaeftigede i
perioden omregnet til heltidsbeskeaeftigede * 610 573 585

1 Inggletallet indgar ikke underkurs. Se note 9 for en specifikation

af de samlede nedskrivninger, hensasttelser og underkurser.
Beregnet med udgangspunkt i antal aktier i omlgb ultimo perioden.
Beregnet pa grundlag af gennemsnitligt antal aktier over perioden.

a b N

Beskaeftiget med pengeinstitutvirksomhed
1. halvar 2018 er beregnet eksklusiv periodens resultat.
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2 Anvendt regnskabspraksis

Sparekassens (moderselskabets) regnskab for
1. halvar 2018 er aflagt i overensstemmelse
med bekendtggrelse om finansielle rapporter
for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber
m.v. samt yderligere danske oplysningskrav til
delarsrapporter for bgrsnoterede finansielle
virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er sendret

i forhold til den regnskabspraksis, der blev
anvendt ved afleeggelse af arsregnskabet for
2017.

Zndringen er foranlediget af implementeringen
af regnskabsstandarden IFRS 9, der erstatter
standarden IAS 39, og i veesentlig grad eendrer
ved de geeldende regler for klassifikation og
maling af finansielle aktiver, regnskabsmaessige
nedskrivninger og i nogen grad ved reglerne om
regnskabsmaessig sikring.

Sparekassen Sjelland-Fyn

Standarden er tradt i kraft den 1. januar 2018.

Da sparekassen anvender overgangsordningen
far effekten afledt af implementeringen af IFRS
9 forst fuld virkning pa kapitalgrundlaget efter
5ar.

Effekten af IFRS 9 pa sparekassens abnings-
balance fremgar herunder, og af den i delars-
rapporten indeholdte balance, samt egenkapi-
talopgerelse. Der henvises desuden til omtalen
af IFRS 9 standarden , samt sparekassens
anvendte regnskabspraksis, under ‘Anvendt
regnskabspraksis’ i sparekassens arsrapport
for 2017. Den anvendte regnskabspraksis er
herudover ikke sendret.

Indhold

Korrektioner til abningsbalance

Kapitalandele

Korrektiv- Udskudt i tilknyttede

Belgb i 1.000 kr. konto skat virksomheder Egenkapital
Balance 31.12.2017 967.614 152.160 381.559 2.812.413
Stadie 1 og 2 nedskrivninger 186.326 -186.326
Regulering stadie 3 nedskrivninger 5.976 -5.976
Tilbageforsel af gruppevise

nedskrivninger -565.389 55.389
Udskudt skat 30.121 30.121
Regulering af kapitalandele i

tilkknyttede virksomheder -2.375 -2.375
Abningsbalance 01.01.2018 1.104.527 182.281 379.184 2.703.246

Sparekassens arsrapport for 2017, samt gvrige rapporter omkring kapitalbehov,
redeggrelse for samfundsansvar (CSR) m.v. kan findes pa sparekassens hjemmeside:
www.spks.dk/om_sparekassen/regnskab

3 Vaesentlige regnskabsmaessige skon, forudsaetninger og usikkerheder

Malingen af visse aktiver og forpligtelser kraever
ledelsesmaessige skan over, hvorledes fremtidi-
ge begivenheder pavirker veerdien af disse ak-
tiver og forpligtelser. Sken, der er veesentlige for
regnskabsaflaeggelsen, foretages blandt andet
ved opggrelse af nedskrivninger pa vaerdifor-
ringede udlan samt hensatte forpligtelser. De
anvendte skan er baseret pa forudsaetninger,
som ledelsen vurderer er forsvarlige, men som i
sagens natur er usikre.

De vaesentligste skgn, som ledelsen foretager
ved anvendelsen af sparekassens regnskabs-
praksis, og de vaesentligste skansmaessige
usikkerheder forbundet hermed, er de samme
ved udarbejdelsen af halvarsregnskabet for
2018 som ved udarbejdelsen af arsregnskabet
for 2017.
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Sparekassen (moderselskab)

Indhold

Sparekassen (moderselskab)

1. halvar 1. halvar
Note Belgbi1.000 kr. 2018 2017
4 Renteindtaegter
Kreditinstitutter og centralbanker 209 814
Udlan og andre tilgodehavender 271.369 271.859
Obligationer 10.897 12.010
Afledte finansielle instrumenter i alt 3.825 1.627
Heraf:
- Rentekontrakter 4.278 2.978
- Valutakontrakter -453 -1.351
@vrige renteindtsegter 164 3
Renteindtaegter i alt 286.464 286.313
5 Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker 7.321 3.010
Indlan og anden geeld 10.509 14.087
Udstedte obligationer (0] (0]
Efterstillede kapitalindskud 15.397 16.442
@vrige renteudgifter 31 23
Renteudgifter i alt 33.258 33.562
6 Gebyrer og provisionsindtaegter
Veerdipapirhandel og depoter 49.983 62.069
Betalingsformidling 26.528 23.069
Lanesagsgebyrer 17.766 15.623
Garantiprovision 83.364 77.683
@vrige gebyrer og provisioner 59.360 54.403
Gebyrer og provisionsindtzaegter i alt 237.001 232.846
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1. halvar 1. halvar
Note Belgbil.000 kr. 2018 2017
7 Kursreguleringer

Obligationer -7.914 20.513

Aktier 27.479 12.175

Investeringsejendomme -459 -513

Valuta 3.979 4.595

Valuta, rente, aktie, ravare og andre kontrakter

samt afledte finansielle instrumenter -7.893 7.316

Aktiver tilknyttet puljeordninger -10.992 24.909

Indlan i puljeordninger 10.992 -24.909

Kursreguleringer i alt 15.192 44.086

8 Udgifter til personale og administration

Vederlag til bestyrelse og direktion

Direktion og bestyrelse 6.092 5.756

Direktionsmedlem fratradt 2017* 0 4.258

lalt 6.092 10.014

1 Flemming Bisgaard Nielsen er fratradt direktionen i maj 2017.

Personaleudgifter

Lonninger 173.797 157.226

Pensioner 19.187 17.515

Udgifter til social sikring 27.770 24.790

Personaleudgifter i alt 220.754 199.531

@vrige administrationsomkostninger 134.871 125.674

Udgifter til personale og administrationi alt 361.717 335.219
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Sparekassen (moderselskab)

Indhold

Sparekassen (moderselskab)

30.06. 30.06.
Note Belgbi1.000 kr. 2018 2017
9 Nedskrivninger pa udlan og andre tilgode-

havender samt henszettelser til tab pa

garantier og uudnyttede kreditfaciliteter

(nedskrivningskonto)

Individuelle nedskrivninger/hensaettelser

Nedskrivnings- og henseettelsessaldo primo 893.100 975.342

ZEndring i anvendt regnskabspraksis -893.100

Nedskrivninger/hensasttelser i perioden (netto) 15.604

Andre bevaegelser 47.340

Veerdiregulering af overtagne aktiver -166

Endeligt tabt, tidligere nedskrevet/hensat 175.335

Nedskrivnings-/hensaettelsessaldo ultimo 0 862.785

Gruppevise nedskrivninger/hensaettelser

Nedskrivnings- og hensaettelsessaldo primo 74.514 80.442

AEndring i anvendt regnskabspraksis -565.389

Overfort til ledelsesmaessige skan mv. -19.125

Nedskrivninger/hensaettelser i perioden (netto) 4.770

Nedskrivnings-/hensaettelsessaldo ultimo 0 85.212
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30.06. 30.06.
Note Belgbi1.000 kr. 2018 2017
9 Nedskrivninger pa udlan og andre tilgode-

havender samt henszettelser til tab pa

garantier og uudnyttede kreditfaciliteter

(nedskrivningskonto) (fortsat)

Stadie 1 nedskrivninger

Stadie 1 nedskrivninger primo 0

AEndring i anvendt regnskabspraksis 52.114

Nye nedskrivninger (netto) 3.5665

Stadie 1 nedskrivninger ultimo 55.669 -

Stadie 2 nedskrivninger

Stadie 2 nedskrivninger primo 0

AEndring i anvendt regnskabspraksis 153.337

Nye nedskrivninger (netto) -23.778

Stadie 2 nedskrivninger ultimo 129.559 -

Stadie 3 nedskrivninger primo

Stadie 3 nedskrivningsaldo primo 0

Andring i anvendt regnskabspraksis 840.266

Nye nedskrivninger (netto) 36.548

Andre bevaegelser 77.430

Veerdiregulering af overtagne aktiver -4

Tidligere nedskrevet, nu endeligt tabt 157.822

Stadie 3 nedskrivninger ultimo 796.418 -
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Sparekassen (moderselskab)

Indhold

Sparekassen (moderselskab)

30.06. 30.06.
Note Belgbi1.000 kr. 2018 2017
9 Nedskrivninger pa udlan og andre tilgode-

havender samt henszettelser til tab pa

garantier og uudnyttede kreditfaciliteter

(nedskrivningskonto) (fortsat)

Hensaettelser til tab pa garantier og uudnyttede kredittilsagn

Hensaettelser primo 0

AEndring i anvendt regnskabspraksis 58.810

Nye hensaettelser (netto) -2.596

Hensaettelser ultimo 56.214 -

lalt

Nedskrivnings- og hensaettelsessaldo primo 967.614 1.055.784

AEndring i anvendt regnskabspraksis 136.913

Nedskrivninger/henszettelser i perioden (netto) 13.729 20.374

Andre bevaegelser 77.430 47.340

Veerdiregulering af overtagne aktiver -4 -166

Endeligt tabt, tidligere nedskrevet/hensat 157.822 175.335

Nedskrivnings-/henszettelsessaldo ultimo 1.037.860 947.997

Heraf udger garantidebitorer 56.214 59.872

Underkurs i.f.m. virksomhedsovertagelser 60.830 202.953

Nedskrivnings-/hensaettelsessaldo og underkurs ultimo 1.098.690 1.150.950

Nedskrivninger/hensaettelser i perioden (netto) 13.729 20.374

Veerdiregulering af overtagne aktiver -4 -166

Tabt, ej tidligere nedskrevet/hensat 2.629 10.088

Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer 11.675 10.950

Fort i resultatopgerelsen 4.680 19.346
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Note Belgbil.000 kr. 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
10 Aktiver stillet som sikkerhed
Obligationer deponeret hos Danmarks
Nationalbank, clearingscentraler m.v. 434.974 554.400 580.413
Kontantindskud deponeret hos
kreditinstitutter, CSA aftaler 25.954 28.780 20.461
Aktiver stillet som sikkerhed i alt 460.928 583.180 600.874
Ubelante deponerede veerdipapirer
kan friggres pa anfordring.
11 Kapitalforhold *

Egenkapital, ekskl. hybrid kernekapital 2.635.955 2.227.576 2.114.368
Immaterielle aktiver -131.419 -137.658 -144.698
Skatteaktiver -169.966 -152.160 -151.988
Udbytte, foreslaet 0 0 0
Fradrag kapitalinstrumenter over 10 % -162.365 -113.226 -142.454
Andre fradrag mm. 15.040 9.799 -20.829
Egentlig kernekapital 2.187.245 1.834.331 1.654.399
Hybrid kernekapital 855.000 575.000 520.000
Fradrag kapitalandele over 10 % 0 -14.153 -17.807
Kernekapital (inkl. hybrid kernekapital)
efter primzere fradrag 3.042.245 2.395.178 2.156.592
Supplerende kapital 531.259 402.328 352.4083
Fradrag kapitalandele over 10 % (0] -14.153 -17.807
Supplerende kapitalandele (0] 0 -5
Kapitalgrundlag 3.573.504 2.783.353 2.491.183
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Sparekassen (moderselskab)

Note

Belgb i 1.000 kr. 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Indhold

Sparekassen (moderselskab)

11

Kapitalforhold * (fortsat)
Risikoeksponeringer

Kreditrisiko 15.047.464 14.237.951 13.478.675
Markedsrisiko 1.257.868 1.015.022 1.001.017
Operationel risiko 1.764.683 1.737.869 1.737.859

Risikoeksponeringer i alt 18.069.905 16.990.832 16.217.551

Kapitalprocent 19,8 16,4 15,4
Kernekapitalprocent 16,8 14,1 13,3
Egentlig kernekapitalprocent 12,1 10,8 10,2

Kapitalgrundlag krav ifelge LFV § 124,stk.2 ~ 1.445.692 1.359.267 1.297.404

1 Sparekassens kapitalgrundlag og kapitalprocenter er opgjort eksklusiv periodens resultat i 1. halvar 2018.
Safremt periodens resultat efter skat, reduceret med udbyttebetaling i henhold til udbyttepolitik, var indregnet i
kapitalgrundlaget, ville kapitalprocenter veere 0,6 pct.-point hgjere.
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Note Belgbil.000 kr. 30.06.2018
11 Kapitalforhold * (fortsat)

Sparekassen anvender overgangsordningen i forbindelse med
implementeringen af IFRS 9 regnskabsstandarden.
Overgangsordningen tillader sparekassen at indfase den negative
afledte effekt af IFRS 9, over en periode pa 5 ar i kapitalgrundlaget.
Kapitalposter opgjort ekskl. overgangsordning 2
Egentlig kernekapital 2.075.648
Kernekapital (inkl. hybrid kernekapital) efter primzere fradrag 2.930.648
Kapitalgrundlag 3.461.907
Risikoeksponeringer i alt 18.061.358
Kapitalprocent 19,2
Kernekapitalprocent 16,2
Egentlig kernekapitalprocent 11,5

2 Sparekassens kapitalposter ekskl. overgangsordning er opgjort eksklusiv periodens resultat i 1. kvt. 2018.
Safremt periodens resultat efter skat, reduceret med udbyttebetaling i henhold til udbyttepolitik, var indregnet
i kapitalgrundlaget, ville kapitalprocenter veere 0,6 pct.-point hgjere.
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