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Sparekassen Sjalland-Fyn koncernens resultat efter skat stiger 38 % til 61,0

mio. kr. og forrenter primo egenkapitalen med 9,9 % p.a.

Basisindtjeningen blev pa 94,5 mio. kr.

Hoved- og nggletal
1.000 kr.

Netto rente- og gebyrindtaegter
Kursreguleringer

Andre driftsindtegter

Udgifter til personale og administration
Nedskrivninger pa udlan m.v.

Resultat af kapitalandele i associerede og
tilknyttede virksomheder

Resultat fgr skat

Arets resultat

Egenkapital
Kapitalgrundlag

Udlan

Indlan

Indlani puljeordninger
Indlani alt

Balance

Samlet forretningsomfang
Antal medarbejdere (fuldtids, gennemsnit)
Kapitalprocent

Kernekapitalprocent
Kapitaloverdaekning i pct.-point

Koncernen Sparekassen (moderselskabet)
1. kvt. 2016 1. kvt. 2015 1. kvt. 2016 1. kvt. 2015
243.971 255.964 171.255 176.502
19.192 8.263 20.089 15.301
7.251 2.392 1.153 680
154.038 145.037 107.215 98.764
38.739 52.912 25.656 35.853
706 675 13.320 2.602
65.600 50.731 62.846 46.798
60.978 44,101 60.978 44.101
1. kvt. 2016 31.12.2015 1. kvt. 2016 31.12.2015
2.529.949 2.469.210 2.529.949 2.469.210
9.702.984 9.763.187 6.616.245 6.690.267
14.527.153 14.633.032 10.670.371 10.720.158
373.917 378.377 0 0
14.901.070 15.011.409 10.670.371 10.720.158
18.727.692 18.730.226 14.184.503 14.142.127
28.316.731 28.547.704 19.439.783 19.732.617
553 533 381 366
15,9 15,5 22,0 21,1
13,1 13,0 18,2 17,5
6,0 55 11,6 10,6
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Ledelsesberetning for Sparekassen Sjalland-Fyn koncernen

Sparekassen Sjalland-Fyn koncernen — der bestar af moderselskabet Sparekassen Sjaelland-Fyn A/S,
samt Sparekassen Fyn A/S koncernen og Sjelland Ejendomme A/S koncernen — er kommet bedre fra
start i 2016 end forventet. Resultatet efter skat stiger med 38 % til 61,0 mio. kr., hvilket betragtes
som tilfredsstillende. Kreditbogen er i klar bedring, hvilket et fald i nedskrivningerne pa 27 % vidner
om. Kundetilgangen er pa et meget tilfredsstillende niveau og begraenser faldet i gebyr- og provisi-
onsindtaegterne til 3 %.

Det er vores opfattelse, at forretningsmodellen for alvor begynder at virke, og strategien synes at
veere rigtig. Det har veeret et langt sejt traek, men vi kan nu se, at resultaterne kommer. Koncernen
har stort momentum pa privatudlanet og udlan til mindre erhvervsdrivende, som er vores primaere
fokusomrader. Eksponeringen mod landbrugssektoren er moderat med 8 %, og selvom det koster lidt
nedskrivninger i fgrste kvartal, fylder krisen i landbruget ikke meget i koncernen.

Den valgte filialstrategi fortseetter med etablering af nye filialer i 2016 i Nyborg, Helsinggr, Greve og
Hundested (hotspot-filial). Herudover fastholder koncernen strategien om ikke at lukke filialer i de

mindre bysamfund.

Resultatopgdrelse

Netto renteindtaegter udggr 138,5 mio. kr. i fgrste kvartal 2016 mod 143,5 mio. kr. i samme periode
sidste ar.

Sparekassen Sjalland-Fyn koncernen har, bade pa Sjaelland og Fyn, mzaerket den stigende konkur-
rence om udlan, samt det generelle lave renteniveau pa de finansielle markeder. Disse faktorer har
medfgrt et fald i marginalen i udlansportefgljen, hvilket er den primaere arsag til et fald i renteind-
taegter pa 33,3 mio. kr. Renteudgifter falder 28,3 mio. kr. Faldet kan primaert henfgres til en raekke
hgjrenteprodukter, der er tilpasset til mere markedskonforme vilkar. Desuden er renteudgifter til ef-
terstillet kapital faldet som fglge af omdannelsen til aktieselskab.

Udbytte af aktier udggr 0 mio. kr. mod 3,6 mio. kr. i samme periode sidste ar.

Gebyrer og provisionsindteegter falder med 3,4 mio. kr. til 108,7 mio. kr. Foraret 2015 var praeget af
stor konverteringsaktivitet pa boligomradet, og faldet i gebyrindteegterne kan primaert relateres her-
til.

Udgifter til personale og administration er steget med 9,0 mio. kr. til 154,0 mio. kr. Stigningen kan
primaert henfgres til ggede personaleomkostninger, som fglge af vores succesfulde filial etableringer.
Koncernen har tidligere pa aret offentliggjort, at Sparekassen Sjalland sammenlagges med Spare-
kassen Fyn via en aktivoverdragelse, ligesom Sparekassen Fyns nuvaerende IT-platform i SDC konver-
teres til Sparekassen Sjaellands IT-platform Bankdata i oktober 2016. Fra og med regnskabsaret 2017
estimeres synergieffekterne ved denne transaktion at udggre 20-25 mio. kr. pa arlig basis.
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Basisindtjeningen, opgjort som indtjeningen fgr andre driftsudgifter (indskydergarantiordning m.v.),
afskrivninger, nedskrivninger pa udlan m.v., kursreguleringer og resultat af kapitalandele udggr 94,5
mio. kr. mod 111,1 mio. kr. i 2015. Faldet i basisindtjeningen kan primaert henfgres til faldende rente-
indteegter samt investeringen i nye filialer.

Basisindtjeningen flugter med vores forventninger, og forventningen om en basisindtjening for hele
2016 fastholdes i niveauet 367-407 mio. kr.

Basisindtjening Koncernen
1.000 kr.

1. kvt. 2016 1. kvt. 2015
Netto renteindteaegter 138.498 143.542
Udbytte af aktier mv. 47 3.550
Gebyrer og provisionsindtaegter 108.708 112.077
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 3.282 3.205
Andre driftsindtaegter 7.251 2.392
Andre driftsudgifter, ordinaere 2.714 2.215
Basisindteegter 248.508 256.141
| alt udgifter til personale og administration 154.038 145.037
Basisindtjening 94.470 111.104
Af- og nedskrivninger pa materielle og immaterielle aktiver 8.954 7.663
Andre driftsudgifter (indskydergarantiordning m.v) 1.075 8.736
Nedskrivninger pa udlan m.v. 38.739 52.912
Kursreguleringer 19.192 8.263
Resultat af kapitalandele i associerede og fallesledede virksomheder 706 675
Resultat fgr skat 65.600 50.731
Skat 4.622 6.630
Resultat efter skat 60.978 44.101

Af- og nedskrivninger pa materielle og immaterielle aktiver udggr 9,0 mio. kr.

Andre driftsudgifter falder samlet set 7,2 mio. kr. til 3,8 mio. kr. Faldet kan primaert henfgres til bort-
fald af udgifter til garantifondens forsikringsmodel.

Nedskrivninger pa udlan m.v. udggr 38,8 mio. kr., hvilket er et fald i forhold til fgrste kvartal 2015 pa
14,2 mio. kr. Generelt maerkes en bedring i konjunkturerne bade hos erhvervskunderne og privatkun-
derne. Koncernen forventer fortsat, at nedskrivningerne i 2016 vil veere pa et lavere niveau end i
2015. De samlede nedskrivnings- og underkurskonto ultimo fgrste kvartal 2016 udggr 1.724,9 mio.
kr.

Kursreguleringer blev pa 19,2 mio. kr. mod 8,3 mio. kr. i 2015. Koncernens store overskudslikviditet
er fortrinsvis placeret i danske realkreditobligationer.
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Resultat af kapitalandele i associerede og feellesledede virksomheder blev usendret pa 0,7 mio. kr.

Resultatet fgr skat blev pa 65,6 mio. kr. mod 50,7 mio. kr. i 2015. Resultat efter skat ender pa 61,0
mio. kr. mod 44,1 mio. kr. i 2015.

Resultatet for fgrste kvartal 2016 er bedre end forventet og betragtes som tilfredsstillende.

Forventninger til 2016

Pa baggrund af fgrste kvartals resultat ser Koncernen generelt positivt pa 2016 og forventer fortsat at
realisere et resultat efter skat, der er hgjere end det opnaede i 2015 pa 144,4 mio. kr.

Forventningerne til basisindtjeningen fastholdes i intervallet 367 — 407 mio. kr., ligesom nedskrivnin-
gerne fortsat forventes at vaere pa et lavere niveau i 2016 end i 2015.

Balance

Den samlede balance er naesten uaendret i forhold til ultimo 2015 og udger 18.727,7 mio. kr.

UdIan udggr 9.703 mio. kr., hvilket svarer til et lille fald pa under 1 % i forhold til ultimo 2015. Pa pri-
vatkundesiden maerker koncernen, at aktiviteten pa boligmarkedet — saerligt pa Sjeelland — er sti-
gende blandt privatkunder. Det kan derfor med tilfredshed konstateres, at udlan til private hushold-
ninger fortsaetter stigningen i 1. kvartal 2016.

Indlan inklusiv indlan i puljer udggr 14.901,1 mio. kr. mod 15.011,4 mio. kr. ultimo 2015.

Den samlede egenkapital stiger 60,7 mio. kr. og udggr 2.529,9 mio. kr. mod 2.469,2 ultimo 2015.
Egenkapitalen eksklusiv hybrid kernekapital er pa 1.986,2 mio. kr. mod 1.939,5 ultimo 2015.

Eventualforpligtelser udggr 3.728,0, hvilket er nogenlunde pa niveau med ultimo 2015.

Kapitalforhold

Kapitalgrundlag, der kan medregnes ved opggrelse af Sparekassen Sjlland-Fyn koncernens kapital-
procent, udggr 2.301,8 mio. kr. mod 2.284,6 mio. kr. i 2015. £ndringen kan primaert henfgres til peri-
odens resultat.

Alle koncernens kapitaludstedelser kan anvendes til at deekke kapitalkravene efter CRR/CRD IV reg-
lerne. Al kapital, der ikke anvendes til CRR/CRD IV kravene, kan bruges til at opfylde kapitalbehovstil-
legget under 8+ modellen.

Koncernens samlede risikoeksponering udggr 14.506,4 mod 14.721,1 mio. kr. ultimo 2015. Z£ndrin-
gen kan primeert tilskrives et fald i markedsrisikoen.

Koncernens kapitalprocent udggr herefter 15,9 %. Kapitalbehovet er opgjort til 9,9 %, hvilket medfg-
rer en kapitalmaessig overdeekning pa 6,0 % -point. | kroner svarer overdakningen til 864,4 mio. kr.
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Koncernen udarbejder Ipbende kapitalplaner. Kapitalplanerne ggr det muligt at vurdere, hvorvidt
omfanget af det nuvaerende kapitalgrundlag er tilstraekkeligt.

Det er ledelsen af Sparekassen Sjalland-Fyn koncernens vurdering, at kapitalgrundlaget er tilstraek-
keligt til at deekke den risiko, der er forbundet med koncernens aktiviteter.

Likviditet
Liquidity coverage ratio (LCR)

LCR-nggletallet skal i 2016 udggre minimum 70 %. Under de fuldt indfasede regler i 2018 vil kravet til
LCR veere steget til 100 %. LCR-nggletallet viser, i hvilket omfang koncernen er i stand til at opfylde
sine betalingsforpligtelser for de kommende 30 dage uden adgang til markedsfinansiering.

LCR stiller krav om at 30 % af de likvide aktiver skal udggres af sakaldte level 1A aktiver bestaende af
kontantbeholdningen, indestaende pa foliokontoen, indskudsbeviser og statsobligationer. Da koncer-
nen har en meget stor beholdning af realkreditobligationer i forhold til level 1A aktiver, ggr denne 30
% regel, at dele af koncernens obligationsbeholdning ikke har nogen likviditetsmaessig vaerdi i LCR.
Koncernen kan saledes gge LCR nggletallet ved at realisere dele af beholdningen af realkreditobligati-
oner og erhverve level 1A aktiver i stedet.

LCR-nggletallet for koncernen udgjorde ultimo 1. kvartal 2016 331 %.

§ 152 j lov om finansiel virksomhed

Koncernen har en overdakning i forhold til lovkravet pa 240,8 %. Vores malsaetning er altid at have
en tilpas hgj likviditet.

Koncernens forretningsmodel tilsiger, at indlan finansierer udlanet. Vi gnsker at vaere uafhaengige af
ekstern funding i form af markedsfinansiering og flygtige hgjtforrentede indlan.

Pr. 31. mart 2016 har koncernen indlansoverskud pa 5.198,1 mio. kr. Koncernens indlan kommer pri-
meert fra private og mindre erhvervsdrivende. Der er ingen store enkeltstaende indlan med vaesentlig
betydning. Der er ingen indlan af betydning fra andre finansielle virksomheder. Indldnet er desuden
kendetegnet ved, at en meget hgj andel er daekket af indskydergarantifonden.

Pa baggrund af ovenstaende samt af de Igbende stresstest af likviditeten, betragter vi vores nuvae-
rende fundingprofil som relativt stabil og med lav risiko.
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Tilsynsdiamanten

Koncernen ligger inden for alle pejlemaerkerne i Finanstilsynets risikostyringsvaerktgj “tilsynsdiaman-
ten”, der pa fem konkrete omrader opstiller kriterier, Sparekassen Sjzelland-Fyn koncernen skal over-
holde. De fem malepunkter er fglgende:

Pejlemzrke Graensevaerdi Koncernen
1. kvt. 2016 Heldr 2015

Summen af store engagementer <125 % af kapitalgrundlag 0,0% 0,0%
Udlansvaekst p.a. <20% -1,8% -2,2%
Ejendomseksponering <25 % af udlan og garantier 18,9% 18,5%
Stabil funding Udlan / arbejdende kapital fratrukket

obligationer med restlgbetid under 1 ar< 0,54 0,54

1,00
Likviditetsoverdakning >50% 240,8% 240,1%

Koncernen forventer heller ikke fremadrettet at have problemer med at overholde tilsynsdiamantens
greenseverdier.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtradt haendelser efter den 31. marts 2016, som vurderes at pavirke koncernens finan-
sielle stilling vaesentligt.
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Datterselskaber

Sjzelland Ejendomme A/S, koncern

Sjeelland Ejendomme A/S driver udlejning samt opfgrelse af ejendomme til brug for udlejning til mo-

derselskabet.

Sjaelland Ejendomme A/S, koncern
1.000 kr.

Netto renteindtaegter

Kursreguleringer

Andre driftsindteegter

Udgifter til personale og administration

Andre driftsudgifter

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
Resultat fgr skat

Resultat

Egenkapital

Geeld til kreditinstitutter

Grunde og bygninger
Tilgodehavende hos kreditinstitutter
Balance

Sparekassen Fyn A/S, koncern

1. kvt. 2016

-570
-3.590
3.700
0

803
274
-1.536
-1.100

1. kvt. 2016

177.104
77.831
217.317
35.316
257.257

1. kvt. 2015

18
-10.500
3.117

0

435
309
-8.108
-8.563

31.12.2015

178.204
78.364
221.179
33.694
257.775

Som datterselskab til Sparekassen Sjaelland har Sparekassen Fyn egen hovedkontorfunktion. For at

skabe maksimal synergi og optimere koncernens samlede drift sammenlaegges Sparekassen Sjzalland

og Sparekassen Fyn i 2016.

Sparekassen Fyn A/S, koncern
1.000 kr.

Netto rente- og gebyrindtaegter

Kursreguleringer

Andre driftsindtaegter

Udgifter til personale og administration

Andre driftsudgifter

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultat fgr skat

Resultat

Egenkapital

Udlan

Indlan

Indlani puljeordninger
Balance

1. kvt. 2016

73.288
2.693
3.472
48.140
395
13.083
706
17.610

14.420

1. kvt. 2016

874.289
3.164.569
3.892.097

373.917
5.453.259

1. kvt. 2015

79.444
3.462
826
48.523
3.535
17.059
675
14.644
11.166

31.12.2015

859.885
3.151.284
3.946.568

378.377
5.479.955
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Ledelsens pategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt kvartalsrapporten for perioden 1. januar - 31. marts 2016 for
Sparekassen Sjalland-Fyn A/S.

Kvartalsregnskabet for koncernen er udarbejdet i overensstemmelse med IAS 34, Praesentation af delarsregnskaber som godkendt af
EU, og danske oplysningskrav til deldrsrapporter for bgrsnoterede finansielle virksomheder. Sparekassens kvartalsregnskab og
ledelsesberetning er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Kvartalsrapporten udarbejdes herudover i
overensstemmelse med danske oplysningskrav til delarsrapporter for bgrsnoterede finansielle virksomheder.

Det er vores opfattelse, at kvartalsregnskabet for koncernen og kvartalsregnskabet for sparekassen giver et retvisende billede af
koncernens og sparekassens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2016 samt af resultatet af koncernens

og sparekassens aktiviteter og koncernens pengestrémme for perioden 1. januar - 31. marts 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler, samt en
beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen og sparekassen kan pavirkes af.

Kvartalsrapporten har hverken vaeret underlagt revision eller review.

Holbzek, den 11. maj 2016

Direktion

Lars Petersson Bruno Riis-Nielsen
administrerende direktgr sparekassedirektgr

Holbaek, den 11. maj 2016

Bestyrelsen

Thomas Kullegaard Jakob N. Andersson
formand nastformand

Otto Spliid Allan Ngrholm Per Bjgrnsholm

Bent Andersen Erik Larsen Per Olsen

Michael Agergaard Mads Wallin Helle Lindhof Bjgrnge
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Resultatopggrelse
Belgb i 1.000 kr.

Koncernen Sparekassen (moderselskabet)
Note 1. kvt. 2016 1. kvt. 2015 1. kvt. 2016 1. kvt. 2015
Renteindtaegter 166.952 200.225 110.024 132.582
Renteudgifter 28.454 56.683 20.883 42.898
Netto renteindtaegter 138.498 143.542 89.141 89.684
Udbytte af aktier m.v. 47 3.550 46 3.549
Gebyrer og provisionsindtaegter 108.708 112.077 84.046 85.404
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 3.282 3.205 1.978 2.135
Netto rente- og gebyrindtaegter 243.971 255.964 171.255 176.502
Kursreguleringer 19.192 8.263 20.089 15.301
Andre driftsindtaegter 7.251 2.392 1.153 680
Udgifter til personale og administration 154.038 145.037 107.215 98.764
Af- og nedskrivninger pa immaterielle
og materielle aktiver 8.954 7.663 7.507 6.689
Andre driftsudgifter 3.789 10.951 2.593 6.981
Nedskrivninger pa udlan m.v. 38.739 52.912 25.656 35.853
Resultat af kapitalandele i associerede
og tilknyttede virksomheder 706 675 13.320 2.602
Resultat fgr skat 65.600 50.731 62.846 46.798
Skat 4.622 6.630 1.868 2.697
Resultat efter skat 60.978 44.101 60.978 44.101
Periodens resultat pr. aktie
Periodens resultat pr. aktie (kr.) 3,6 3,6
Periodens resultat pr. aktie, udvandet (kr.) 3,6 3,6
Totalindkomstopggrelse
Koncernen Sparekassen (moderselskabet)
1. kvt. 2016 1. kvt. 2015 1. kvt. 2016 1. kvt. 2015

Periodens resultat 60.978 44.101 60.978 44.101
Anden totalindkomst, som kan blive reklassificeret til
resultatopggrelsen
Dagsveerdiregulering af finansielle instrumenter indgaet til sikring af
fremtidige betalingsstr(bmmel
- Periodens vaerdiregulering -14 -40 -14 -40
- Skat af anden totalindkomst -2 4 -2 4
Anden totalindkomst i alt -16 -36 -16 -36
Totalindkomst i alt 60.962 44.065 60.962 44.065

! Dagsveerdireguleringen vedrgrer feellesledet virksomhed
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Balance

Belgb i 1.000 kr.

Koncernen Sparekassen (moderselskabet)
Note 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
Aktiver
Kassebeholdning og anfordrings-tilgodehavender hos centralbanker 460.320 622.681 204.977 336.004
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 433.300 375.942 330.721 277.191
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 9.702.984 9.763.187 6.616.245 6.690.267
Obligationer til dagsveerdi 5.902.443 5.768.191 4.786.416 4.648.285
Obligationer til amortiseret kostpris 99.361 99.270 99.361 99.270
Aktier m.v. 608.603 577.404 496.920 469.022
Kapitalandele i associerede virksomheder 37.944 39.996 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 1.051.393 1.038.089
Aktiver tilknyttet puljeordninger 373.917 378.377 0 0
Immaterielle aktiver 158.942 161.546 158.764 161.362
10 Grunde og bygninger i alt 483.848 488.196 127.539 127.616
Investeringsejendomme 135.344 138.932 3.420 3.420
Domicilejendomme 348.504 349.264 124.119 124.196
@vrige materielle aktiver 42.080 43.064 30.061 30.731
Aktuelle skatteaktiver 0 0 0 1.360
Udskudte skatteaktiver 166.454 168.431 130.824 130.824
Aktiver i midlertidig besiddelse 41.393 42.745 8.881 8.837
Andre aktiver 196.932 182.453 132.688 113.818
Periodeafgraensningsposter 19.171 18.743 9.713 9.451
Aktiver i alt 18.727.692 18.730.226 14.184.503 14.142.127
Passiver
Geeld
Geld til kreditinstitutter og centralbanker 352.075 318.572 278.836 249.692
Indlan og anden geeld 14.527.153 14.633.032 10.670.371 10.720.158
Indlan i puljeordninger 373.917 378.377 0 0
Aktuelle skatteforpligtelser 3.600 1.005 495 0
Andre passiver 345.513 336.646 171.896 170.783
Periodeafgraensningsposter 18.380 16.937 2.129 1.858
Gealdialt 15.620.638 15.684.569 11.123.727 11.142.491
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til tab pa garantier m.v. 72.608 64.663 57.102 57.022
Andre hensatte forpligtelser 39.335 46.943 9.255 9.255
Hensatte forpligtelser i alt 111.943 111.606 66.357 66.277
Efterstillede kapitalindskud
11 Efterstillede kapitalindskud 465.162 464.841 464.470 464.149
Egenkapital
12 Aktiekapital 130.312 130.312 130.312 130.312
Opskrivningshenlzeggelser 24.337 24.337 24.337 24.337
Bunden sparekassereserve, andre reserver 561.378 561.378 735.268 720.864
Overfgrt overskud 1.270.189 1.223.458 1.096.299 1.063.972
Egenkapital ekskl. hybrid kernekapital i alt 1.986.216 1.939.485 1.986.216 1.939.485
Hybrid kernekapital 543.733 529.725 543.733 529.725
Egenkapital i alt 2.529.949 2.469.210 2.529.949 2.469.210
Passiver i alt 18.727.692 18.730.226 14.184.503 14.142.127

15 Eventualforpligtelser og -aktiver
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Egenkapitalopggrelse

Belgb i 1.000 kr.

Koncern
= 2y 5 %
] b5 T B PR & 2
2 $¥ «¥< g3 gzg o s
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Egenkapital pr. 1.1.2015 954.865 24.337 -429 652.295 1.631.067 568.785 2.199.852
Periodens resultat 0 0 0 29.138 29.138 14.963 44.101
Anden totalindkomst
Dagsveerdiregl. af domicilejendomme 0 0 0 0 0 0 0
Dagsveerdiregulering af finansielle
instrumenter indgaet til sikring af fremtidige
pengestrgmme:
Periodens veerdiregulering 0 0 -40 0 -40 -40
Skat af anden totalindkomst 0 0 4 4 4
Anden totalindkomst i alt 0 0 -36 0 -36 -36
Totalindkomst for regnskabsperioden 0 0 -36 29.138 29.102 14.963 44.065
Ny indbetalt garantkapital 6.883 0 0 0 6.883 0 6.883
Tilbagebetaling af garantkapital -2.578 0 0 0 -2.578 0 -2.578
Udbetalt rente hybrid kernekapital 0 0 0 0 0 -4.125 -4.125
Egenkapital pr. 31.03.2015 959.170 24.337 -465 681.433 1.664.474 579.623 2.244.097
@ s =
= % & . 52 -z3 ¢ =
] £ 2 @ Ss @ S E £ g ]
5 £ a k3 = = =
g S8 gfeff g §3 5§28 ;%
g §¢ t:s 3z3 2 8% 33 3% %
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Egenkapital pr. 1.1.2016 130.312 24.337 561.378 -289  39.094 1.184.655 1.939.485 529.725 2.469.210
Periodens resultat 0 0 0 0 0 46.970 46.970 14.008 60.978
Anden totalindkomst
Dagsveerdiregl. af domicilejendomme 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dagsveerdiregulering af finansielle
instrumenter indgaet til sikring af fremtidige
pengestrgmme:
Periodens veerdiregulering 0 0 0 -14 0 0 -14 0 -14
Skat af anden totalindkomst 0 0 0 -2 0 0 -2 0 -2
Anden totalindkomst i alt 0 0 0 -16 0 0 -16 0 -16
Totalindkomst for regnskabsperioden 0 0 0 -16 0 46.970 46.954 14.008 60.962
Kgb af egne aktier 0 0 0 0 0 -223 -223 0 -223
Salg af egne aktier 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Udbetalt rente til garantkapital 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Udbetalt rente hybrid kernekapital 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Egenkapital pr. 31.03.2016 130.312 24.337 561.378 -305 39.094 1.231.402 1.986.216 543.733 2.529.949

! Reserve for vaerdiregulering af sikringsinstrument vedrgrer fallesledet virksomhed
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Egenkapitalopggrelse

Sparekassen (moderselskabet)

Belgb i 1.000 kr.

TN N = =
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Egenkapital pr. 1.1.2015 954.865 24.337 -429 32.332 100.732 519.231 1.631.067 568.785 2.199.852
Periodens resultat 0 0 0 0 11.166 17.972 29.138 14.963 44.101
Anden totalindkomst
Dagsveerdiregl. af domicilejendomme 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dagsveerdiregulering af finansielle
instrumenter indgaet til sikring af fremtidige
pengestrgmme:
Periodens veerdiregulering 0 0 -40 0 0 -40 0 -40
Skat af anden totalindkomst 0 0 4 0 0 4 0 4
Anden totalindkomst i alt 0 0 -36 0 0 0 -36 0 -36
Totalindkomst for regnskabsperioden 0 0 -36 0 11.166 17.972 29.102 14.963 44.065
Ny indbetalt garantkapital 6.883 0 0 0 6.883 0 6.883
Tilbagebetaling af garantkapital -2.578 0 0 0 -2.578 0 -2.578
Udbetalt rente hybrid kernekapital 0 0 0 0 0 -4.125 -4.125
Egenkapital pr. 31.03.2015 959.170 24.337 -465 32.332 111.898 537.203 1.664.474 579.623 2.244.097
- g% 5 s s
- ] ] N = ) —
B 22 & 53 £ g FEE ¢ 3
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Egenkapital pr. 1.1.2016 130.312 24.337 561.378 -289 39.094 159.775 1.024.880 1.939.485 529.725 2.469.210
Periodens resultat 0 0 0 0 0 14.420 32.550 46.970 14.008 60.978
Anden totalindkomst
Dagsveerdiregl. af domicilejendomme 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dagsveerdiregulering af finansielle
instrumenter indgaet til sikring af fremtidige
pengestrgmme:
Periodens veerdiregulering 0 0 0 -14 0 0 0 -14 0 -14
Skat af anden totalindkomst 0 0 0 -2 0 0 0 -2 0 -2
Anden totalindkomst i alt 0 0 0 -16 0 0 0 -16 0 -16
Totalindkomst for regnskabsperioden 0 0 0 -16 0 14.420 32.550 46.954 14.008 60.962
Kgb af egne aktier 0 0 0 0 0 0 -223 -223 0 -223
Salg af egne aktier 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Udbetalt rente til garantkapital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Udbetalt rente hybrid kernekapital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Egenkapital pr. 31.12.2015 130.312 24.337 561.378 -305 39.094 174.195 1.057.207 1.986.216 543.733 2.529.949

! Reserve for vaerdiregulering af sikringsinstrument vedrgrer fallesledet virksomhed
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Pengestrgmsopggrelse
Belgb i 1.000 kr.

Koncernen
1. kvt. 2016 1. kvt. 2015

Periodens totalindkomst 60.962 44.065
Regulering for belgb uden likviditetseffekt
Kursregulering, aktier -9.776 -10.990
Kursregulering, obligationer -9.924 -12.248
Nedskrivninger pa udlan m.v. 38.739 52.912
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 8.954 7.663
Periodeafgransningsposter (netto) 488 8.350
Hensatte forpligtelser 337 26.439
Regnskabsmaessig skat -4.622 -6.630
Regulering for belgb med likviditetseffekt
Betalt skat 0 309
Driftens likviditetsbidrag 85.158 109.870
Forskydning i driftskapital
Kreditinstitutter 33.503 53.341
uUdlan reguleret for periodens nedskrivninger m.v. 20.976 35.007
Andre aktiver og passiver (netto) 8.001 43,922
Aktier m.v. -21.423 43.790
Obligationer til dagsveerdi -124.328 -105.149
Obligationer til amortiseret kostpris - hold til udlgh -91 -89
Indlan og anden geeld -105.879 -290.779

-189.241 -219.957
Pengestrgmme fra driftsaktivitet -104.083 -110.087
Investeringsaktivitet
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver -625 0
Salg af immaterielle anlaegsaktiver 0 0
Kgb af materielle anlaegsaktiver -393 -93.420
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 794
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -1.018 -92.626
Finansieringsaktivitet
Udstedte obligationer 0 -4.108
Efterstillede kapitalindskud 321 336
Hybrid kernekapital 0 0
Indbetalt garantkapital (netto) 0 4.305
Egne aktier m.v. -223 0
Udbetalt rente hybrid kernekapital 0 -4.125
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 98 -3.592
Andring i likviditet -105.003 -206.305
Likvider primo 998.623 1.477.011
Likvider ultimo 893.620 1.270.706
Likvider
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 460.320 996.941
Tilgodehavender hos kreditinst. og centralbanker 433.300 273.765
Likvider ultimo 893.620 1.270.706
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Noter
Belgb i mio. kr.

Koncernen

1. kvt. 2016 1. kvt. 2015  Helar 2015
1 Hoved- og nggletal

Resultatopggrelsen i hovedposter

Netto renteindtaegter 138 144 602
Netto rente- og gebyrindtaegter 244 256 1.020
Kursreguleringer 19 8 -58
Udgifter til personale og administration 154 145 613
Af- og nedskrivninger pa aktiver 9 7 31
Nedskrivninger pa udlan m.v. 39 53 150
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede

virksomheder 1 1 3
Skat 5 7 -8
Periodens resultat 61 44 144

Balancen i hovedposter

Udlan 9.703 9.885 9.763
Fondsbeholdning 6.610 6.510 6.445
Indlan incl. indlan i puljer 14.901 15.426 15.011
Egenkapital 2.530 2.244 2.469
Aktiver i alt 18.728 19.246 18.730
Efterstillede kapitalindskud 465 596 465
Nggletal

Kapitalprocent 15,9 14,3 15,5
Kernekapitalprocent 13,1 10,9 13,0
Egenkapitalforrentning fgr skat 2,6 2,3 5,8
Egenkapitalforrentning efter skat 2,4 2,0 6,2
Indtjening pr. omkostningskrone 1,32 1,23 1,16
Renterisiko i.f.t. kernekapital efter fradrag 1,1 0,7 1,3
Valutaposition i.f.t. kernekapital efter fradrag 1,3 0,3 0,6
Valutarisiko i.f.t. kernekapital efter fradrag 0,0 0,0 0,0
Udlan plus nedskrivn. herpa i forhold til indlan 73,8 74,9 75,5
Udlan i forhold til egenkapital 3,8 4,4 4,0
Periodens udlansvaekst -0,6 -1,0 -2,2
Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet 240,8 245,6 240,1
Sum af store engagementer i.f.t. kapitalgrundlag 0,0 0,0 0,0
Periodens nedskrivningsprocent 0,3 0,3 1,0
Akk. nedskrivningsprocent ! 9,2 11,0 9,1
Afkastningsgrad 0,3 0,2 0,8
Periodens resultat pr. aktie (kr.) 3 3,6 6,5
Indre veerdi pr. aktie (kr.) 2 153 150
Udbytte pr. aktie (kr.) 0 3
Bgrskurs/periodens resultat pr. aktie (price/earning) 3 23 15
Bgrskurs/indre veerdi pr. aktie (price/equity) > 0,5 0,7
Bgrskurs ultimo perioden 82 98
Medarbejdere

Det gennemsnitlige antal beskaeftigede i perioden omregnet til heltidsbeskaftigede 553 515 533

b nggletallet indgar ikke underkurs. Se note 9 for en specifikation af de samlede nedskrivninger, hensaettelser og underkurser.
2 Beregnet med udgangspunkt i antal aktier i omlgb ultimo perioden.

3 Beregnet pa grundlag af gennemsnitligt antal aktier over perioden. | beregningen for 2015 indgar kun resultatet for perioden fra
bgrsnoteringen 3. december 2015 til ultimo aret.
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Noter
Belgb i mio. kr.

Sparekassen (moderselskabet)

1. kvt. 2016 1. kvt. 2015  Helar 2015
1 Hoved- og nggletal

Resultatopggrelsen i hovedposter

Netto renteindtaegter 89 90 395
Netto rente- og gebyrindtaegter 171 177 711
Kursreguleringer 20 15 -38
Udgifter til personale og administration 107 99 426
Af- og nedskrivninger pa aktiver 8 7 28
Nedskrivninger pa udlan m.v. 26 36 95
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede

virksomheder 13 3 58
Skat 2 3 7
Periodens resultat 61 44 144

Balancen i hovedposter

Udlan 6.616 6.615 6.690
Fondsbeholdning 5.383 5.317 5.217
Indlan incl. indlan i puljer 10.670 11.079 10.720
Egenkapital 2.530 2.244 2.469
Aktiver i alt 14.185 14.501 14.142
Efterstillede kapitalindskud 464 595 464
Nggletal

Kapitalprocent 22,0 20,1 21,1
Kernekapitalprocent 18,2 14,7 17,5
Egenkapitalforrentning fgr skat 2,5 2,1 6,5
Egenkapitalforrentning efter skat 2,4 2,0 6,2
Indtjening pr. omkostningskrone 1,44 1,32 1,26
Renterisiko i.f.t. kernekapital efter fradrag 0,6 0,6 0,8
Valutaposition i.f.t. kernekapital efter fradrag 1,4 0,2 0,4
Valutarisiko i.f.t. kernekapital efter fradrag 0,0 0,0 0,0
Udlan plus nedskrivn. herpa i forhold til indlan 71,2 73,1 72,1
Udlan i forhold til egenkapital 2,6 2,9 2,7
Periodens udlansvaekst -1,1 -0,7 0,4
Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet 245,9 260,7 239,9
Sum af store engagementer i.f.t. kapitalgrundlag 0,0 0,0 0,0
Periodens nedskrivningsprocent 0,3 0,3 0,9
Akk. nedskrivningsprocent ! 10,6 14,6 10,9
Afkastningsgrad 0,4 0,3 1,0
Periodens resultat pr. aktie (kr.) 3 3,6 6,5
Indre veerdi pr. aktie (kr.) 2 153 150
Udbytte pr. aktie (kr.) 0 3
Bgrskurs/periodens resultat pr. aktie (price/earning) 3 23 15
Bgrskurs/indre veerdi pr. aktie (price/equity) > 0,5 0,7
Bgrskurs ultimo perioden 82 98
Medarbejdere

Det gennemsnitlige antal beskaeftigede i perioden omregnet til heltidsbeskaeftigede 381 348 366

b nggletallet indgar ikke underkurs. Se note 9 for en specifikation af de samlede nedskrivninger, hensaettelser og underkurser.
2 Beregnet med udgangspunkt i antal aktier i omlgb ultimo perioden.

3 Beregnet pa grundlag af gennemsnitligt antal aktier over perioden. | beregningen for 2015 indgar kun resultatet for perioden fra
bgrsnoteringen 3. december 2015 til ultimo aret.
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Noter

2

3

Anvendt regnskabsprasis

Koncernregnskabet for 1. kvartal 2016 er aflagt i overensstemmelse med IAS 34, Prasentation af delarsregnskaber som godkendt af EU
samt yderligere danske oplysningskrav til delarsrapporter for bgrsnoterede finansielle virksomheder. Anvendelsen af IAS 34 medfgrer, at
praesentationen er mere begraenset end ved aflaeggelse af en fuldstandig arsrapport, samt at vaerdiansaettelsesprincipperne i de
internationale regnskabsstandarder (IFRS) er fulgt.

Sparekassens (moderselskabets) regnskab for 1. kvartal 2016 er aflagt i overenestemmelse med bekendtggrelse om finansielle rapporter
for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.v. samt yderligere danske oplysningskrav til delarsrapporter for bgrsnoterede finansielle
virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til den regnskabspraksis, der blev anvendt ved aflzeggelse af koncern- og
arsregnskabet for 2015, som indeholder den fulde beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.

Sparekassens arsrapport for 2015, samt gvrige rapporter omkring kapitalbehov, redeggrelse for samfundsansvar (CSR) m.v. kan findes pa
sparekassens hjemmeside: www.spks.dk/IR/om_sparekassen#regnskab

Vaesentlige regnskabsmaessige skon, forudsaetninger og usikkerheder

Malingen af visse aktiver og forpligtelser kraever ledelsesmaessige skgn over, hvorledes fremtidige begivenheder pavirker veerdien af disse
aktiver og forpligtelser. Skgn, der er veesentlige for regnskabsaflaeggelsen, foretages blandt andet ved opggrelse af nedskrivninger pa
vaerdiforringede udlan samt hensatte forpligtelser. De anvendte skgn er baseret pa forudsatninger, som ledelsen vurderer er forsvarlige,
men som i sagens natur er usikre.

De vaesentligste skgn, som ledelsen foretager ved anvendelsen af koncernens regnskabspraksis, og de vaesentligste skgnsmaessige
usikkerheder forbundet hermed, er de samme ved udarbejdelsen af kvartals- og halvarsregnskaberne for 2016 som ved udarbejdelsen af
koncern- og arsregnskabet for 2015.
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Noter

Belgb i 1.000 kr.

Koncernen Sparekassen (moderselskabet)
1. kvt. 2016 1. kvt. 2015 1. kvt. 2016 1. kvt. 2015

Renteindtaegter
Kreditinstitutter og centralbanker 244 284 63 -19
Udlan og andre tilgodehavender 158.576 180.020 102.845 114.901
Obligationer 9.031 18.113 7.097 15.026
Afledte finansielle instrumenter i alt -950 -879 0 17
Heraf: - Rentekontrakter -950 -819 0 17

- Valutakontrakter 0 -60 0 0
@vrige renteindtaegter 51 2.687 19 2.657
Renteindtaegter i alt 166.952 200.225 110.024 132.582
Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker 891 423 540 35
Indlan og anden geeld 17.798 43.825 10.595 30.476
Udstedte obligationer 0 29 0 0
Efterstillede kapitalindskud 9.725 12.353 9.716 12.344
@vrige renteudgifter 40 53 32 43
Renteudgifter i alt 28.454 56.683 20.883 42.898
Gebyrer og provisionsindtaegter
Vardipapirhandel og depoter 26.331 28.676 25.212 26.933
Betalingsformidling 10.681 10.336 7.577 7.201
Lanesagsgebyrer 4.296 7.432 737 647
Garantiprovision 27.160 22.590 24117 19.288
@vrige gebyrer og provisioner 40.240 43.043 26.403 31.335
Gebyrer og provisionsindtaegter i alt 108.708 112.077 84.046 85.404
Kursreguleringer
Andre udlan og tilgodehavender til dagsveerdi 235 125 0 0
Obligationer 9.924 12.248 9.176 9.682
Aktier 9.776 10.990 8.361 10.531
Investeringsejendomme -3.575 -10.497 15 3
Valuta 1.356 3.781 1.253 250
Valuta, rente, aktie, ravare og andre kontrakter
samt afledte finansielle instrumenter 1.476 -8.384 1.284 -5.165
Aktiver tilknyttet puljeordninger -2.657 50.709 0 0
Indlan i puljeordninger 2.657 -50.709 0 0
Kursreguleringer i alt 19.192 8.263 20.089 15.301
Udgifter til personale og administration
Vederlag til bestyrelse og direktion
Direktion og bestyrelse 1.779 1.163 1.779 1.163
Direktionsmedlem fratradt 2015 0 4.436 0 4.436
lalt 1.779 5.599 1.779 5.599
Personaleudgifter
Lgnninger 73.421 65.655 52.510 44.592
Pensioner 8.405 7.418 5.940 4.989
Udgifter til social sikring 10.781 9.394 7.677 6.921
Personaludgifter i alt 92.607 82.467 66.127 56.502
@vrige administrationsomkostninger 59.652 56.971 39.309 36.663
Udgifter til personale og administration i alt 154.038 145.037 107.215 98.764
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Noter

Belgb i 1.000 kr.

Koncernen Sparekassen (moderselskabet)
1. kvt. 2016 1. kvt. 2015 1. kvt. 2016 1. kvt. 2015
9 Nedskrivninger pa udldn m.v. og hensaettelser pa
garantier
Individuelle nedskrivninger/hensaettelser
Nedskrivnings- og hensaettelsessaldo primo 1.254.019 1.726.346 1.031.246 1.578.875
Nedskrivninger/hensettelser i perioden 59.581 102.792 40.533 74.129
Tilbagefgrsel af nedskrivninger/hensattelser 27.128 47.349 19.816 35.693
Andre bevaegelser 73.272 29.244 13.715 11.416
Veerdiregulering af overtagne aktiver 491 2.183 87 2.083
Endeligt tabt, tidligere nedskrevet/hensat 125.184 154.455 97.292 143.698
Nedskrivnings-/henszttelsessaldo ultimo 1.235.051 1.658.761 968.473 1.487.112
Heraf udggr garantidebitorer 69.204 67.361 57.102 56.929
Gruppevise nedskrivninger/henszettelser
Nedskrivnings- og hensaettelsessaldo primo 102.245 79.393 66.655 62.030
Nedskrivninger/hensaettelser i perioden 9.799 3.003 7.757 2.535
Tilbagefgrsel af nedskrivninger/hensattelser 566 7.995 467 7.703
Andre bevaegelser 17.848 4.462 0 0
Nedskrivnings-/henszettelsessaldo ultimo 129.326 78.863 73.945 56.862
Heraf udggr garantidebitorer 3.404 1.952 0 0
lalt
Nedskrivnings- og hensaettelsessaldo primo 1.356.264 1.805.739 1.097.901 1.640.905
Nedskrivninger/hensattelser i perioden 69.380 105.795 48.290 76.664
Tilbagefgrsel af nedskrivninger/hensattelser 27.694 55.344 20.283 43.396
Andre bevaegelser 91.120 33.706 13.715 11.416
Veerdiregulering af overtagne aktiver 491 2.183 87 2.083
Endeligt tabt, tidligere nedskrevet/hensat 125.184 154.455 97.292 143.698
Nedskrivnings-/henszettelsessaldo ultimo 1.364.377 1.737.624 1.042.418 1.543.974
Underkurs i.f.m. virksomhedsovertagelser 360.536 757.144 140.547 332.934
Nedskrivnings-/henszttelsessaldo og underkurs ultimo 1.724.913 2.494.768 1.182.965 1.876.908
Nedskrivninger/hensattelser i perioden 69.380 105.795 48.290 76.664
Tilbagefgrsel af nedskrivninger/hensaettelser foretaget i
tidligere ar 27.694 55.344 20.283 43.396
Veerdiregulering af overtagne aktiver 491 2.183 87 2.083
Tabt, ej tidligere nedskrevet/hensat 1.930 2.769 1.760 1.753
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer 5.368 2.490 4.198 1.250
Fort i resultatopggrelsen 38.739 52.912 25.656 35.853
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Noter

Belgb i 1.000 kr.

Koncernen Sparekassen (moderselskabet)
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
10 Grunde og bygninger
Investeringsejendomme
Dagsveerdi primo 138.932 30.620 3.420 6.420
Tilgang 2 231.012 0 0
Afgang 0 112.200 0 3.000
Periodens reguleringer til dagsveerdi -3.590 -10.500 0 0
Dagsvaerdi ultimo 135.344 138.932 3.420 3.420
Lejeindteegter 2.150 5.477 0 0
Driftsudgifter 873 1.273 0 21
Ikke observerbare
Dagsvaerdi-hierarki for investeringsejendomme Noterede priser  Observerbare input input lalt
Koncernen 31.03.2016 0 0 135.344 135.344
Koncernen 31.12.2015 0 0 138.932 138.932
Domicilejendomme
Kostpris primo 382.290 310.772 126.539 126.518
Tilgang 0 93.120 0 21
Afgang 0 21.602 0 0
Kostpris ultimo 382.290 382.290 126.539 126.539
Akkumulerede af- og nedskrivninger primo 57.363 62.158 26.680 25.851
Periodens afskrivninger 410 2.157 77 829
Periodens nedskrivninger 350 0 0 0
Periodens afgang 0 6.952 0 0
Akkumulerede af- og nedskrivninger ultimo 58.123 57.363 26.757 26.680
Akkumulerede opskrivninger primo 24.337 24.337 24.337 24.337
Periodens opskrivninger 0 0 0 0
Akkumulerede opskrivninger ultimo 24.337 24.337 24.337 24.337
Omvurderet vaerdi ultimo 348.504 349.264 124.119 124.196
Safremt der ikke var foretaget omvurderinger, ville den
regnskabsmaessige veerdi af domicilejendomme udggre: 324.167 324.927 99.782 99.859
Eksterne eksperter har i et vist omfang vaeret involveret i veerdiansaettelsen af domicilejendomme.
Ikke observerbare
Dagsvaerdi-hierarki for domicilejendomme Noterede priser Observerbare input input lalt
Koncernen 31.03.2016 0 0 348.504 348.504
Koncernen 31.12.2015 0 0 349.264 349.264

Investeringsejendomme og domicilejendomme males til dagsvaerdi/omvurderet vaerdi opgjort pa baggrund af en afkastbaseret model,
baseret pa et skgn over kvadratmeterpriser og afkastkrav. Ved vaerdiansaettelsen af ejendomme beliggende i Kgbenhavn er anvendt et
afkastkrav pa 3,2 % og ejendomme beliggende pa det gvrige Sjalland, Fyn og Jylland er anvendt et afkastkrav mellem 6 % og 9 %. En
stigning i afkastkravet vil medfgre et fald i ejendommens dagsvaerdi, mens en stigning i leje pr. kvm. i forhold til de anvendte
forudsaetninger vil medfgre en stigning i eiendommens dagsvaerdi.
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Belgb i 1.000 kr.

Sparekassen (moderselskabet)

Efterstillede kapitalindskud Aktuel rentesats 31.03.2016 31.12.2015
Supplerende kapital

Var. rente, forfald oktober 2020, kan fgrtidsindfries i 2015. 4 7,31% 4 0 0
Renten fra 2015 til 2020 vil vaere 5-arig SWAP rente + 5,1 %

Var. rente, forfald februar 2022, kan fgrtidsindfries i 2017. 4 8,31 % 2 148.000 148.000
Renten fra 2017 til 2022 vil vaere 3 mdr. CIBOR + 6,65 % med kvt.vis. tilpasning

Var. rente, forfald juni 2022, kan fgrtidsindfries i 2017. 2 8,29 % 4 15.000 15.000
Renten fra 2017 til 2022 vil vaere 3 mdr. CIBOR + 7,0 % med kvt.vis. tilpasning

Var. rente, forfald oktober 2023, kan fgrtidsindfries i 2018. 3 8,38 % 2 118.000 118.000
Renten fra 2018 til 2023 vil veere 3 mdr. CIBOR + 6,8 % med kvt.vis. tilpasning

Var. rente, forfald juli 2024, kan fgrtidsindfries i 2019. 3 7,81 % I 82.000 82.000
Renten fra 2019 til 2024 vil vaere 3 mdr. CIBOR + 6,75 % med kvt.vis. tilpasning

Var. rente, forfald juli 2025, kan fgrtidsindfries i 2020. 3 7,66 % 2 105.000 105.000
Renten fra 2020 til 2025 vil veere 3 mdr. CIBOR + 6,9 % med kvt.vis. tilpasning

Supplerende kapital i alt 468.000 468.000
Efterstillet kapital i alt 468.000 468.000
Korrektiv konto 3.530 3.851
Efterstillet kapital i alt, jf. balancen 464.470 464.149
Hybrid kapital reklassificeret til egenkapital

Var. rente, uendelig Igbetid, kan fgrtidsindfries i 2018. 3 10,83 % Y 520.000 520.000
Renten fra 2018 vil vaere 5-arig SWAP rente + 9,25 % med arlig tilpasning

Hybrid kapital i alt, reklassificeret til egenkapital 520.000 520.000
Efterstillede kapitalindskud som medregnes ved

opggrelse af kapitalgrundlaget 984.470 984.149

Y Fast rente i de fgrste 5 &r
2 Udstedelsen kan ikke anvendes til opfyldelse af kapitalbehovstillaegget under 8+ metoden

% Udstedelsen kan anvendes til opfyldelse af kapitalbehovstillaegget under 8+ metoden

Koncernen

Alle de under sparekassen naevnte kapitaludstedelser indgar i kapitalgrundlaget i bade moderselskabet Sparekassen Sjaelland og pa

koncernniveau.

Sparekassen (moderselskabet)

Koncernen

31.03.2016 31.12.2015
Efterstillede kapitalindskud (fortsat)
Renter m.v. pa efterstillet kapital
Renter (ekskl. renter til reklassificeret hybrid kernekapital,
der indregnes som egenkapital) 9.725 52.136
Ekstraordinzere afdrag / indfrielser / konverteringer 0 236.000
Omkostninger ved optagelse af efterstillet kap. 0 2.070
Ombkostninger ved indfrielse af efterstillet kap. 0 359

31.03.2016

9.716

31.12.2015

52.102
236.000
2.070
359

Alle sparekassens kapitaludstedelser kan anvendes til daekning af kapitalkravene efter CRR/CRD IV regelsaettet. Al kapital, der ikke

anvendes til daekning af kapitalkravene i CRR/CRD IV, kan bruges til at opfylde kapitalbehovstillaegget under 8+ modellen.
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Belgb i 1.000 kr.

Nominel veerdi

Antal stk. (t.kr.)
Aktiekapital
Aktiekapital Isefjords Alle A/S 50.000 500
Forhgjelse af aktiekapital 12.981.230 129.812
Aktiekapital pr. 31.12.2015 13.031.230 130.312
Aktiekapital pr. 31.03.2016 13.031.230 130.312

Nominel veerdi

Egne aktier Antal stk. (t.kr.) Andel %
Egne aktier 31.12.2015 72.257 723 0,6
Kgb 2.295 23 0,0
Salg 0 0 0,0
Egne aktier 31.03.2016 74.552 746 0,6

Samlet kgbssum 223 t.kr.
Samlet salgssum O t.kr.

Aktiekapitalen bestar af 13.031.230 stk. aktier a nominelt 10 kr. Aktierne er fuldt indbetalte. Aktierne er ikke opdelt i klasser og der er
ikke knyttet seerlige rettigheder til aktierne. Sparekassen har en beholdning af egne aktier pa 74.552 stk., hvilket svarer til 0,6 % af
aktiekapitalen. Aktierne er erhvervet som led i almindelig handel.

Sparekassen har bemyndigelse fra generalforsamlingen til at erhverve egne aktier for op til 2 % af aktiekapitalen, og fra Finanstilsynet til
at erhverve egne aktier for op til 10 mio. kr. i markedsveerdi. Sparekassen kan derfor maksimalt erhverve egne aktier for 10 mio. kr. i

markedsvaerdi.

Aktiver stillet som sikkerhed

Obligationer deponeret hos Danmarks Nationalbank,

clearingscentraler m.v.

Koncernen Sparekassen (moderselskabet)
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
1.323.952 1.335.130 1.025.125 1.030.334

Ubelante deponerede vaerdipapirer kan friggres pa anfordring.

Transaktioner med naertstaende parter

Sparekassen er bankforbindelse for de tilknyttede virksomheder i koncernen, og koncerninterne transaktioner omfatter primaert
rentebetalinger samt administrationsvederlag. Alle transaktioner med ovennaevnte selskaber er foretaget pa markedsvilkar.

Der har ikke vaeret usaedvanlige transaktioner med naertstaende parter i 1. kvartal 2015 og 2016.
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Koncernen Sparekassen (moderselskabet)
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
15 Eventualforpligtelser og -aktiver

Finansgarantier 974.486 1.085.492 346.393 585.189
Tabsgarantier for realkreditudlan 1.945.939 1.916.523 1.144.543 1.105.301
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 222 0 222 0
@vrige eventualforpligtelser 807.319 771.093 662.009 631.702
lalt 3.727.966 3.773.108 2.153.167 2.322.192

@vrige eventualforpligtelser bestar bl.a. af arbejdsgarantier og andre eventualforpligtelser, herunder forpligtelse over for
Indskydergarantifonden.

Koncernens medlemskab af datacentralerne BD og SDC medfgrer, at sparekassen ved en eventuel udtraeden er forpligtet til betaling af
en udtraedelsesgodtggrelse.

Koncernen er, ligesom andre danske pengeinstitutter, omfattet af indskydergarantifonden og er i den forbindelse forpligtet til i
feellesskab med andre pengeinstitutter at deekke indlanernes indestaende m.v. pa indtil 100.000 EUR i pengeinstitutter under afvikling
eller konkurs.

Sparekassen Sjeelland indgar i en dansk sambeskatning med datterselskaberne. Sparekassen haefter derfor ifglge selskabsskattelovens
regler herom for indkomstskatter m.v. for de sambeskattede selskaber og for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Koncernen har indgaet en raekke lejeaftaler om leje af lokaler, der benyttes til pengeinstitutdrift eller gvrige aktiviteter. Ved opsigelse af
de indgaede lejeaftaler skal der maksimalt betales op til 60,8 mio. kr. (ultimo 2015: 63,2 mio. kr.)

Totalkredit-lan formidlet af koncernen fra 2007 er omfattet af en aftalt modregningsret i fremtidige Igbende provisioner, som
Totalkredit kan ggre geeldende i tilfeelde af tabskonstatering pa de formidlede Ian. Koncernen forventer ikke, at denne modregningsret
vil fa vaesentlig indflydelse pa koncernens finansielle stilling.

Udover sadvanlige ansaettelseskontrakter med koncernens medarbejdere har koncernen ikke andre vaesentlige forpligtende aftaler.

Som fglge af de forretningsmaessige aktiviteter er koncernen part i forskellige retsager og tvister. Koncernen vurderer risikoen i hvert
enkelt tilfelde, og de ngdvendige hensattelser bogfgres under hensaettelser til forpligtelser.

Der vurderes ikke at vaere gvrige eventualforpligtelser, der ikke i ngdvendigt omfang er indregnet i balancen.

Eventualaktiver
Udskudt skatteaktiv, nedskrevet 181.878 181.878 134.249 134.249

Udskudte skatteaktiver er delvist nedskrevet, da det er vanskeligt at dokumentere med tilstraekkelig sikkerhed, at disse kan udnyttes
fuldt ud inden for en overskuelig periode. Der er ingen tidsmaessig begraensning for senere udnyttelse af det nedskrevne aktiv.
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Koncernen Sparekassen (moderselskabet)
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
16 Kapitalforhold

Egenkapital, ekskl. hybrid kernekapital 1.986.216 1.939.485 1.986.216 1.939.485
Immaterielle aktiver -158.942 -161.546 -158.764 -161.362
Skatteaktiver -166.454 -168.431 -130.824 -130.824
Udbytte, foreslaet -39.094 -39.094 -39.094 -39.094
Fradrag kapitalinstrumenter over 10 % -172.404 -112.970 -125.129 -83.413
Andre fradrag mm. -15.409 14.103 -13.771 -2.067
Egentlig kernekapital 1.433.913 1.471.547 1.518.634 1.522.725
Hybrid kernekapital 520.000 520.000 520.000 520.000
Fradrag kapitalandele over 10 % -57.468 -84.727 -41.710 -62.559
Kernekapital (inkl. hybrid kernekapital) efter primare
fradrag 1.896.445 1.906.820 1.996.924 1.980.166
Supplerende kapital 464.470 464.149 464.470 464.149
Fradrag kapitalandele over 10 % -57.468 -84.727 -41.710 -62.559
Supplerende kapitalandele -1.645 -1.607 -1.436 -1.417
Kapitalgrundlag 2.301.802 2.284.635 2.418.249 2.380.339
Risikoeksponeringer
Kreditrisiko 11.656.115 11.771.731 8.651.937 8.762.998
Markedsrisiko 1.166.559 1.350.209 971.848 1.143.248
Operationel risiko 1.683.682 1.599.205 1.367.121 1.385.966
Risikoeksponeringer i alt 14.506.356 14.721.145 10.990.906 11.292.212
Kapitalprocent 15,9 15,5 22,0 21,1
Kernekapitalprocent 13,1 13,0 18,2 17,5
Egentlig kernekapitalprocent 9,9 10,0 13,8 13,5
Kapitalgrundlag krav ifglge LFV § 124, stk. 2 1.160.508 1.177.692 879.272 903.377

KVARTALSRAPPORT, 1. KVARTAL 2016
SIDE 24



Noter
Belgb i 1.000 kr.

17 Finansielle aktiver og forpligtelser, koncernen
Finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i balancen enten til dagsveaerdi via resultat eller amortiseret kostpris.
Nedenfor er hver regnskabspost angivet med veerdiansattelsesmetode.

31.03.2016 31.12.2015
Amortiseret Amortiseret
Dagsveerdi kostpris Dagsvaerdi kostpris
Finansielle aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker 0 460.320 0 622.681
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 0 433.300 0 375.942
Udlén og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 0 9.702.984 0 9.763.187
Obligationer til dagsveerdi 5.902.443 0 5.768.191 0
Obligationer til amortiseret kostpris 0 99.361 0 99.270
Aktier m.v. 608.603 0 577.404 0
Aktiver tilknyttet puljeordninger 373.914 0 378.377 0
Positiv markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter 38.099 0 34.560 0
Finansielle aktiver i alt 6.923.059 10.695.965 6.758.532 10.861.080
Finansielle forpligtelser
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 0 352.075 0 318.572
Indlan og anden geeld 0 14.527.153 0 14.633.032
Indlan i puljeordninger 0 373.917 0 378.377
Efterstillede kapitalindskud 0 465.162 0 464.841
Negativ markedsvaerdi af afledte finansielle instrumenter 39.754 0 37.812 0
Finansielle forpligtelser i alt 39.754 15.718.307 37.812 15.794.822

Finansielle instrumenter indregnet til dagsveerdi

Veaerdiansattelse af finansielle instrumenter sker ved anvendelse af noterede kurser fra et aktivt marked (niveau 1), anvendelse af
generelt accepterede vaerdiansattelsesmetoder med observerbare markedsdata (niveau 2) eller ved anvendelse af tilgeengelige data,
som kun i mindre omfang er observerbare (niveau 3).

For finansielle instrumenter med noterede kurser pa et aktivt marked, eller hvor vaerdiansaettelsen bygger pa generelt accepterede
vaerdiansaettelsesmetoder med observerbare markedsdata, er der ikke vaesentlige skgn forbundet med vaerdiansattelsen.

For finansielle instrumenter, hvor vaerdiansaettelsen sker ved anvendelse af tilgeengelige data, som kun i mindre omfang er
observerbare markedsdata, er veerdiansattelsen pavirket af skgn. Aktier mv. i niveau 2 og 3 omfatter primaert unoterede aktier i
sektorselskaber, samt unoterede investeringsforeningsbeviser.

For unoterede aktier i form af aktier i sektorejede selskaber, hvor der sker omfordeling af aktierne, anses omfordelingen for at udggre
det primaere marked for aktierne. Dagsveerdien fastsattes som omfordelingskursen, og aktierne indgar som niveau 2-input
(observerbare priser).

For gvrige unoterede aktier i sektorejede selskaber, hvor observerbare input ikke umiddelbart er tilgeengelige, er veerdiansaettelsen
forbundet med skgn, hvori indgar oplysninger fra selskabernes regnskaber, erfaringer fra handler med aktier i de pageeldende selskaber
samt input fra kvalificeret ekstern part. Brancheforeningen Lokale Pengeinstitutter (LOPI) anbefaler kvartalsvist dagsveerdier af visse af
de sakaldte sektoraktier, det vil sige de aktier, som bankerne ejer med henblik pa at deltage aktivt i den infrastruktur og de
produktudbud, som understgtter sektorens forretningsgrundlag. De af LOPI anbefalede kurser tager udgangspunkt i
aktionaeroverenskomster og gennemfgrte handeler i sektoren.

Sparekassen foretager en selvsteendig vurdering af de anbefalede kurser og verificerer ssmmenhaeng til gennemfgrte
transaktioner og offentliggjorte regnskaber. Sparekassen vurderer, at alternative metoder til dagsvaerdimaling af disse aktier ikke vil
medfgre vaesentlige anderledes dagsveerdier.
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17 Finansielle aktiver og forpligtelser, koncernen (fortsat)
Dagsveerdi hierarki for finansielle instrumenter, der males til dagsvzerdi i balancen
31.03.2016

Noterede priser

Observerbare input

Ikke-observerbare

(Niveau 1) (Niveau 2) input (Niveau 3) lalt
Finansielle aktiver
Obligationer til dagsveerdi 5.832.443 70.000 0 5.902.443
Aktier m.v. 51.789 304.692 252.122 608.603
Aktiver tilknyttet puljeordninger 359.653 14.264 0 373.917
Afledte finansielle instrumenter 0 38.099 0 38.099
Finansielle aktiver i alt 6.243.885 427.055 252.122 6.923.062
Finansielle forpligtelser
Afledte finansielle forpligtelser 0 39.754 0 39.754
Finansielle forpligtelser i alt 0 39.754 0 39.754

31.12.2015
Noterede priser Observerbare input Ikke-observerbare

(Niveau 1) (Niveau 2) input (Niveau 3) lalt
Finansielle aktiver
Obligationer til dagsveerdi 5.703.191 65.000 0 5.768.191
Aktier m.v. 56.456 300.306 220.642 577.404
Aktiver tilknyttet puljeordninger 378.377 0 0 378.377
Afledte finansielle instrumenter 0 34.560 0 34.560
Finansielle aktiver i alt 6.138.024 399.866 220.642 6.758.532
Finansielle forpligtelser
Afledte finansielle forpligtelser 0 37.812 0 37.812
Finansielle forpligtelser i alt 0 37.812 0 37.812

31.03.2016 31.12.2015

Finansielle instrumenter, der males til dagsveerdi i balancen baseret pa niveau 3
Regnskabsmaessig vaerdi primo 220.642 115.240
Kursreguleringer i resultatopggrelsen, under kursreguleringer 2.866 7.837
Keb 28.614 99.438
Salg 0 1.873
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 252.122 220.642

Sparekassens vaesentligste investering i aktier baseret pa niveau 3 omfatter indskuddet i PRAS A/S pa 103,1 mio. kr. (ultimo 2015: 101,2
mio. kr.), hvilket svarer til 41 % (ultimo 2015: 46 %) af den samlede dagsveerdi af finansielle instrumenter under niveau 3. Dagsveerdien
af indskuddet i PRAS A/S er baseret pa selskabets indre vaerdi. En endring i selskabets egenkapital pa 100 mio.kr. vil pavirke
dagsveerdien i sparekassen med 4,9 mio. kr. (ultimo 2015: 4,9 mio. kr.)

Sparekassen har ikke oplysninger til at foretage en fglsomhedsanalyse af de unoterede investeringsforeningsbeviser. Unoterede
investeringsforeningsbeviser udggr 129,9 mio. kr. (ultimo 2015: 104,2 mio. kr.) af de finansielle instrumenter der males til dagsveerdi i

balancen baseret pa niveau 3.

Der er hverken i 2016 eller 2015 foretaget overfgrsler af finansielle intrumenter mellem de forskellige niveauer. Der er ingen finansielle
instrumenter, hvis dagsvaerdi ikke har kunnet males palideligt. Hvis et finansielt instruments klassifikation har andret sig i forhold til
regnskabsarets begyndelse, anses a&ndringen at have fundet sted ved afslutningen af regnskabsperioden.
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17 Finansielle aktiver og forpligtelser, koncernen (fortsat)

18

Finansielle instumenter indregnet til amortiseret kostpris

Belgb i 1.000 kr.

Langt den overvejende del af koncernens tilgodehavender, udlan og indlan kan ikke overdrages uden kundernes forudgaende accept, og
der eksisterer ikke et aktivt marked for handel med sddanne finansielle instrumenter. Skgn over dagsveerdi baseres pa forhold, hvor der
er konstateret aendringer i markedsforholdene efter instrumentets fgrste indregning, som har betydning for den pris, der ville blive

aftalt, safremt vilkarene blev aftalt pa balancedagen. Andre parter vil kunne komme til en anden vaerdi for disse skgn.

Oplysninger om dagsvzerdi for finansielle instrumenter indregnet til amortiseret kostpris baseres pa nedenstaende vurderinger:

- For finansielle instrumenter, hvor der findes en noteret markedspris, anvendes denne pris. Dette er tilfaeldet for obligationer

vaerdiansat til amortiseret kostpris.

- For en raekke af koncernens indlan og udlan m.v. er renten afhaengig af renteudviklingen. Dagsvaerdien vurderes saledes i det

vaesentligste at svare til den regnskabsmaessige vaerdi.

- Dagsveaerdien for udlan er opgjort pa baggrund af et kvalificeret skgn, der bygger p3, at koncernen Igbende andrer sine lanevilkar til
gaeldende markedsforhold. For udlan vurderes de indregnede nedskrivninger at svare til dagsvaerdireguleringen af kreditrisikoen.
Forskellen til dagsveerdier udggr alene modtagne ej indtaegtsfgrte gebyrer og provisioner.

- For indlan, udstedte obligationer og efterstillede kapitalindskud vurderes dagsveerdien i al vaesentlighed at svare til den

regnskabsmaessige veerdi.

Finansielle instrumenter indregnet til amortiseret kostpris, oplysning om dagsvaerdier

31.03.2016 31.12.2015
Regnskabs- Regnskabs-

maessig vaerdi Dagsvaerdi maessig vaerdi Dagsvaerdi
Finansielle aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker 460.320 460.320 622.681 622.681
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 433.300 433.300 375.942 375.942
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 9.702.984 9.747.257 9.763.187 9.806.319
Obligationer til amortiseret kostpris 99.361 99.470 99.270 98.210
Finansielle aktiver i alt 10.695.965 10.740.347 10.861.080 10.903.152
Finansielle forpligtelser
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 352.075 352.075 318.572 318.572
Indlan og anden geeld 14.527.153 14.527.153 14.633.032 14.633.032
Indlan i puljeordninger 373.917 373.917 378.377 378.377
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 0 0 0 0
Efterstillede kapitalindskud 465.162 465.162 464.841 464.841
Finansielle forpligtelser i alt 15.718.307 15.718.307 15.794.822 15.794.822

Begivenheder indtruffet efter 31. marts 2016

Der er ikke indtruffet handelser efter regnskabsperiodens afslutning, der skgnnes sa vaesentlige, at de har afggrende indflydelse pa

koncernens og sparekassens gkonomi.
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Koncernen

- 42 filialer fordelt pa Sjeelland og Fyn

- 553 medarbejdere
- Indlan 14.901 mio. kr.
-Udlén 9.703 mio. kr.

- Balance 18.728 mio. kr.
- Kapitalprocent 15,9 %

(¢ SPAREKASSEN
FYN

15filialer pa Fyn

172 medarbejdere
Indlan 4.266 mio. kr.
Udlan 3.165 mio. kr.
Kapitalprocent 18,2 %

WWW.SPARFYN.DK

e SPAREKASSEN
. SJALLAND

27 filialer pa Sjeelland
381 medarbejdere
Indlan 10.670 mio. kr.
Udlan 6.616 mio. kr.
Kapitalprocent 22,0 %

WWW.SPKS.DK
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