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Hvad er en statsobligation, DKK og EUR?

En obligation er et finansielt instrument og i princippet et lan til den, der udsteder obligationen. Som
modydelse for lanet betaler udstederen en rente.

Statsobligationer bliver udstedt af staten eller en statsgaranteret virksomhed sdsom KommuneKredit.
Obligationer udstedt af gkonomisk stabile stater som fx den danske stat er generelt meget sikre investe-
ringer, da sandsynligheden for konkurs er minimal. Lande med ustabil gkonomi, politik m.m. har som
udgangspunkt en lavere kreditvaerdighed, og derfor vil statsobligationer fra disse lande indebzere starre
risiko.

Hvem er statsobligationer relevante for?
Statsobligationer er relevante for dig, der ensker en forholdsvis palidelig investering med et relativt sik-
kert og stabilt afkast.

Fordele og ulemper

STATSOBLIGATIONER

Fordele Ulemper

e Determuligt at fa et forholdsvist sikkert og o Du far typisk et lavere afkast end ved aktier.
stabilt afkast.

e Du modtager lebende renter.

e Statsobligationer er generelt likvide, og der
er ofte et velfungerende marked med dags-
aktuelle priser.

Hvad sker der i praksis?

For at kebe obligationer skal du have den fulde kebspris til radighed pa din konto. Efter kgbets indgdelse
modtager du lebende renter for obligationen. Kursen pa obligationen styres af udbud og efterspergsel og
af investorernes forventninger til den udstedende stat.

Afkast

Generelt er obligationer en relativt sikker investering. Det samlede afkast afhaenger af bade kursen og
kuponen (renten) pa dine obligationer. Har du kebt en obligation med fast kupon, kan du regne med en
fast kuponbetaling. Kursen kan dog variere over tid og fa indflydelse pa dit samlede afkast, hvis du seel-
ger obligationen for udlgb. De fleste statsobligationer er med fast kupon.

Om risikoen

Der er flere forskellige risikofaktorer at tage hgjde for, ndr man investerer i statsobligationer. En statsob-
ligation kan blive veerdilgs, hvis den udstedende stat gar konkurs. Kursen kan aendre sig, hvis udstederen
af din obligation far en andret kreditveaerdighed, som for de fleste obligationers vedkommende udtryk-
kes ved en rating. En darlig rating er typisk ensbetydende med sterre risiko for konkurs. Ratings dannes
af ratingbureauer som Moody’s, S&P, Fitch m.fl., og de har alle forskellige skalaer, som gar fra bedste til
darligste rating. For alle obligationer geelder det derfor, at du ber forholde dig til den rating, som obliga-
tionen har. Typisk er der sammenhzng mellem udstederens kreditvaerdighed og risikoen/afkast. Jo lave-
re kreditveerdighed, jo hgjere risiko og afkast.
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Kursen pa dine obligationer svinger, i takt med at renteniveauet endrer sig. Dette geelder isaer de fastfor-
rentede obligationer med lang tid til udleb: Her vil kursen stige, nar renten falder, og kursen vil falde, nar
renten stiger.

Derudover er der meget stor forskel pa likviditeten i obligationer. Som udgangspunkt er statsobligatio-
ner likvide, men der kan ogsa vaere obligationsserier, som ikke er likvide. Nogle af de parametre, som har
indflydelse pa likviditeten af en obligationsserie er:

udstedelsens sterrelse og kreditveerdighed

eftersporgsel

om obligationen bliver handlet i et reguleret marked (fx OMX)
renteniveauet

usikkerhed i markedet

uregelmaessige kurser.

Hvis du keber en obligation i en anden valuta (fx EUR) end din basisvaluta (fx DKK), patager du dig en va-
lutakursrisiko.

Ved anvendelse af benchmarks (f.eks. rentebenchmarks), i statsobligationer, skal du veere opmaerksom
pa risikoen for, at disse benchmarks er eller kan blive genstand for nationale, internationale eller andre
initiativer, der kan fare til, at benchmark’et udregnes anderledes end tidligere eller forsvinder helt.

Ifalge risikomaerkningen kategoriseres statsobligationer udstedt i DKK og EUR af EU-lande med en brut-
togeeld pa mindre end 110 % af landets BNP som grgnne, hvorimod gvrige statsobligationer er gule.

Skat

Vi radgiver om skat i forbindelse med de konkrete handler. Skattereglerne er forskellige afhaengig af, om
du handler som privatperson, som personlig virksomhed, som selskab eller for pensionsmidler. Hvis du
gnsker at fa fastlagt skattereglernes konkrete betydning for dig, anbefaler vi, at du seger raddgivning ved
en revisor.

Vzerd at vide, for du handler

Vi anbefaler, at du far lavet en gennemgang af din investeringsprofil, inden du handler. Dette kan din rad-
giver hjelpe dig med. Ligeledes anbefaler vi, at du kontakter din radgiver, hvis du er i tvivl om noget, der
er beskrevet i dette faktaark, eller hvis du vil have noget uddybet.
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